DSTOCK COMPASS
LA BAN THI TRUONG

Thi trwong tién té

Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam 2.44 0.8
Lai suét lien ngan hang qua dém 4.13 -7.8
Lai suat lién ngan hang 1 thang 4.65 7.9
USD/VND 25,466 0.4
Loi sudt TPCP My 10 ndm 4.6 -0.3
Loi suat TPCP My 3 nam 4.4 -0.3

Ngan hang Nha nwéc Viet Nam da hit rong 19.298 ty déng thong qua viéc
phat hanh tin phiéu va cho vay cdm cb gidy t& cé gia. Bong thai nay dién ra
sau chudi phién bom rong lién tiép nham én dinh thanh khoan va I3i suét
trén thj trwong lién ngan hang.
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Thi tredmg hang héa  C° dﬁg‘:j’, : ngTa;‘a‘; ?:é:n(;%) -
Vang (USD/oz) 2,917.60 0.3 8.9 464
Dau WTI (USD/b) 1 thang 70.69 -1.0 -103 -9.2
D&u Brent (USD/b) 1 thang 74.52 -0.9 -8.0 -10.0
Thép (USD/tan) 480.0 0.0 0.2 -133
Thit heo (USD/kg) 2.0 1.2 71 -43
Phan urea (USD/tan) N/A N/A  -100.0 -100.0

Ngudn cung heo hoi tai cac chg ddu méi mién B&c va mién Nam da gidam 50-60%
s0 voi trwdrc Tét Nguyén dan, dan dén gia thit heo tang cao. Nguyén nhan chinh bao
gém dich ta heo chau Phi, thién tai va viéc nhiéu hd chan nudi khéng thé tai dan.
Hién gia heo hoi dao dong tir 68.000-73.000 dbng/kg, véi mirc cao nhét tai Dong
Nai dat 73.000 déng/kg.

Thi trwng von va Vi mé

Thay d6i (%)

Gia dong cira

Dow Jones 44,369 -0.5
NASDAQ 21,719 0.1
S&P500 8,739 -0.8
FTSE 100 22,351 0.9
Nikkei 225 39,461 1.3
Shanghai Shenzhen CSI 300 3,905 -0.4
KOSPI Index 2,583 1.4

Chi tich Fed Powell nhdn manh lap trwéng than trong, cho réng nén
kinh té vAn manh va chwa can diéu chinh Iai suat. Thj trwdng lao dong
dwoc danh gia "can bang tdng thé", trong khi ky vong cét giam lai suét
l&n dAu vao thang 9 v&i chwa dén hai Ian cét trong nam 2025.

Bao cdo CPI thang 1 ctia My cho thay lam phat tang manh hon dw kién,
véi CPI tang 0,5% MoM va 3,0% YoY, chl yéu do chi phi nha &. CPI I5i
cling cao hon ky vong, dat 0,4% MoM va 3,3% YoY, phan anh xu hwéng
t&ng gia dau ndm & mét sé Iinh vuc nhw gia thubc va bao hiém xe co
gidi. Sau bao céo, loi suat trai phiéu Kho bac ky han 10 nam vwot 4,6%
va chi sb DXY tang manh. D& liéu nay lam giam ky vong Fed cét giam
13i suat sém, dac biét trong bdi canh bat 6n vé chinh sach thué quan.

Thi trwong chirng khoan

VN-INDEX
1,277.7
1,274.9
1,272.1
1,269.3
SRPRREREIGESSERNST

Nganh Tytrong Thayddi P/E
(VNIndex) VN-INDEX (%)

Hang tiéu dung khéng thiet yeu 34 -1.2% 30.4
Hang tiéu dung thiét yéu 7.8 -01% 24.7
Nang lwong 2.7 -0.1% 54.2
Tai chinh 45.8 0.3% 11.2
Cham soc strc khde 0.8 -0.3% 89.7
Cong nghiép 9.1 0.6% 30.5
Co6ng nghé théng tin 4.4 -1.2% 28.4
V@t liéu xay dwng 8.4 1.3% 20.4
Bat dong san 12.2 0.6% 33.4
Dich vu tién ich 5.4 0.2% 19.9

Nhan dinh thj trwé&ng hang ngay

Du dén nhan th6ng tin bat Icyi tlr viéc lam phét tai My
cao hon so v&i dy béo va diéu nay sé khién Fed chua
s&ém ha lai suat nhwng thi trweéng phén (rng kha tich
cwe khi chi sb déng clra trong sac xanh. Két ph|en chi
s6 VN-Index déng ctva tai 1 270 35 didm (+3 44 didm
~0,27%), thi trwdrng nghiéng vé sé ma giam véi ty 1é
ma tang/giam gia la 210/229.

Chi s6 déng clra trong séc xanh, tiém can mirc cao
nhét phién, nhung van chiju ap lyc tai vang khang cy
manh 1.280 diém. Dong Iwc tdng chl yéu dén tir nhém
ngan hang va dau tw cdng, tuy nhién, thanh khoan
chwa cé sy biing nd, phan anh tam ly than trong clia
dong tién khi két qua kinh doanh quy 4 da dwoc cong

P/B bd hét. Hién tai, thi trwrng dang trong giai doan tréng
théng tin doanh nghiép, trong khi yéu t6 vi mé lién tuc
xuét hién, tao ra tam ly than trong va khién xac suét

4.3 bt pha ving can giam di. Trong bdi canh xu hwéng di

3.0 ngang van chi phéi, nha dau tw nén duy tri ky luat giao

1.4 dich, han ché bat day hosc str dung don bay khi chua

1.8 c6 tin hiéu xac nhan rd rang. Chién lwgc hop Iy g|a|

27 doan nay la can bang ty trong gitra tién mat va co

: phiéu dé linh hoat diéu chinh theo dién bién thi treong.

24 Cac vung khang cw va hd tro' quan trong I1an lwot ndm

6.8 tai 1.280 va 1.250 diém. Cac vung khang cw va hé tro

1.8 quan trong 1an lwot ndm tai 1.280 va 1.250 didm.
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Nhan dinh
Thi trwdng dang giao dich & mirc P/E
14,9x 1&n. Gia trj P/E trung binh trong
vong 10 nam 1a 16,6x lan.

Khéi ngoai ban rong 252 ty ddng tap
trung vao VNM (-67,1 ty), VPB (-58,3
ty), MWG (-47,7 ty), NLG (-41,7 ty).
Nguoc lai, khbi ngoai mua rong tap
trung vao DPM (43,5 ty), MSN (32,6 ty).



