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1 ngày 1 tháng 1 năm

Lợi suất TPCP Việt Nam 5 năm Vàng (USD/oz) -0.6 2.9 37.4

Lãi suất liên ngân hàng qua đêm Dầu WTI (USD/b) 1 tháng -1.8 -3.4 -5.7

Lãi suất liên ngân hàng 1 tháng Dầu Brent (USD/b) 1 tháng -1.5 -3.5 -6.4
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Giá vàng thế giới đã tăng hơn 1% lên lại mức 2.700 USD/oz, được hỗ 

trợ bởi sự sụt giảm của đồng USD và quyết định hạ lãi suất 1/4 điểm 

phần trăm như kỳ vọng của thị trường từ Fed. Ngược lại, giá vàng trong 

nước tiếp tục điều chỉnh giảm tại hầu hết các cửa hàng.

Ngày 8/11, chỉ số DXY đã giảm xuống mức 104,36 sau quyết định cắt giảm lãi 

suất 25 bps của Fed và Chủ tịch Jerome Powell không đưa ra bất kỳ manh 

mối rõ ràng nào cho thấy ngân hàng trung ương có thể sẽ tạm dừng cắt giảm 

lãi suất trong thời gian tới.
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Thị trường vốn và Vĩ mô

74.48

Lợi suất TPCP Mỹ 10 năm 4.3 -0.8

Phân urea (USD/tấn) N/A

Ngày 8/11, các quan chức Cục Dự trữ Liên bang Mỹ (Fed) đã quyết 

định hạ lãi suất thêm 25 điểm cơ bản (bps). Lãi suất quỹ liên bang hiện 

nằm trong phạm vi 4,5 - 4,75%. Theo biểu đồ dot plot mà Fed công bố 

sau cuộc họp tháng 9, nhiều khả năng Fed sẽ lãi suất thêm 25 bps tại 

cuộc họp tháng 12 tới.

Ngân hàng Trung ương Anh (BoE) đã hạ lãi suất cơ bản từ 5,00% 

xuống còn 4,75% đúng như dự đoán. Trong số 9 thành viên của Ủy ban 

Chính sách Tiền tệ (MPC), có 8 người đã bỏ phiếu ủng hộ việc cắt giảm 

lãi suất này. Tuy nhiên, BoE chưa đưa ra tín hiệu về khả năng cắt giảm 

lãi suất nhanh hơn trong tương lai, đồng thời cảnh báo rằng ngân sách 

mới có thể khiến lạm phát tăng thêm đến 0,5 điểm phần trăm.
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Nhận định thị trường hàng ngày

Mặc dù FED đã hạ lãi suất theo dự đoán của thị 
trường nhưng áp lực tỷ giá vẫn chưa có dấu 
hiệu hạ nhiệt. Vì vậy thị trường đóng cửa tuần 
với phiên giảm 7,19 điểm, dừng chân ở mốc 
1252,56 điểm (- 0,57%), Số lượng mã xanh so 
với mã đỏ duy trì ở tỷ lệ 125 mã/254 mã.

Nhóm ngân hàng đang chịu áp lực bán ròng tới 
từ khối ngoại, gián tiếp ảnh hưởng tâm lý thị 
trường chung kéo theo độ rộng thị trường 
nghiêng mạnh về phía sắc đỏ. Chỉ số đang đóng 
cửa ở dưới đường MA200, nhà đầu tư cần quan 
sát kỹ các cổ phiếu riêng lẻ và nhóm ngành vận 
động để có kế hoạch quản trị rủi ro cho danh 
mục. Ngưỡng hỗ trợ và kháng cự lần lượt là 
1240/1270. 
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Thị trường đang giao dịch ở mức 

P/E 15,8x lần. Giá trị P/E trung bình 

trong vòng 10 năm là 16,6x lần.

Khối ngoại bán ròng 1204,2 tỷ đồng 

tập trung vào CMG (-178,2 tỷ), VHM 

(-159,6 tỷ), MSN (-132,4 tỷ), MWG (-

81,1 tỷ), STB (-79,3 tỷ), VPB (-59,3 

tỷ), VCB (-56,3 tỷ), TCB (-50,5 tỷ). 

Ngược lại, khối ngoại mua ròng tập 

trung vào HPG (42,7 tỷ).

Nhận địnhĐịnh giá P/E 
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