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WISDOM TO SUCCESS
CTCP Pau tw & Kinh doanh Nha Khang DPién (KDH) Bét dong san
Gié thi truong VND27.100 Th! tru’o’ng duy tri da phl_]C hoi
Cao nhét 52 tuan VND36.200
Théap nhét 52 tu VND24.250 . SN . .

1ap et 52 fuan Nam 2025, KDH dat muc tiéu doanh thu dat 3.800 ty ddng tang 16% so véi
Gia muc tiéu VND41.300 % N i N <

A . két qua thwc hién dwoc cia nam 2024.
Cap nhat gan nhat 26/11/2024 .
. A . A s . SN . o

Dénh gi gin nhét Kha quan KPH Adat n?uc tiéu .|EYI nhuan r?ng rjam 2025 dat 1.000 ty dong, tang 24% so

B N v&i két qua thwe hién dwoc cia nam 2024.
Gia muc tiéu vs -5.3%
Consensus o i X ~
Tidm nang tang gia 52,4% Mot s6 diém chinh trong bubi hop Dai héi c6 déng KDH dién ra ngay 24/04/2025
Ty 18 tra cb tire 0,0%

Téng ty suét sinh loi 52,4% Ket qua kinh doanh 2024

+ Thj trwdng dang dan cho thay nhitng dau hiéu phuc héi ré rang, dac biét 1a tai

Thi gia von (tr USD) 1.161,8 cac thanh phd I&n nhw Ha Noi va TP.HCM, va KDH dwoc hudng loi tir sw phuc hoi
GTGDBQ 3T (tr USD) 30 4@ thi truong.
Ty 16 s& hiru NN USD) 1515 » Dy an Privia dwoc m& ban vao cubi nam 2023 va da ban hét trong Q1/24, dw an
S . da bat dau ban giao vao thang 10 nam 2024, sém hon ké hoach ban dau.
LCP lwu hanh (tr) 1.011,0 ” ) .
SLCP pha lo&ng (tr) 10110 . Tépg tai sérj cQa KDH tinh dén cuoi 2024 dat 30.758 t)’/,dé‘nng, tang 16% svck. Cac
' khoan tién va cac khoan twong dwong tien dat 3.096 ty dong, chiem 10% co cau
tai san, giup KDH duy tri tinh thanh khoan t6t.
KDH VNI P .
PIE trurot 12T 278 110 Ke hoach kinh doanh 20251 ‘ ‘
P/B hién tai 3.4 16 -_AHoan thanh_xéy dwng va bat dau hoat déng mé ban quy mo gan 12ha cho dy an
lién doanh v&i Keppel.
ROA 4,8% 3,2% . _ ) o . o _ o )
ROE 13.8% 13.8%  Trién khai dy &n KCN Lé Minh Xuan mé réng tai huyén Binh Chanh, Tp.HCM.
D@ liéu ngay: 24/04/2025 + DAy nhanh tién d6 phét trién, mé rong quy dat, hoan thién tha tuc phéap ly cac dw

&n da trién khai d& chuan bi trién khai xay dwng va kinh doanh cho giai doan t&i.
Dien bien gid c6 phieu + KDH chuwa c6 ké hoach tang vén théng qua trai phiéu vao nam 2025.

20%
10% Céap nhat théng tin dw an

0% + Dw an lién doanh véi Keppel: Phan khic nha thap tang véi 200 san pham da

hoan thién xay dwng phan tho va dw kién mé ban vao Q3/25; phan khic nha cao
tang v&i 600 san pham dy kién kh&i cong vao cudi nam 2026.
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e b 1 v « Dw an Solina Project (11A): Dy &n c6 dién tich 16ha, trong d6 da hoan thanh
——KDH e V/NIndex quyét dinh giao dat, déng tién st dung dat cho 13ha. KDH da xin duwoc gidy phép
xay dwng cho dy an. Hién KDH dang trién khai xay dwng co s& ha tang phuc vu

Co céau sé& hiru phat trién dw an.
Cty TNHH Dau tw Tién Loc 11,5% « Dw &n KCN Lé Minh Xuan: V&i dién tich 179ha, da cé quyét dinh cho thué dat
Cty TNHH DA tw Gam Ma 779%  cho89hava du an da dwoc cap phép xay dwng co s& ha tang. Dy kién xay dung
o co s& ha tang vao nam 2025-2026, m& ban vao nam 2027. KDH sé tim kiém céac

Cty TNHH BT Thuong mai A Au 7% gi tac c6 kinh nghiém dé& cung phat trién dw an.
= 0,

— st * Cac dv an khac: Cac thu tuc phap Iy va bdi thuwérng gidi phdng mat bang dang

Téng quan doanh nghiép dwoc tién hanh.

Khang Bién 1a mét trong nhitng cong ty BDS hang
dau Viét Nam vé quy mé va uy tin. V&i hon 50 du
an bat dong san chat lwong, KDH da cung cap ra
thi trwd'ng hon 20.000 s&n phdm da dang t&r nha
&, biét thw, nha phdé dén phan khic can ho tai
TP.HCM.

Chuyén vién phan tich

Ké hoach Ké hoach 2025 so v&i

Ké hoach ctiia KDH 2024 % svck

2025 ~ Mosvek dw phéng VND
Doanh thu thuan 3.279 57,1% 3.800 15,9% 73,1%
Loi nhuan rong 804 10,2% 1.000 24,4% 62,5%
Cb tire 10% 10%
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Bao cao nay duoc viét va phat hanh b&i Khéi Phan tich - Cong ty cé phan Chirng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong bao cao
dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac nguén tin nay bao gbm thong tin trén san giao dich ching
khoan hoéc trén thj trwdng noi cb phiéu dwoc phan tich niem yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty, théng tin dwoc cong
b réng rai khac va cac thdng tin theo nghién cu cla ching téi. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac hay day da cda
nhirng thdng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhitng woc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cta minh,
tham khao y kién tw van tw cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwdc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao vé&i ¢ phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bét ctr két qua nao phat sinh tir viéc st dung néi dung clia bao cao dudi moi hinh thirc. Ban béao
cao nay la san pham thudc s& hru ctia VNDIRECT, ngwoi stv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban cia VNDIRECT.

Khuyén nghicd  Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh |&i clia ¢b phiéu tlr 15% tréd 1&n trong vong 12 thang téi.
TRUNG LAP Kha nang sinh |&i ctia c¢b phiéu nam trong khoang tir -10% dén 15% trong vong 12 thang t&i

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh |&i ciia ¢ phiéu thap hon -10% trong vong 12 thang t&i.

Khuyén nghj dau tw dwoc dwa ra dua trén khé nang sinh 161 dw kién ctia cb phiéu, duoc tinh bang tdng cta (i) chénh léch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thi trwéong tai thoi didm cong bd bao cao, va (i) ty suét cd tire duw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo,
céac khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw 14 12 thang.

Khuyén nghi Binh nghia:

nganh

TiCH cuc Cac cb phiéu trong nganh co khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén
TRUNG TIiNH Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& von héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén

Steven Woo - Trwéng Phong
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