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Chi s HOSE HNX UPCOM
Gia doéng cua (diém) 1.784,5 248,8 121,0
1 ngay (%) 10 0,7 02
1thang (%) 55 4.3 17
Tir 2025 40,9 9.4 27,3
1 N&m (%) 409 9.4 273
Vén héa (nghin tyVND) 8.193 398 654
Thanh khoan khép 18nh (nghin ty VN 09 07 04
Sé mié ting 106 56 153
S6 mé giam 185 99 141
Sb m& tham chiéu 104 143 476

Nguén: Bloomberg

Dién bién cia VNdndex trong phién

1.783,2
1.774,5
1.785,8

1.757,1
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Thi trwdng duy tri xu hwdng tang trong phién giao dich ngay 31/12. Mac
du dién bién dau ngay ghi nhan ap lwc ban khlen VN-Index Iui v& ving
1.760 diém. Tuy nhién, lwc cau tai nhém cd phiéu vén hoa lén, trong d6 cd
sy déng gop dang ké tir nhém Vingroup gitp thi trwdng hdi phuc trong
phién chiéu, qua d6 déng clra tai nguéng 1.784,49 diém, tang 17,59 diém
(+1,0%). D6 rong thi trwong phan hoa voi 134 cb phiéu tang va 185 cb
phiéu giam diém, phan anh trang thai giao dich twong déi can bang trong
phién giao dich cudi cling cia nam 2025.

Chi s6 VN30 tang 20,93 diém (+1,04%) I&n 2.030,63 diém, cho thdy dong
tién tiép tuc tap trung vao nhém cé phiéu vén hoéa Ién. Trong ré VN30, sb
c6 phiéu tang/gidm kha can bang véi 14 cb phiéu ting va 15 cb phiéu giam
diém. Xét theo nganh, dién bién c6 sy phan hoéa rd nét véi nganh Bat dong
san (+3,17%) dan dat da tang, trong khi nganh Dau khi (-0,84%) va Bao
hiém (-2,98%) la nhirng nganh diéu chinh trong phién.

Thanh khoan trén san HoSE dat 18.623 ty déng, tang 4,7% so v&i phién
trwdc d6 va duy tri thdp hon nguwéng trung binh cia 20 phién gan nhét.
Dién bién trong phién cho thay thj trwérng ghi nhan tam ly tich cwe tir lwc
kéo cla cac cb phiéu vén hoa Ién, dac biét 1a nhém Vingroup, qua d6 cai
thién tam Iy va lwc cau chung. Tuy nhién, nha dau tw van can than trong
trwéc cac nhip bién dong manh cia nhém cb phiéu nay khi thi treérng chua
ghi nhan su lan tda gitra cac nganh. Trong bdi canh hién tai, nha dau tw
nén wu tién giam rai ro don bay, gil ty |& tién m&t hop ly va chd doi co hoi
gidi ngan. Cu thé, déi v&i nha dau tw ndm gi ty trong ¢ phiéu cao: 1) han
ché gia tdng don bay, chi déng co cau gidm ty trong & cac vi thé rii ro
nham han ché nguy co call margin trong kich ban thj trvong diéu chinh; 2)
thlet lap ngwdng dirng 16 ré rang cho tirng vi thé Ia can thiét d& bao toan
vbn. D6i v&i nha dau tw ndm gil ty 1é tién mat cao: 1) tiép tuc quan séat
di&n bién thi trworng, che tin hiéu rd rang trwdc khi gidi ngan; 2) wu tién
chién lwoc gidi ngan ting phan va kiém soat rdi ro chat ché cho méi vj thé
m& maoi.

Thay dél (%)

%thay déi khoi

Nganh Ty trong VN y
) ay 1thang Tw2025 1Nam 'W9M971nedy
Hang tiéu ding khéng thiét yéu 4,9 185,7 4,2 1,5 3,3 26,2 26,2 =75
Hang tiéu dung thiét y&u 5,3 26,8 2,9 0,4 0,2 9,2 9,2 10,8
Ning luong 1,9 28,1 1,4 0,8 3,7 -15 -1,5 -9,4
Tai chinh 37,9 11,2 18 0,3 2,6 27,4 27,4 19,7
Chi#m séc sirc khde 0,5 23,2 2,7 0,6 a1 51 51 22,0
céng nghiép 8,1 44,0 53 02 07 1364 1364 21,9
Cong nghé théng tin 2,2 18,1 43 -0,7 -,7  -258 -25,8 -50,2
Vat ligu xay dung 5,4 14,9 1,6 0,2 3,2 4,5 4,5 5,9
BAt déng san 27,2 97,9 6,2 3,6 21,3 4873 4873 60,0
Dich vu tién ich 3,8 15,7 2,2 ‘1,9 8,0 8,2 8,2 39,7
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e My: Bién ban hop thang 12/2025 dwgc cong bb ngay 30/12 cho thy Fed da ha l4i suat 25 diém co ban, dwa lai suat muc
tiéu vé 3,50%-3,75%. Tuy nhién, bién ban cho thay quyét dinh nay dwoc théng qua véi mire dd ddng thuan han ché, phan
anh quan diém con phan héa trong néi bé Uy ban.

e Theo bao céo cudi ndm chia Cuc Hai quan: 1) tdng kim ngach xuat nhap khau nam 2025 wéc dat 920 ty USD (+16,9% sv
cudi 2024)—murc cao nhat tir trwdc t&i nay, trong dé xuét siéu dat 21,18 ty USD; 2) du lich phuc hdi manh, lwong khach
qudc té vt 120% sv nam 2019, déng gép tich cuc vao tang trwdng dich vu; 3) cac chwong trinh tin dung mé rong dang
ké, trong d6 géi tin dung cho ndng-lam-thdy san tang tlr 15 nghin ty ddng Ién 185 nghin ty ddng, dw ng' giai ngan khoang
168 nghin ty déng.

e Theo ndi dung héi thdo nhirng thanh twu ndi bat trong quan hé song phuwong Viét Nam va Trung Quéc chiéu ngay 29/12,
nhirng diém ndi bat trong 2025 bao gébm: 1) hai nwéc ghi nhan 45 van kién hop tac bao pha cac linh vuc kinh té, thwong
mai, néng nghiép, cong nghé cao, tri tué nhan tao va ha tang; 2) Trung Quédc duy tri vi thé di tac thwong mai Ién nhét cia
Viét Nam, vé&i kim ngach song phwong 11T25 dat 267,7 ty USD—muc cao nhét trong lich stv; va 3) Trung Quéc dan dau vé
sb lwong va gia tri dau tw méi vao Viét Nam, déc biét trong linh virc cong nghé xanh va san xuéat céng nghiép.

e GEX - Hatang Gelex hoan tat dot chao ban cé phan, ting cwong niang lwc vén: CTCP Tap doan GELEX (GEX) da
phan phdi toan bd 100 triéu cb phiéu cho 172 nha d4u tw, trong dé khdi ngoai mua 16,4 triéu cd phiéu. Gia trung dao déng
28.000-35.000 ddng/cp, binh quan 28.820 ddng/cp, twong tng tdng gia tri huy déng dat 2.882 ty ddng.

e LDG - Thoai toan bd dw an bat déng san nham tai co cau dong tién: HDQT CTCP DPau tw LDG (LDG) théng qua
phwong an chuyén nhwong toan bo dy an Khu cén hoé LDG Sky (Khu chung cw 16 C1, KBT méi Binh Nguyén, TP.HCM),
déng thai nham cai thién thanh khoan va co cAu tai chinh trong bdi canh thj trwdng con nhiéu thach thire.

e SAB - Doanh thu suy giam tai thi trweng Viét Nam tao ap lwc 1én két qua mang bia: Doanh thu cta ThaiBev tai Viét
Nam gidm 14% svck, tir 58,32 nghin ty ddng xudng 50,15 nghin ty ddng. Mang bia tiép tuc chiém ty trong chd dao, trong
khi mang ruou chi déng gop khoang 2 triéu baht (1,7 ty ddng).

e VSC - Nhém Viconship gia tang ty |é s& hiru tai Xép d& Hai An: Sau giao dich, ty 1& ndm gitr cta Viconship tai HAH
tang tlr 12,947% lén 17,68%, twong &ng khéi lwong cd phiéu tang tir gan 21,9 triéu 1én khoang 29,9 triéu don vi, cing cb
vi thé c6 ddng chién lugc tai doanh nghiép logistics cang bién.

e Bién ban cudc hop thang 12 clia Cuc D tri¥ Lién bang (Fed), cong b ngay 30 thang 12, nhdn manh sy chia ré ré rét gitra
cac nha hoach dinh chinh sach vé dinh hwéng chinh sach tién té. Trong khi phan I&n Gng ho viéc cat giam lai suat 25 diém
co ban Ian thi ba lién tiép, mot sé thanh vién té ra than trong do lam phat van cao hon muc tiéu. Cac tin hiéu hién tai cho
thdy Fed co thé gitr nguyén |ai suat dén thang 3—4/2026. Téng théng Donald Trump cho biét 6ng da chon (ng vién cho vi
tri Chu tich Fed tiép theo va duw kién cong bb quyét dinh vao thang 1, nhan manh wu tién mét Ianh dao cé quan diém manh
mé hon vé viéc cat giam lai suat.

e V& tygia, USD/VND giao dich dwéi mirc 26,300 nh& nhu cdu VND manh vao cudi ndm. Lai suét lién ngan hang bién dong
khéng dong déu trong ngay 30 thang 12: 14i suat qua dém giam xuéng 1,7%, trong khi ky han mét tuan tang vot vuot 9%,
cho thdy ap lwc thanh khoan khac nhau gitra cac ky han va can dwoc theo ddi chat ché. Trong tuan nay, tlr ngay 29/12 —
31/12, Ngan hang Nha nwéc da bom rong 27,6 nghin ty déng dé hd tro' thanh khoan hé théng.
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Thi trwéng tién té

Loi sudt TPCP \iétNam 5 ndm (%/ndn
L&i suétlién ngan hang qua dém (%/ni
L&i suétlién ngéan hang 1 thang (%/nar
USD/AND

DXY

Loi suat TPCP M§j 10 ném (%/ném)

Loi suat TPCP M§ 3 ndm (%/nam)

Gia déng
clra
3,25
1,65
8,25
26.296
98,32
4,11
3,50

1 ngay
0,2
-50,5
2,2
-0,1
0,1
-0,3
-0,2

Thay ddi (%)
1thang  Tir 2025

2,1 42,0

77,0 -57,1
14,0 66,7
03 -3,1
1,1 94
24 10,0
03 -18,2

1 Nam

420
-40,0
684
-31
94
-10,0
-18,2

Vang (USD/cz)

Xang Ron 95 (USD/b) 1th
Déu Brent (USD/b) 1 than
Thép (USD/an)

Thit heo (USD/kg)

Gao (USDHEN)

Phan urea (USD/tan)
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Gia dong
2 ingay 1thang T 2025
4.324,80 .4 25 63.8
58,12 0.3 07 190
61,48 0,2 27 178
4853 0,0 2.1 82
18 1,2 114  -194
4318 0,4 56 322
3425 0.7 8,1 7.9

L . . Thay doi (%)
Thi treérng hang hoa

638
-19,0
-176

-8.2
-194
-32,2

114

Th Tw
31/12/2025

Thir Sau
02/01/2026
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Quéc gia

Trung Quéc

Viét Nam

My

Théng tin céng bé

Chi s6 PMI dich vu va PMI san xuét thang 12.2025

Bién ban cudc hop chinh sach (FOMC) thang 12.2025 cua Fed

Chi s6 PMI san xuét thang 12.2025




ND'RECT LA BAN TH| TRUONG

WISDOM TO SUCCESS

M&chtrng  Vén héa (trigu Thanh khoan TB 3 thang Room nwéc ngodi  Gia dong ctva  Gid muc tiéu Tiém nang ting Tysuatcé P/E  P/B

khoan USD) (trieu USD) (triéu usd) (VND) (VND) gia (%) tiec (%) (x) (x)
Hang khéng
ACV 6.662 1,9 3.105 48.900 73.300 51,0% 1,1% 16,5 2,6
AST 132 0,0 5 77.000 85.400 14,2% 3,2% 15,3 5,4
HVN 2.946 1,3 624 24.900 43.400 76,8% 25% 8,3 13,9
vic 4.305 16,1 968 209.000 113.600 -45,2% 05% 71,9 51
Béan lé
BAF 433 3,0 201 37.450 37.200 -0,7% 20,3 2,7
DGW 328 2,6 90 39.000 49.600 28,5% 1,3% 16,1 2,6
FRT 968 31 160 149.500 150.300 0,8% 02% 413 83
MCH 8.921 3,6 3.072 222.000 147.000 -32,7% 1,1% 33,6 14,7
MWG 4.970 22,0 86 88.400 96.300 10,1% 1,1% 22,4 4,2
PNJ 1.258 2,1 0 97.000 109.900 14,3% 1,0% 14,5 2,7
QNS 657 0,2 268 47.000 53.400 15,7% 21% 76 15
SAB 2.390 2,2 990 49.000 59.900 26,3% 41% 149 28
VHC 479 2,3 386 56.100 71.300 30,7% 36% 81 1.3
VNM 4.864 10,4 2.401 61.200 74.800 26,9% 4,7% 16,5 3,8
Tai chinh
ACB 4.688 10,0 66 24.000 31.300 34,0% 36% 71 13
BID 10.387 4,0 1.335 38.900 47.200 22,5% 1,2% 10,3 1,7
CTG 10.559 16,2 458 35.750 49.000 37,9% 09% 83 16
HDB 5.653 21,7 198 29.700 34.900 19,7% 22% 93 20
LPB 4.749 4,5 196 41.800 33.400 -14,1% 6,0% 12,1 2,9
MBB 7.750 25,5 155 25.300 32.900 32,0% 20% 84 1,6
STB 4.158 18,3 626 58.000 45.700 -20,1% 1,1% 89 1,7
TCB 9.405 18,6 1 34.900 40.300 18,3% 29% 11,2 15
TPB 1.804 7,7 92 17.100 17.800 9,7% 56% 7,3 1,2
VCB 18.271 8,8 1.617 57.500 69.300 21,3% 08% 13,7 2.2
ViB 2.298 4,7 0 17.750 23.600 36,4% 3,5% 8,0 1,3
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M&chtrng  Vén héa (trigu Thanh khoan TB 3 thang Room nwéc ngodi  Gia dong ctva  Gid muc tiéu Tiém nang ting Tysuatcé P/E  P/B

khoan USD) (trieu USD) (triéu usd) (VND) (VND) gia (%) tiec (%) (x) (x)

VPB 8.644 26,0 468 28.650 37.100 31,2% 1,7% 11,0 15
Dét may

MSH 139 0,5 61 32.450 40.600 37,4% 123% 6,3 1,7

TCM 113 1,4 2 26.600 29.800 13,9% 19% 11,6 1,2

Khu cdng nghiép

BCM 2.432 0,6 774 61.800 68.600 12,6% 1,6% 174 3,0
GMD 989 4,2 75 61.000 72.000 21,3% 3,3% 19,9 2,0
HAH 377 4,8 86 58.700 55.400 -4,3% 13% 85 24
VSC 284 8,5 134 19.950 19.100 -1,8% 2,5% 16,5 1.4
IDC 525 3,1 198 36.400 45.600 29,4% 41% 75 21
KBC 1.266 6,1 490 35.350 30.000 -14,1% 1,1% 18,9 1.4
PHR 301 0,5 106 58.500 68.400 19,2% 23% 11,8 2,0
VTP 458 2,7 203 98.800 129.200 31,9% 1,1% 40,8 6,9

Tai nguyén co’ ban

DGC 989 10,6 421 68.500 128.300 91,7% 4,4% 8,8 1,7
HPG 7.706 37,0 2.244 26.400 30.000 14,7% 1,1% 14,1 1,6
Dau khi
BSR 3.066 5,6 1.472 16.100 16.700 6,4% 2,7% 38,9 14
GAS 6.644 2,4 3.122 72.400 78.400 11,1% 2,8% 14,4 2,7
OIL 425 0,3 26 10.800 14.800 39,4% 2,3% 34,2 11
PLX 1.706 2,2 86 35.300 47.700 38,5% 3,4% 18,0 1,7
PVD 599 7,4 231 28.350 32.600 23,8% 88% 175 09
PVS 667 6,0 233 34.300 41.800 23,8% 1,9% 12,1 1,2
PVT 329 2,1 129 18.400 23.400 28,4% 12% 8,8 1,0

Phan bon - Hoa chét

DPM 575 3,5 267 22.250 23.300 8,6% 39% 195 14

DCM 658 2,8 298 32.700 40.000 28,4% 6,1% 10,0 1,6

DDV 144 1,3 66 25.900 39.700 56,8% 35% 225 21
5
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M&chtvng  Vén héa (triéu Thanh khoan TB 3thang Room nwéc ngodi  Gia dong ciba  Gia muc tiéu Tiém ndng ting Tysuatcé P/E  P/B
khoan USD) (trieu USD) (triéu usd) (VND) (VND) gia (%) tiec (%) (x) (x)
PLC 74 0,2 36 24.200 34.100 43,0% 2,1% 164 15
bién
POW 1.482 3,9 668 12.700 14.400 14,7% 13% 189 1.1
bién va BbS
HDG 384 3,7 113 27.300 37.400 38,5% 1,5% 29,1 1,6
PC1 353 2,4 132 22.550 26.500 18,5 1,6
REE 1.257 0,9 0 61.000 76.600 27,0% 1,4% 12,8 1,6
Béat dong san
DXG 723 14,2 175 17.100 18.300 18,7% 11,7% 41,9 1,4
KDH 1.344 7,9 292 31.500 41.800 33,6% 09% 394 20
NLG 562 3,5 33 30.450 42.200 40,1% 15% 158 1,3
VHM 19.369 26,4 7.980 124.000 93.600 195 23
VRE 2.908 16,6 1.018 33.650 32.000 -1,8% 3,1% 15,7 1,7
Coéng nghé
FPT 6.206 29,2 613 95.800 118.200 24,4% 1,0% 18,1 4,6
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Bao c4o nay duoc viét va phat hanh boi Khéi Phan Tich & Tw Van Dau Tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh
bay trong bao céo dua trén cac ngudn dwoc cho Ia dang tin cay vao thoi diém cong bé. Cac ngudn tin nay bao gdm thong tin trén san
giao dich chirng khoan hoac trén thj trwdng noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong b clia cong ty,
thong tin dworc cong bd réng rai khac va cac théng tin theo nghién cvu clia ching t6i. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé dé chinh
xac hay day du cta nhirng thong tin nay.

Quan diém, dy bo va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién ca tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay ddi ma khéng can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nham muc dich cung c&p théng tin cho cac nha dau tw ctia Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bt ky chirng khoan ndo dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van ti cac chuyén gla vé céc van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va céac khia canh khac truéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao vé&i cd phiéu clia (cac) cong ty dwoc dé& cap trong béo céo nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ctr
két qua nao phat sinh tlr viéc str dung ndi dung ctia bao cao dudi moi hinh thirc.

Ban bao céo nay la san pham thudc s& hiru cia VNDIRECT, nguoi siv dung khéng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stva dbi, dang
tai 1én cac phwong tién truyén théng ma khong cé sy dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Hoi sé&
1 Nguyén Thuong Hién,
Phudng Hai Ba Trung, Ha No&i

PT: +84 24 3972 4568
Fax: +84 24 3972 4568

Chi nhéanh Vinh — Nghé An

204, t& bdn dé sé 01, khéi Yén Vinh,

Phudng Trudng Vinh, Nghé An

PT: +84 23 8730 2886
Fax: NA

Chi nhanh Thanh Hoa
Tang 2, s6 11 Hac Thanh
Phudng Hac Thanh, Thanh Héa

PT: +84 90 3255 202
Fax: NA
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Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Toa nha 920 Pasteur,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

DT: +84 28 7300 0688
Fax: +84 28 3914 6924

Chi nhéanh Can Tho

Tang 3 Téa nha STS, 11B Hoa Binh,

Phuéng Ninh Kiéu, Can Tho

PT: +84 710 3766 959
Fax: NA

Chi nhanh Binh Duong

Téng 1, 280 dudng 30,/04, Khu 03,

Phudng Thi Dau Mét, TP. HCM

DT: +84 27 4222 2659
Fax: +84 27 4222 2660

Chi nhéanh Pa Nang
57 Duy Tan,
Phudng Hoa Cudng, Ba Néng

PT: +84 511 382 111
Fax: NA

Chi nhanh Qudang Ninh
Tang 1, 2, 3, Khu CC Viét Han,
Phudng Héng Gai, Qudng Ninh
DT: +84 98 8619 695

Fax: NA

Chi nhanh Nam bPinh

88-90 Pham Su Manh,
Phuédng Nam Binh, Ninh Binh

PT: +84 22 8352 8819
Fax: NA



