VND)IRECT

WISDOM TO SUCCESS

LA BAN THI TRUONG

Q S0 1 Nguyén Thuong Hién, Hai Ba Treng, Ha Nai
& +84 2439724568

B Research@vndirect.com.vn
@ vndirect.com.vn

Chis6 HOSE HNX UPCOM
Gia doéng cura (diém) 1.691,0 259,9 1190
1ngay (%) 04 0,6 03
1thang (%) 06 26 72
Tir 2025 335 14,3 252
1NEm (%) 36,1 18,3 288
Vén héa (nghin ty VND) 7.456 412 906
Thanh khoan khép 18nh (nghin ty VN 09 0,9 03
S6 mé téng 108 56 153
S6 mé giam 185 99 141
S6 ma tham chiéu 104 143 476

Nguén: Bloomberg
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Thi trwérng duy tri dién bién ' 'xanh vé dé long" khi nhém cbd phleu Vingroup
duy tri da ting va kéo manh chi sé. Trong khi thi trwdng chung van gil» sac
d6 la chu dao trwdc tam ly than trong clia nha dau tw thi trdng. Két thac
phién giao dich, VN-Index ghi nhan murc tang 6,67 diém (+0,40%), déng
ctra tai mbc 1.690,99 didm. Thi trwong nghiéng hén vé sé ma giam diém
v0i ty |&é ma tang gia/ma gidm gia la 106/185.

DBdng pha véi chi sb chung, chi s6 VN30 ghi nhan mirc ting nhe 2,74 diém
(+0,14%), 1én mirc 1.923,92 diém. Tuy nhién s lwong ma gidm gia cling
chiém wu thé v&i 17 mé, ap dao so véi 10 ma ting. Bong lwc dan dat thi
trwd'ng hém nay tap trung chi yéu vao cé phiéu VIC khi cd phiéu nay bat
tang an twong +5,0%, dong vai tro 1a luc kéo chinh cho chi s6. Ngoai ra,
céac cb phleu khac nhuw GAS (+1,6%), GVR (+1, 5%) va MSN (+1,7%) ciing
gop phan cung co da tang. O chiéu nguwoc lai, cb phiéu VIC (-2,8%) gidm
sau nhét trong rd VN30, theo sau la SSI (-2,4%), STB (-1,5%) va VNM (-
1,3%). V& nhém nganh, diém sang thudc vé nhém Bat dong san véi mire
tang cdia nganh dat 2,42% nhé hiéu tng tr nhém Vingroup. Nhém Dau khi
va Hoéa chat, nhé GVR, ciing gitr dwoc sac xanh nhe. Ap lwc ban lan rong
hau hét cAc nhém nganh con lai, m&rc gidm manh ghi nhan & nhém Céng
nghé (-2,12%), tiép dén la Hoa chat (-1,28%), Tai nguyén (-1,16%), Hang
hoa dich vu cong nghiép (-1,16%), va Nhom Dich vu tai chinh (-1,04%).

Thanh khoan khép 1énh san HSX dat hon 18,3 nghin ty déng, tang 5% so
véi phién trwdc d6 tuy nhién van thap hon 9% so véi thanh khoan trung
binh 20 phién gan nhat. Chi sé chung tiép tuc bj nhiéu b&i lwc kéo clia mot
sb cb phiéu tru. Trong béi cdnh nha diu tw con nhiéu than trong va dong
tién con yéu ching tdi cho réng Vn-Index cé thé chiju &p lwc diéu chinh va
rung l4c khi tiém can vang 1.700 diém. Theo d6 nha dau tw nén duy tri
chién lwoc giao dich than trong Déi v&i danh muc co ty trong cb phiéu cao,
nén canh cac nhip hdi phuc dé co cu lai, wu tién ndm gitr cac ma co cau
chuyén ting trwdng riéng biét va giam ty trong cac ma dang suy yéu kj
thuat. Ddng thoi kiém soat ty 1& don bdy margin & ngwéng an toan. Di véi
nha dau tw dang nam gilr ty trong tién mat cao, nén kién nhan quan sét.
Chi mé vi thé thé mua mai, giai ngan thdm do véi ty trong nhd tai cac viing
hé tro manh déi v&i cac cd phiéu manh hon thi trwéng chung hodc nén
tang tich Idy t6t va tranh mua dudi cb phiéu.

Nganh 19 trong VN Thay adi (%) % thay ddi khéi
: . ” Iwong 1 ngay
Index (%) 1 ngay 1théng Tr2025 1 Nam

Hang tiéu dung khdng thiét yéu 4,9 231,5 3,6 2,2 -6,9 18,9 20,6 -6,2
Hang tidu ding thiét y&u 6,1 27,2 2,9 0,9 -3,7 8,2 8,8 -8,5
Nang lugng 2,1 27,5 14 1,1 -5,7 -7.8 -11,1 5,6
Tai chinh 41,1 11,3 1,8 18 -9,9 26,1 30,9 10,2
Cham séc sirc khoe 0,5 21,3 2,7 1,1 0,0 1.8 75 89,5
Céng nghiép 9,1 43,6 51 2,8 0,8 771 79,9 109,6
Céng nghé thong tin 2,6 19,0 4,6 4,4 4,0 -22,4 -15,0 1,0
Vit liéu x3y dung 6,6 15,9 1,7 1,6 -4.4 83 5,0 52,2
Bit ddng san 22,9 61,4 3,8 4,3 -2,3 251,9 251,7 -14,8
Dich vy tién ich 3,9 14,6 2,0 1,0 -0,6 -1,7 -1,3 414
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e Anh: Bo trwdng Tai chinh Anh Rachel Reeves vira cong bd ké& hoach ngan sach méi, theo dé Chinh phti dy kién tang thu
thué thém 26 ty bang Anh, nham tang chi cho phuc loi xa hoi va ngan sach dw phong dé ng phé véi cac ct séc kinh té c6
thé xay ra trong twong lai.

e Nga-Ukraine: Téng théng Vladimir Putin hém 27/11 cho biét ban dw thdo hoa binh do My va Ukraine dé xuét “co thé la co
s& cho mgt théa thuan hoa binh twong lai.

e Ngay 27/11/2025, Phé Thu twéng Thwong trc Nguyén Hoa Binh cling Phé Tha twéng Tran Hong Ha da cha tri cude hop
véi cac bo, nganh va nam doanh nghiép dang ky tham gia dw an Puwédng sét tbc d6 cao Bac-Nam—gdm cac don vi nhw
VinSpeed, THACO, Tap doan Discovery, Cong ty Van tai dwéng sat Viét Nam...

e B trwdng BO Khoa hoc va Cong nghé vira ban hanh Thong tw 33/2025/TT-BKHCN, theo dé mirc chi cho hoat dong nghién
clru va phét trién trong linh vire dién t& dwoc diéu chinh gidm tr 3% xudng con 2% doanh thu thuan binh quan, hoac tdi
thiéu 200 ty ddng mdi nam.

«  Ha Ni vira chinh thire thong qua ké hoach phat trién kinh t&-xa hoi ndm 2026 tai ky hop HDND thanh phé, dat myc tiéu:
GRDP téng 11%; GRDP/ngudi dat 198 triéu ddng; von dau tw thuc hién 730 nghin ti ddng; kim ngach xuét khau tang 12%;...

= Cll-Dworc giao trién khai dw an PPP m& réng cao téc HCM-Trung Lwong-My Thuan tri gia gan 36,2 nghin ty déng,
chuén bj tré thanh nha thau ha tang giao théng trong diém giai doan 2025-2028.

Bo Xay dwng da phé duyét dy an mé rong tuyén cao téc TP.HCM-Trung Lwong—My Thuan (96 km) véi tbng vén dau tw
36.200 ty ddng (~1,38 ty USD), theo hinh thirc PPP. Lién danh thwc hién gdm Cll-HUT—-Déo C4, trong d6 CTCP Dau tw Ha
tang Ky thuat Thanh phé HS Chi Minh (CII) gil vai trd quan trong nhé kinh nghiém & cac dw an BOT giao théng va nang
lwe huy déng vén n dinh. Dy an dy kién khéi cong tlr Q4/25 va hoan thanh nam 2028, déng vai tro then chét trong chién
lwoc giam n tac ctra ngd phia Nam va két ndi Bdng béng séng Ctru Long.

*  POW - Loi nhuan 2026 c6 thé giam du san lwong dién tang, do rui ro thi tiét cwe doan
Tbng Cong ty Dién lwc Dau khi Viét Nam (POW) dy bao ndm 2026 san lwong dién tang nhwng loi nhuan c6 thé thip hon
murc ky luc 2025 (2,182 ty ddng) do thoi tiét cwe doan anh hudng huy dong cong suét, chi phi nhién liéu va bién loi nhuan.
= THA —PBiéu chinh vén diéu 1&, chuan bi ting thém 10.130 ty dong

Trwérng Hai Auto Corporation (THACO) vira théng bao gidm vén diéu 1& 120 ty déng, tr 30.510 ty xuéng 30.389 ty déng do
cac cb dong ndi bd ban lai cd phan, ddng thoi cong bd ké hoach ting vén thém 10.130 ty ddng bang phéat hanh cb tirc cb
phan (ty I& 3:1). Theo cdng ty, cac bwéc diéu chinh nay nham téi wu héa quén tri, nang cao hiéu qué st dung vén va chuan
bi nguén Iwc tai chinh cho cac dy an mé rong san xuét, cong nghiép, néng nghiép, ha tang va logistics.

e Ngan hang Nha nwdc (NHNN) tiép tuc bom rong ngay 28/11 nhwng khéi lwgng bom rong da giam dang ké chi con 145 ty
ddng. Tinh chung tuan 24/11 — 28/11, NHNN d& bom rong 73,9 nghin ty, nang tong gia tri hop ddng reverse repo dang lwu
hanh trén OMO Ién murc ky luc 314 nghin ty. Lai suat lién ngan hang giam nhe nhwng van con kha cao phan anh lwc thanh
khoan tiép dién.

e Ty gia USD/VND gidm nhe 10 ddng so v&i hém qua con 23,364 ddng trong bbi canh thi trwdng ky vong Fed sé ha lai trong
ky hop thang 12 t&i véi xac suét 1a 85%.
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Thi tredrng tién té Gi‘:’cg‘;"" i SV Thi tredng hang hoa G'igg"g phar Sk oy
1 ngay 1thang Tw2025 1Nam 1 ngay 1thang Tir 2025 1 nam
Loi suat TPCP Viét Nam 5 nam (%/nan 3,18 0,0 15 38,6 646 Vang (USD/oz) 4.130,70 03 39 56.4 58,5
L3i suatlién ngan hang qua dém (%/ni 6,10 0.0 298 584 312 X3ng Ron 95 (USD/b) 1 th 60,60 -07 29 -155 -11,0
L3i suatlién ngan hang 1 thang (%/nar 6,11 13 19.8 234 30,0 D3u Brent (USD/b) 1 than 64,73 07 32 -133 -10.0
USDVND 26.348 -0.1 0.0 33 38 | Thép (USDAAN) 4461 0,0 -15 -10,3 -133
DXY 99,61 02 06 8.2 6.0 | Thitheo (USD/Kg) 17 13 7.8 238 281
Loi suat TPCP My 10 nam (%/nam) 4,08 08 1.3 -106 -7.7 Gao (USDRén) 468.8 21 32 263 -20.0
Loi sudt TPCP M§ 3 n3m (%/n3m) 355 10 12 -16,9 174 | Pphan urea (USDR4N) 3725 07 00 17.3 146

Thong tin cong bb

Chu Nhét

30/11/2025 Trung Quoc Chi s6 PMI san xuat, PMI dich vy thang 11.2025
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Ma& chirng Vvén héa  Thanh khoan TB3  Room nwéc  Gia dong cira Gia muc tieu  Tiém nang Ty suat cé
khoan (triéu USD)  théang (triéu USD) ngoai (triéu usd) (VND) (VND) tang gia (%) tire (%)
Hang khéng
ACV 7.410 1,7 3.436 54.500 73.300 35,5% 1,0% 18,3 29 1%
AST 125 0,0 5 73.100 85.400 20,2% 3,4% 16,7 57 36%
HVN 3.484 2,0 726 29.500 43.400 49,2% 2,1% 9,8 16,4
VJC 3.593 13,8 817 174.800 113.600 -34,4% 0,6% 60,2 4,2 8%
Béan lé
BAF 373 3,8 176 32.300 33.300 3,1% 17,5 2,3 13%
DGW 342 3,2 101 40.700 49.600 23,1% 1,2% 16,8 2,7 17%
FRT 924 3,1 153 142.900 150.300 5,4% 0,2% 39,5 79 25%
MCH 8.795 2,8 3.057 219.300 147.000 -31,8% 1,1% 33,1 145 44%
MWG 4.495 25,6 109 80.100 96.300 21,5% 1,2% 20,3 3,8 20%
PNJ 1.152 2,4 0 89.000 109.900 25,1% 1,6% 13,3 25 21%
QNS 618 0,3 252 44.300 53.400 22,8% 23% 7,2 1,4 20%
SAB 2.295 1,4 953 47.150 59.900 31,3% 4,2% 14,3 2,7 18%
VHC 497 3,4 400 58.400 71.300 25,5% 34% 8,4 1,3 1%
VNM 4.799 10,8 2.444 60.500 74.800 28,3% 4,7% 16,3 3,7 24%
Tai chinh
ACB 4.913 17,5 29 25.200 31.300 27, 7% 35% 74 1,4 20%
BID 10.233 9,4 1.310 38.400 47.200 24,1% 1,2% 10,2 1,7 18%
CTG 9.966 20,7 444 48.900 49.000 1,1% 0,9% 7,9 1,6 22%
HDB 4.387 22,6 249 29.950 34.900 19,3% 28% 7,2 1,6 25%
LPB 5.510 6,0 218 48.600 33.400 -26,1% 5,1% 14,0 3,3 25%
MBB 7.245 36,5 191 23.700 32.900 40,9% 21% 7,9 1,5 21%
STB 3.552 20,6 489 49.650 45.700 -6,7% 12% 7,6 1,5 22%
TCB 9.359 30,4 11 34.800 40.300 18,7% 2,9% 11,2 1,5 14%
TPB 1.795 19,6 104 17.050 17.800 10,0% 56% 7,2 1,2 17%
VCB 18.869 16,6 1.605 59.500 69.300 17,2% 0,8% 14,2 22 1%
VIB 2.416 10,5 0 18.700 23.600 29,5% 33% 84 1,5 18%
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Ma& chirng Vvén héa  Thanh khoan TB3  Room nwéc  Gia dong cira Gia muc tieu  Tiém nang Ty suat cé
khoan (triéu USD)  théang (triéu USD) ngoai (triéu usd) (VND) (VND) tang gia (%) tire (%)
VPB 8.477 45,2 511 28.150 24.100 -12,6% 1,8% 10,8 1,5 14%
Dét may
MSH 169 0,4 76 39.500 40.600 12,9% 10,1% 8,6 22 2%
TCM 117 1,7 2 27.500 29.800 10,0% 1,7% 11,1 1,3 12%

Khu céng nghiép

BCM 2.620 0,8 831 66.700 NA 1,5% 18,8 32 18%
GMD 1.010 7,6 59 62.400 72.000 18,6% 3,2% 20,4 2,1 12%
HAH 403 5 89 62.900 55.400 -10,7% 12% 91 2,6 30%
VSC 318 12,5 147 22.400 19.100 -12,5% 2,2% 18,5 1,6 9%
IDC 567 3,5 216 39.400 45.600 19,0% 33% 8.1 23 31%
KBC 1.194 11,8 460 33.400 30.000 -9,1% 1,1% 17,8 1,3 7%
PHR 285 0,7 101 55.500 68.400 20,1% 2,4% 14,8 20 13%
VTP 485 2,9 214 105.000 129.200 24,1% 1,0 42,1 7,6 19%

Tai nguyén co’ ban

DGC 1.441 7,2 536 100.000 128.300 31,3% 3,0% 12,8 2,4 20%
HPG 7.836 64,3 2.364 26.900 30.000 12,6% 1,1% 14,3 1.6 12%
Dau khi
BSR 3.003 11,0 1.457 15.800 NA 2,7% 38,2 14 4%
GAS 5.678 2,0 2.683 62.000 78.400 29,7% 33% 12,4 2,3 20%
OIL 420 0,5 25 10.700 14.800 40,7% 2,3% 33,9 1,1 3%
PLX 1.659 2,5 76 34.400 47.700 42,2% 35% 17,6 1,7 10%
PVD 514 6,6 225 24.350 27.850 24,6% 10,3% 15,0 08 6%
PVS 613 6,5 229 33.800 44.800 34,6% 2,1% 111 11 11%
PVT 317 2,2 127 17.750 23.400 33,1% 13% 7,7 1,0 14%

Phan bén - Hoéa chét

DPM 635 4,2 289 24.600 23.300 -1,8% 3,5% 27,8 15 6%

DCM 712 51 317 35.500 40.000 18,3% 56% 10,8 1,8 17%

DDV 169 15 77 30.500 39.700 33,1% 3,0% 26,5 25 10%

PLC 80 0,5 38 26.100 34.800 35,2% 1,9% 17,7 16 9%
5
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Ma& chirng Vvén héa  Thanh khoan TB3  Room nwéc  Gia dong cira Gia muc tieu  Tiém nang Ty suat cé
(triéu USD)  théang (triéu USD) ngoai (triéu usd) (VND) (VND) tang gia (%) tire (%)

POW 1.302 6,2 617 14.650 17.600 21,5% 1,4% 18,0 1,0 6%
bién va BbS

HDG 442 6,7 130 31.450 37.400 20,2% 1,3% 33,5 19 3%

PC1 340 3,8 127 21.750 30.500 17,9 15 9%

REE 1.334 1,7 0 64.900 67.900 6,0% 1,3% 13,6 1,7 13%

B4t dong san

DXG 746 21,4 209 19.300 18.300 5,2% 10,4% 47,3 16 3%

KDH 1.448 9,5 330 34.000 41.800 23,8% 0,9% 42,5 21 5%

NLG 678 58 28 36.800 42.200 18.7% 1,2% 19,1 16 9%

VHM 14.576 24,0 5.968 93.500 93.600 14,7 18 13%

VRE 2.790 13,8 945 32.350 32.000 2,2% 3,2% 15,1 16 11%
Coéng nghé

FPT 6.427 42,5 706 99.400 118.200 19,8% 0,9% 18,8 4,7 27%

Bdo cao nay duoc viét va phat hanh béi Khéi Phan Tich & Tw Van Dau Tw - Cong ty Cb phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh
bay trong bao cao dwa trén cac nguon dwgc cho la dang tin cay vao thoi diém céng bo. Cac nguon tin nay bao gom théng tin trén san
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giao dich ching khoan hodc trén thi treong noi cb phiéu duwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bé clia cong ty,
thong tin dwoc cong bo rong réi khac va cac thong tin theo nghién ctru ctia ching t6i. VNDIRECT khong chiu trach nhiém ve dé chinh
xac hay day dd cda nhirng théng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay ddi ma khéng can théng bao truwéc.

B&o céo nay chi nhdm muc dich cung cp théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty Co phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bt ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dau tw nén cé cac
nhan dinh ddc lap vé thong tin trong bao céo nay, xem xét cAc muc tiéu ddu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gia vé& cac van dé& quy pham phap luat, tai chinh, thué va céc khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bét ky giao dich n&o véi cd phiéu clia (c&c) cong ty dwoc dé& cap trong béo céo nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ctr
két qua nao phat sinh tlr viéc str dung ndi dung clia bao cdo dwdi moi hinh thirc.

Ban bao céo nay la san pham thudc s& hivu ctia VNDIRECT, nguoi st dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, stra dbi, dang
tai 1én cac phwong tién truyén théng ma khong cé sy dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Hoi s&
1 Nguyén Thuong Hién,
Phudng Hai Ba Trung, Ha NGi

PT: +84 24 3972 4568
Fax: +84 24 3972 4568

Chi nhdnh Vinh — Nghé An
204, 16 bdn dé s6 01, khdi Yén Vinh,
Phudng Trudng Vinh, Nghé An

PT: +84 23 8730 2886
Fax: NA

Chi nhanh Thanh Hod
Tang 2, s6 11 Hac Thanh
Phudng Hac Thanh, Thanh Héa

PT: +84 90 3255 202
Fax: NA
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Chi nhdanh TP. H5 Chi Minh

Toa nha 920 Pasteur,
Phuéng Sai Gon, TP. HCM

DT: +84 28 7300 0688
Fax: +84 28 3914 6924

Chi nhanh Can Tho

Tang 3 Toa nha STS, 11B Hoa Binh,
Phudng Ninh Kiéu, Can Tho

PT: +84 710 3766 959
Fax: NA

Chi nhanh Binh Duong

Téng 1, 280 dudng 30/04, Khu 03,
Phuéng Thi D&u Mét, TP. HCM
DT: +84 27 4222 2659

Fax: +84 27 4222 2660

Chi nhdnh DBa Néng
57 Duy Tan,
Phudng Hoa Cudng, Bé Ndng

PT: +84 511 382 1111
Fax: NA

Chi nhéanh Qudng Ninh
Tang 1, 2, 3, Khu CC Viét Han,
Phudng Héng Gai, Qudng Ninh

PT: +84 98 8619 695
Fax: NA

Chi nhanh Nam Pinh

88-90 Pham Su Manh,
Phudng Nam Binh, Ninh Binh

PT: +84 22 8352 8819
Fax: NA



