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Chisd HOSE HNX UPCOI

Gia déng clra (didm) 1.8305 2528 126,98
1 ngay (%) -07 22 0,3
1thang (%) 58 09 64
Tir 2026 26 1,6 49
1 Nam (%) 447 134 346
Vén héa (nghin ty WND) 8570 393 681
Thanh khoan khép I€nh (nghin ty VN 1,0 2,0 07
56 mi ting 106 56 153
Sé ma giam 185 99 141
S6 méa tham chiéu 104 143 478

Nguén: Bloomberg
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Phién giao dich ngay 27/01 dién ra vé&i trang thai phan hoa rd rét khi ap lwc
chét 16i van hién dién nhung khong lan réng nhw phién trudc do. Két thac
phién, VN-Index déng ctra tai 1.830,50 diém, giam 13,22 diém (-0,72%).
Do rong thi trudng nghiéng vé phia tiéu cuc khi ghi nhan 139 cé phiéu tang
trong khi c6 t&i 170 cb phiéu gidam diém, phan anh tam ly than trong va xu
hwéng chét 161 cla nha dau tw trong bdi canh thiéu dong luc ting trudng.

Chi s6 VN30 dong ctra tai 2.020,35 diém, gidm 11,93 diém (-0,59%); nhom
VN30 ghi nhan sy phan hda khi c6 14 cbd phleu tang va 12 cb phiéu giam,
cho thay ap lwe chét |oi tap trung & mot s6 ma _von hoa lon trong khi mot
s& ma khac van thu hat dwoc dong tién. Xét vé& nhdm nganh, phién hém
nay ghi nhan dong tién duy tri & cac nhém nhw Dau khi (+3,66%), Cong
nghé (+2,53%) va Vién thong (+2,04%). Nguoc lai, cac nganh chiu ap lwc
ban gom: Xay dwng & Vat liéu (-12,63%), Bat dong san (-6,25%), Du lich
& Giai tri (-6,46%) va Hang hoa va dich vy céng nghiép (-6,74%).

Thanh khodn khép [énh trén san HOSE dat 24.109 ty ddng, gidm 17.78%
S0 v6i phién trwéc va thap hon nguwdng trung binh cla 20 phién gan nhat
diéu nay cho thay bén cung tuy da yeu di so vdi phién trudc do nhwng van
chl dong chét I trong khi lyc ciu bat day van chwa di manh dé hé tro
chi s6 hdi phuc. Xu hwéng trong ngan han ctia VN-Index van tiém an rai ro
diéu chinh. Tuy nhién, nhip diéu chinh néu xay ra sé tao ra co hoi dau tw
cod phleu véi viing mua hép dan. Trong bdi canh nay, ching toi khuyen nghi
nha dau tw can nhéc chd doi co hoi mua khi thi trwdng co Ivc cau quay
tr& lai. Dbi v&i nha dau tw ndm gil ty trong ¢d phiéu cao: 1) Git lai phan
danh muc chat lvgng cé nén tang lgi nhuan tét va vi thé tai chinh lanh
manh dé tan dung nhip héi k§ thuat. 2) Khong mua dudi trong phién phuc
hoi yeu &t; chi xem xét mua lai khi thi trwéng diéu chinh rd rét va co dau
hiéu én dinh quanh vung hd tro da xac dinh. D4i véi nha dau tw ndm gitr
ty trong tién mét cao: 1) Uu tién mua trong nhip diéu chinh dé giam rai ro
thdi diém; chia nhd 1&nh mua theo tirng nhip gidm dé trung binh gia vao
danh muc. 2) Tap trung chon c¢b phiéu co ban: doanh nghiép c6 loi nhuan
dn dinh, dong tién kinh doanh tét va thanh khoan twong ddi; tranh mua vao
cac cb phiéu co6 thong tin co ban yéu hodc thanh khoan rat thap.

. % thay doi khéi

Ty trogng VN < Nam wreng 1 ngay
Hang tiéu ding khéng thiét yéu 4,7 178,7 4,2 0,0 18 -0,1 25,3 -1,4
Hang tiéu dung thiétyéu 5,4 26,4 31 -0,4 4,0 3,5 13,7 8,9
Ning lugng 2,5 39,2 2,2 4,6 42,9 43,7 56,7 -5,9
Tai chinh 40,0 12,3 1,9 0,3 10,8 9,5 34,3 -14,0
Cham séc sirc khoe 0,5 27,8 2,7 0,3 57 3,6 11,0 57,4
Céng nghiép 7.4 361 50 -0,3 =3, -4,7 88,2 9,2
Cong nghé théng tin 2,3 19,6 4,5 3.4 10,5 7,0 -20,5 -8,4
Vatligu xay deng 6,0 17,8 1,9 iz 18,6 17,1 20,2 -21,8
Bt dong san 23,8 87,0 5,5 -5,0 2,1 -9,8 422,0 146,1
Dich vu tién ich 5.0 21,7 3,4 a7 44,1 40,8 54,7 3,0
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e MYy: Bao céo dy bao 2026 cho thay trién vong tang trwéng tich cwc. Cac td chirc tai chinh Ién trong cac béo céo trién vong
m&i nhéat cho réng kinh té My nam 2026 nhiéu kha ndng duy tri tdng trwdng dn dinh, véi mirc ting dwoc danh gia “trén tiém
nang trung binh” va cai thién so vé&i nam 2025. Bong lwc ting trwdng chinh dén tir: Dau tw doanh nghiép tiép tuc mé rong,
dac biét trong cac linh vire cdng nghé, ha tang va tw déng héa. Tiéu dung ndi dia duy tri nén tdng virng chéc nhe thj trudng
lao ddng 6n dinh va thu nhap thuc cai thién. Cong nghé va dbi méi sang tao déng vai trd then chét trong nang cao nang
suat dai han.

e Doanh nghiép méi va xuat khau khéi séc dau nam, ty gia &n dinh. Trong thang 1/2026, Viét Nam ghi nhan 17,2 nghin doanh
nghiép thanh lap méi, tdng 13,9% so vé&i thang trwdc va 71,6% so véi cung ky, cho thay niém tin kinh doanh cai thién ré rét
ngay tlr ddu nam.Cung vé&i dé, kim ngach xuét khau dat 44,03 ty USD, phan anh déng lwc ting trwdng tich cwe cla khu vuc
san xuét — thwong mai, dic biét trong bdi canh nhu cu toan cau dang dan én dinh. Vé didu hanh tién té, Ngan hang Nha
nwédc Viet Nam cong bé ty gia trung tam & mirc 25.098 VND/USD, cho thy chinh sach diéu hanh ty gia tiép tuc theo hwéng
6n dinh, hd tro kiém soat lam phat va can déi vi mé.

e Tha twéng chi dao hoan thién dé& xuét san giao dich vang quéc gia. Ong Pham Minh Chinh d4 chi dao cac bd, nganh lién
quan khéan trwong hoan thién dé xuét thanh Iap san giao dich vang quéc gia, nhdm 6n dinh thj trwong vang, tang tinh minh
bach trong hinh thanh gia va cting cb cac can ddi Ién ctia nén kinh té vi mé.Theo chi dao, viéc xay dwng san giao dich vang
tap trung dwoc ky vong sé gitp chuan héa hoat dd6ng mua ban, han ché tinh trang dau co, chénh léch gia trong nwéc — thé
gi¢i, ddng thei nang cao hiéu qua quan ly thi trwdng vang trong béi cadnh nhu cau ndm gil tai san an toan gia tang.

e Chinh pha nhdn manh phédi hop chinh sach tién té — tai khoa. Chinh phu tiép tuc nhadn manh yéu cau phéi hop chat ché
gitra chinh séach tién té va tai khoa, coi day la tru cot trong diéu hanh kinh té vi mé nhadm kiém soat lam phat, én dinh cac
can dbi lon va hd tro tang trwdng kinh té..

e ACV - Cap nhat tién dd va chi dao méi nhét tai San bay Long Thanh: Tdng cong ty Cang hang khong Viét Nam (ACV)
dang buéc vao giai doan then chédt khi cac hang muc ctia San bay Long Thanh giai doan 1 tién gan hoan thién, véi muc
tieu khai thac thwong mai tr thang 6/2026. Chi dao tir Bo Xay dwng: wu tién cong tac chuan bj van hanh, dam bao an toan
— hiéu qua — dich vu chét lwgng cao ngay khi san bay di vao khai thac; nghién ctru mé hinh van hanh song song hai san
bay québc t& (nhw Nhat Ban, Han Quéc) dé ap dung cho Long Thanh — Tan Son Nhat. Phan chia luvu lwgng bay:

e MBS - Hoan tat phat hanh gan 8,6 triéu cé phiéu ESOP, ting von diéu l1é Ién hon 6.673 ty dong: Ching khoan MB
vira cong bd hoan tat dot phat hanh cb phiéu theo chwong trinh ESOP danh cho nguwoi lao dong. Két thuc ngay 22/1/2026,
cobng ty da phan phdi gan 8,6 triéu c6 phiéu ESOP cho 309 nhan vién, véi gia chao ban 10.000 ddng/cd phiéu, thu vé xap
xi 86 ty ddng.Theo ké hoach, cb phiéu ESOP bj han ché chuyén nhwong: 50% dwoc gidi téa sau 3 ndm va 50% con lai sau
5 nam. Sé tién huy dong tir dot phat hanh sé dwoc bd sung ngudn vén cho hoat déng cho vay ky quy (margin).Sau dot phat
hanh, vén diéu lé cia MBS tang tlr hon 6.587 ty ddng lén trén 6.673 ty ddng, cting cd nén tang vén phuc vu tang truéng
kinh doanh.

e SSI-Hoan tat chao ban hon 415 triéu cé phiéu, ting von 1én gan 25.000 ty dong; lai quy IV/2025 gap doi: Nam 2025,
CTCP Chirng khoan SSI (SSI) da hoan tat chao ban gan 415,2 triéu cb phiéu, qua d6 nang vén diéu 1& 1&n gan 24.931 ty
déng (khodng 947 trieu USD). Dot phat hanh mang vé 6.228 ty ddng (khoang 237 triéu USD), du kién phan bd cho hoat
dong dau tw/ty doanh va mé réng cho vay ky quy (margin), nhdm tang nang luc tai chinh va quy mé kinh doanh trong giai
doan thi trwéng s6i dong hon.Vé két qua kinh doanh, loi nhuan sau thué quy IV/2025 dat 740 ty ddng (khodng 28 triéu
USD), gép ddi so v&i cuing ky. Dién bién nay cho thdy SSI tiép tuc hwédng lgi tir thanh khoan thi trwdng cai thién, dong thoi
tdi wu hiéu qua & cac mang ngudn vdn — dau tw va dich vu tai chinh (margin).

vndirect.com.vn




VNDIRECT LA BAN TH| TRUGNG

WISDOM TO SUCCESS

e Ty gia USD/VND trén thj trwdrng lién ngan hang giam manh 0,2% trong ngay, xudng con 26.187, day la mdc thap nhét ké
tr d4u thang 8/2025. So véi dau nam, ddng VND da tang gia ~0,4% so v&i USD, chl yéu nhé xu hwéng suy yéu trén dién
rong ctia ddng USD toan cau.

e Tam ly dbi v&i USD tiép tuc xau di khi chi sé USD Index (DXY) gidam xudng 97,2 diém, mdc thap nhat trong khoang nam
thang, trong khi gia vang tang vot I&n ky luc méi 5.093 USD/ounce. Bdng USD chiju &p lwc tir cac rii ro dia chinh tri va
thwong mai gia ting, cling vé&i ky vong ngay cang I&n rang Téng théng Donald Trump cé thé sém thay thé Cha tich Fed
Jerome Powell bdng mét (rng vién cé quan diém 6n hoa hon. Ong Trump ciing canh bao kha néng ap thué 100% ddi voi
hang héa Canada néu nwéc nay tién hanh ky két théa thuan thwong mai véi Trung Quéc. Thi trwéng déng thei theo dbi
sét cang théng gitva My va chau Au lién quan dén Greenland, ciing nhw leo thang céng thdng Mj—Iran, trong bdi canh
Washington gia tang hién dién quan sw tai Trung Bong.

Thi trwwdrng tién té Gigg"g ey Gl (2] Thi trurémg haing hoa GZ g;ng Thay doi (%)
1ngay 1thang Tir2025 1Nam 1ngay 1thang TwP2025 1nam
Loi sudt TPCP iétNam 5 nam (%/n&n 362 -0,1 1186 11 549 Vang (USDloz) 5.08520 0.1 12,3 17,1 857
L&i suatlién ngan hang qua dém (%/n: 558 1044 329 2382 18,7 Xéng Ron 95 (USD/b) 1th 60,86 0,4 7.3 8,0 -16,8
L&i suatlién ngan hang 1 thang (%/nar 7,43 0,8 -91 99 53,2 Déu Brent (USD/b) 1 than 6577 0,3 85 8,1 -14,7
USD/WD 26.135 0,2 06 0,6 -4,0 Thép (USD#én) 4676 0,0 02 0,0 6,8
DXY 97,00 0,0 -1,0 -1,3 -96 Thitheo (USD/kg) 18 -1,0 10,1 1,7 -18.4
Loi sudt TPCP Mg 10 ndm (%/néam) 422 0,2 23 13 -6,9 Gao (Usnﬁgn) 4955 -0,1 1,7 13,9 -24 5
Loi suat TPCP My 3 ndm (%/nd@m) 3,65 0,0 35 3,2 -13,9 Phén urea (USDnén) 386,0 3,1 12,7 12,7 6,5

Quéc gia Théng tin céng bo

Trung Quéc Céc s6 ligu vi mod quy 4.2025 va thang 12.2025

Thr Hai

19/01/2026
EU Chi s6 gia tiéu dung thang 12.2025

Th Ba TrinG Cudc Cudc hop chinh sach va quyét dinh 1ai suét ky hop thang 1.2026 cla
20/01/2026 9 Ngan hang TW Trung Quéc

Thir Nam - S A .
22/01/2026 My Chi so chi tiéu tiéu dung ca nhan (PCE) thang 11.2025

vhdirect.comyvn
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Ma chirng Von héa Thanh khoan TB3 Room nwéc Gia dong Gia muc tiéu Tiém nang Ty suat co PIE (x) PIB (x) ROE (%)

khoan (triéu USD) thang (trieu USD) ngoai (triéu usd) ctra (VND) (VND) tang gia (%) toc (%)

Hang khéng

ACV 7.018 4,1 3.283 51.200 73.300 44,2% 1,1% 17,2 2,7 17%
AST 122 0,0 5 71.100 85.400 23,6% 3,5% 14,1 5,0 38%
HVN 3.066 1,6 653 25.750 43.400 71,0% 2,4% 8,6 14,3

vJc 3.705 15,1 851 178.800 113.600 -35,9% 0,6% 61,5 4,3 8%

Ban lé
BAF 421 3,5 193 36.150 37.200 2,9% 19,6 2,6 13%
DGW 383 3,3 104 45.200 49.600 10,8% 1,1% 18,7 3,0 17%
FRT 1.008 3,0 169 154.700 150.300 -2,6% 0,2% 42,7 8,5 25%
MCH 7.865 3,7 2.742 158.500 147.000 -6,0% 1,3% 29,4 12,9 44%
MWG 4.808 20,1 57 85.000 96.300 14,5% 1,2% 21,5 4,0 20%
PNJ 1.514 3,1 15 116.000 109.900 -4,4% 0,9% 17,6 &8) 21%
QNS 656 0,2 266 46.600 53.400 16,7% 2,1% 7,6 1,4 20%
SAB 2.432 3,3 1.012 49.550 59.900 24,9% 4,0% 15,0 2,8 18%
VHC 502 24 400 58.500 71.300 25,3% 3,4% 8,4 1,3 17%
VNM 5.414 14,5 2.696 67.700 74.800 14,7% 4,2% 18,2 4,1 24%
Tai chinh

ACB 4.855 9,8 68 24.700 31.300 30,2% 3,5% 7,3 1,4 20%
BID 14.131 9,5 1.789 52.600 47.200 -9,4% 0,9% 13,9 23 18%
CTG 11.367 18,9 496 38.250 49.000 28,9% 0,8% 8,9 1,8 22%
HDB 5.554 21,5 221 29.000 39.500 38,4% 2,2% 9,0 2,0 25%
LPB 4.801 3,7 203 42.000 33.400 -14,5% 6,0% 11,0 2,7 25%
MBB 8.167 255 114 26.500 32.900 26,0% 1,9% 8,8 1,7 21%
STB 4.465 24,1 711 61.900 45.700 -25,2% 1,0% 9,5 1,9 22%
TCB 9.476 16,6 0 34.950 40.300 18,2% 2,9% 9,8 1,5 16%
TPB 1.826 6,3 94 17.200 17.800 9,0% 5,5% 7,3 1,2 17%
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Machieng  V6n héa Thanh khoan TB3 Room nwéc  Gia dong Gia muc tiéu Tiém niang Ty suét cd

0,
khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) ctra (VND) (VND) tang gia (%) toc (%) PIE (x) P/B (x) ROE (%)

VCB 22.572 16,7 1.938 70.600 69.300 -1,2% 0,6% 16,8 2,6 17%

VIB 2.266 4.1 1 17.400 23.600 39,2% 3,5% 7,8 1,3 18%

VPB 8.439 23,1 417 27.800 37.100 35,3% 1,8% 9,2 1,3 15%
Dét may

MSH 150 0,7 66 34.950 40.600 27,6% 11,4% 6,8 1,8 28%

TCM 115 1,5 2 26.800 29.800 13,1% 1,9% 11,6 1,3 11%

Khu céng nghiép

BCM 2.657 1,8 854 67.100 68.600 3,7% 1,5% 18,9 3,2 18%
GMD 1.074 3,9 115 65.800 72.000 12,5% 3,0% 21,5 2,2 12%
HAH 367 5,0 84 56.800 55.400 -1,1% 1,4% 8,2 23 31%
VSC 286 7,7 134 20.000 19.100 -2,0% 2,5% 16,5 1.4 9%
IDC 659 4,0 238 45.400 45.600 3,7% 3,3% 8,9 2,7 32%
KBC 1.220 6,0 461 33.850 30.000 -10,3% 1,1% 18,1 1,3 7%
PHR 332 1,2 17 64.000 68.400 9,0% 2,1% 12,9 22 17%
VTP 539 3,5 235 115.600 129.200 12,7% 0,9% 47,7 8,1 18%

Tai nguyén co ban

DGC 981 13,2 419 67.500 128.300 94,5% 4,4% 8,7 1,6 20%
HPG 7.768 33,3 2.245 26.450 30.000 14,5% 1,1% 14,1 1,6 12%
DAu khi
BSR 4.119 9,5 1.963 21.500 16.700 -20,3% 2,0% 52,0 1,9 4%
GAS 10.645 6,8 4.975 115.300 78.400 -30,2% 1,8% 23,0 4,3 20%
OIL 582 1,4 35 14.700 14.800 2,4% 1,7% 46,5 1,5 3%
PLX 2.961 7,7 135 60.900 47.700 -19,7% 2,0% 31,1 3,0 10%
PVD 623 9,6 239 29.300 32.600 19,8% 8,5% 18,2 1,0 6%
PVS 798 9,0 270 40.800 41.800 4,1% 1,6% 14,4 1,5 11%
PVT 370 3,1 142 20.550 23.400 15,0% 1,1% 9,8 1,2 12%

Phan bén - Héa chét

DPM 606 4,0 279 23.300 22.700 1,1% 3,7% 20,5 1,4 7%
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Machieng  V6n héa Thanh khoan TB3 Room nwéc  Gia dong Gia muc tiéu Tiém niang Ty suét cd

0,
khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) ctra (VND) (VND) tang gia (%) toc (%) PIE (x) PIB (x) ROE (%)

DCM 725 3,0 329 35.800 40.000 17,3% 5,6% 10,9 1,8 17%

DDV 149 1,3 69 26.700 39.700 52,1% 34% 232 2,2 10%

PLC 107 0,4 51 34.600 34.100 0,0% 14% 235 2,1 9%
Pién

POW 1.643 6,0 739 14.000 14.400 4,0% 12% 20,8 1,2 6%
Dién va BDS

HDG 365 2,7 113 25.750 37.400 46,8% 16% 274 15 5%

PC1 360 3.4 130 22.850 26.500 18,8 1,6 9%

REE 1.293 1,1 0 62.400 76.600 24,1% 1,4% 13,1 1,7 13%

Bat dong san

DXG 638 9,9 168 15.000 18.300 35,3% 13,3% 36,8 1,2 3%
KDH 1.146 7,2 260 26.700 41.800 57,7% 1,1% 33,4 1,7 5%
NLG 521 3,0 103 28.050 42.200 52,1% 1,6% 14,6 1,2 9%
VHM 17.382 28,8 7.207 110.600 93.600 17,4 2,1 13%
VRE 2.687 13,9 970 30.900 32.000 7,0% 3,4% 10,9 1,5 14%
Cong nghé
FPT 6.655 30,2 633 102.100 118.200 16,7% 1,0% 18,5 4,8 28%
6
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cao nay duoc viét va phat hanh béi Khéi Phan Tich & Tw VAn Dau Tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bb. Cac ngudn tin nay bao gdm théng tin trén san
giao dich chirng khoan hoéc trén thj trwerng noi ¢d phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty,
thong tin dwoc cong bd rong rai khac va cac thong tin theo nghién ctvu clia chiing téi. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé do chinh
xac hay day du ctia nhirng thong tin nay.

Quan diém, dy bao va nhitng wéc tinh trong bao cdo nay chi thé hién y kién cia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung cia VNDIRECT va c6 thé thay di ma khong can théng bao truwée.

Bao cao nay chi nham muc dich cung cap théng tin cho cac nha dau tw clia Coéng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwgc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh doc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tiy cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao véi cd phiéu ctia (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao cao nay. VNDIRECT khang chiu trach nhiém vé bt ctr
két qua nao phat sinh tr viéc str dung nodi dung clia bao cao dwdi moi hinh thirc.

Ban bao céo nay la san phém thudc s& hiru cia VNDIRECT, nguoi siv dung khong duoc phép sao chép, chuyén giao, stra ddi, ding
tai I1én cac phwong tién truyén théng ma khong cé sy dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Hoi s& Chi nhanh TP. Hé Chi Minh Chi nhdanh Pa Nang

1 Nguyén Thugng Hién,
Phudng Hai Ba Trung, Ha No&i
PT: +84 24 3972 4568

Fax: +84 24 3972 4568

Chi nhéanh Vinh — Nghé An
204, 18 bdn dé sé 01, khdi Yén Vinh,
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