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Chiso HOSE HNX UPCOM
Gia déng clra (didm) 18796 2623 1289
1ngay(%) 1,0 -03 0,1
1thang (%) 1,9 6,1 18
Tir 2026 53 55 65
1N&m (%) 443 99 292
Vén héa (nghin tj VND) 332 16 26
Thanh khoan khép 1&nh (nghin ty WN 1,2 18 09
Sé ma tang 134 62 137
Sé m3 giam 183 78 129
56 ma tham chiéu 87 156 479

Nguédn: Bioomberg
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Phién giao dich hdm nay ghi nhan dién bién tich cuc v&i séc xanh dwoc
hé tro b&i nhém Vingroup khi ghi nhan mét phién ting trwéng manh. Két
thic phién giao dich ngay 26/02, VN-Index déng clra tai 1.879,64 diém,
tang +18,73 diém (+1,01%) so v&i phién trwdc. Do rong thi trwong lai cé
dién bién trai chiéu véi 136 cd phiéu téng va 181 cd phiéu gidm diém, cho
thay tam Iy nha dau tw duy tri sy than trong khi xuét hién hién twong “xanh
voé dé long”.

Chi sb VN30 dong clra tai 2.069,82 diém, tang +20,18 diém (+0, 98%).
Trong rd VN30, &p luc phan héa giam ro rét khi 16 cbd phleu tang va 10 co
phiéu gidm diém, phan anh sy dan dat ctia mét sé cd phleu von héa Ién.
Xét theo nganh, phién hém nay c6 sw luan chuyén dong tién ré nét: Bat
doéng san |a diém sang véi mire tang +3,81%, dan dat béi nhém vén héa
I&n. Tiép dén 1a nhém cong nghé va DAu khi ciing ghi nhan murc ting 1an
lwot +1,36% va +1,02%, thu hat dong tién chon loc. Mét sb nganh chiu ap
lwc nhw Vién théng va Hoéa chéat cung gidm -2,48%, Hang ca nhan & Gia
dung gidm -2,41%, Dich vu tién ich giam -1,90%, Bao hiém gidm -1,50%.

Thanh khoan giao dich khép 1énh san HOSE ngay 26/02 syt gidm vé mic
25.074 ty doéng, gidm 27,96% so v&i phién trwdc dé va thap hon so véi
trung binh cla 20 phién gan nhat. Sy sut gidm vé mat khdi lwong trong
mot phién tang diém cho thay dong tién mua cha déng dang cé dau hiéu
dlrng ngoai quan sat, phan hoéa va tap trung tai nhém cd phiéu vén héa
I&n. Dién bién phan hoéa cao lam ray Ién rai ro diéu chinh ngan han khi mot
sb nganh con chiu &p lwc ban. Trong béi canh thi trwéng dang c6 déu hiéu
phan phdi ngén han va ap luc chét 1&i gia tang tai cac nhém cb phiéu da
tang néng, nha dau tw can wu tién quan trj rii ro nhwng van cé thé tim kiém
co hdi & cac nhdém dang dan dat: Dbi véi nha dau tw dang nédm gilr ty trong
¢ phiéu cao: (1) Tranh tam ly ban th&o trong cac nhip rung l&c, tan dung
céac phién phuc hdi dé& co cAu lai cac ¢ phiéu yéu kém. (2) Uu tién gil lai
cac c6 phiéu thugc nhém nganh c6 dong tién riéng biét nhw Cong nghé va
Ban 1. Béi véi nha dau tw dang ndm gidr ty trong tién mat cao: (1) C6 thé
bat dau giadi ngan tham do voi ty trong thap tai cac vung hé trg manh cla
céac cb phiéu c6 nén tang co ban tt. (2) Viéc giai ngan nén tap trung vao
cac nhom nganh dy kién cé két qua kinh doanh quy 1/2026 kha quan.

SR Thay doi (%) % thay adi khéi

Index (%) ingdy 1thdng Tir2026 1Nam  tond’ngay
Hang tiéu dung khong thiét yéu 46 1440 4,0 06 18 15 391 i
Hang tidu diing thit y&u 75 246 56 08 -05 08 144 -186
Nang lugng 29 289 2,4 14 291 714 946 -14,9
Tai chinh 91 132 19 03 16 100 302 -21,5
Cham séc strc khde 05 388 2,9 0,0 16 51 149 186
Céng nghidp 74 240 51 08 38 00 523 193
Céng nghé théng tin 20 178 41 14 59 23 216 -60,1
Vitlidu xay dung 66 226 2,1 50 245 196 31,3
BAt dong san 246 662 61 43 16 -36 4791 121
Dich vy tién ich 46 191 31 24 03 329 436 68

Muai(ban) rong khéi ngoai (ty vnd)
2,500
2.000
1.500
1.000

500

o L1 1 N B | -

(500)
(1.000)
(1.500)
(2.000)

SR R £ P

N N o N n N a

A S S L L S G U

HOSE m=HNX 1



VND)IRECT LA BAN TH| TRUONG

Wi

SDOM TO SUCCESS

My: Theo thong tin tlr Reuters, Dai dién Thwong mai My Jamieson Greer cho biét mrc thué nhap khdu bd sung hién tai
10% c6 thé dwoc nang 1én 15% hodc cao hon ddi véi hang héa tir mot sé qudc gia, du chwa néu cu thé dbi twong ap dung.

Trung Quéc: Cudi thang 2/2026, Trung Qudc bwéc vao giai doan chuan bj cho ky hop thuwéng nién ctia Qudc hdi va Chinh

hiép (goi chung la “Lwéng hoi”) dw kién dién ra dau thang 3. Day la sy kién chinh tri — kinh té quan trong nhéat quy |, noi Béc
Kinh sé& cong bd céc chi tiéu va dinh hwéng chinh sach cho nam 2026.

Nam 2026, Viét Nam dat ké hoach vén dau tw cong khodng 947 nghin ty ddng (twong dwong khodng 38-39 ty USD), thudc
nhém cao nhét ti trwdc dén nay. Quy mé nay phan anh quyét tam ctia Chinh phi trong viéc st dung chinh sach tai khéa
lam déng lwc chinh thic déy téng trwdng trong bdi canh kinh té toan ciu con nhiéu bién ddng. Ngudn vén sé tap trung vao
cac dy an ha tang trong diém nhu giao théng (cao téc, vanh dai, logistics), ndng lwong, ha tAng sé va chuyén dbi sé quéc
gia. Viéc ddy manh giai ngan ngay t dau ndm dwoc ky vong tao hiéu (rng lan tda sang cac nganh xay dung, vat liéu, ngan
hang va dich vu lién quan.

Dau ndm 2026, Viét Nam tiép tuc ghi nhan xu hwéng thu hat FDI chat lwong cao, dac biét trong cac Iinh virc ban dan, tri
tué nhan tao (Al), dién t&r va cong nghé cao. Theo sb liéu gan nhéat, FDI giai ngan thang 1 tang hon 11% so véi cuing ky,
cho thay dong vén thyc té van duy tri tich cuc, du vén dang ky méi cé xu hwéng gidm so véi ciing ky nam truéec.

STB — Vwort dinh lich str 67.700 déng, tré thanh cé phiéu ngan hang cé thi gia cao nhat san: Ngan hang TMCP Sai
Gon Thuwong Tin (Sacombank) (HOSE: STB) vira thiét 1ap cot mbc méi khi ¢ phiéu tang manh 1én 67.700-67.800 déng/cp
trong phién 25/2, chinh thirc vwgt dinh moi thoi dai va vwot qua mire gida cda Ngan hang TMCP Ngoai thwong Viét Nam
(Vietcombank) (VCB) dé tr& thanh ma ngan hang co thi gia cao nhét trén thi trwéng chirng khoan. Vé két qua kinh doanh,
nam 2025 Sacombank ghi nhan lgi nhuan trwéc thué 7.628 ty ddng, hoan thanh 52% ké hoach do tadng manh trich lap dw
phong hon 11.300 ty ddng. Téng tai sén dat gan 918.000 ty déng (+23%), huy ddng dat hon 837.000 ty déng (+24%) va dw
no tin dung hon 626.000 ty ddng (+16%).

VPB - VPBank dinh hinh cau trac tai chinh da déng Iwc qua chién lwec hé sinh thai: Ngan hang TMCP Viét Nam
Thinh Vwong (VPBank) (HOSE: VPB) dang buéc vao giai doan phat trién mai khi tai dinh vi mé hinh tang trwéng theo
hwéng tap doan tai chinh da ndng, véi nhiéu tru cot déng gép loi nhuan ddc lap thay vi phu thudc vao mét mang kinh doanh
duy nhét. Theo ké hoach ndm 2026, VPBank d&t muc tiéu: Toéng tai sdn hop nhéat: 1,63 triéu ty ddng (+29%), Loi nhuan
trwéc thué hop nhat: hon 41.300 ty ddng (mrc cao nhét lich str)

HAH — Loi nhuan duy tri nén cao nh& déi tau container mé& réng: Cong ty CP Van tai va Xép d& Hai An (HOSE: HAH)
tiép tuc ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc trong ndm 2025 nhé chién lwoc mé rong doi tau va tan dung hiéu qué thi
trworng cho thué tau quéc té. Két qua kinh doanh nam 2025 Doanh thu: khoang 3.600-3.700 ty ddng, Loi nhuan sau thué:
khoang 850-900 ty ddng, Bién loi nhuan cai thién nho: Gia cudc container duy tri & mdc thuan lgi trong niva dau nam,
Tang ty trong khai thac tau cho thué (time charter), Téi wu hiéu suét khai thac doi tau HAH tiép tuc mé rong doi tau container
¢ trung (1.700-3.500 TEU), phuc vu ca tuyén ndi dia va qudc té (ndi A). Viéc gia téng tau cho thué dinh han gitp céng ty
on dinh dong tién va gidm rai ro bién déng cwéc ngan han.

PVT — Loi nhuan cao nhét lich stp, nén tang tai chinh vieng: Téng Cong ty C& phan Van tai Dau khi (PVTrans) (HOSE:
PVT) tiép tuc 1a doanh nghiép diu nganh van tai dau khi véi Két qua ndm 2025: Doanh thu: khodng 16.800 — 17.000 ty
déng, Loi nhuan sau thué: khoang 1.300 — 1.400 ty ddng (mtrc cao ky luc). Béng gép 16n tir: Hop ddng time charter dai
han, M& rong doi tau dau thd, LPG va hoa chét, Thanh ly tau cii ghi nhan lai. K& hoach 2026: Doanh thu muc tiéu khoang
16.500 ty ddng, Lei nhuan sau thué khoang 1.200 ty déng (gidm nhe so v&i 2025), Dau tw gan 3.858 ty déng chi yéu cho
mua tau moi.

vhdirect.comyvn




VND)IRECT

WISDOM TO SUCCESS

LA BAN TH| TRUONG

e La&i suat lien ngan hang qua dém gidm manh xudng 2,7% trong ngay 26/2. Ngan hang Nha nwéc da hat rong bdn
phién lién tiép, tbng cong ~61 nghin ty ddng thong qua kénh nghiép vu thj trwéng mé trong tudn nay.

Thay d6i (%)

S Thay adi (%)
Thi triedrng tién té Thi trieéng hang héa
1ngdy 1thdng TP2025 1Nam 1ngay 1thang TWr2025 1 nam
Loi suét TPCP Viét Nam 5nam (%/an 375 0.2 37 15,4 545 | Vang(USDicz) 520030 05 23 19,8 783
Lai suatlién ngan hang qua dém (%/ni 2,73 -252 -51,1 65,5 -339 Xéng Ron 95 (USD/b) 1 th 64,92 -08 7.1 13,1 54
L&i suétlign ngan hang 1 thang (%/nar 7,23 -2,0 2,7 -12,4 555 Déu Brent (USD/b) 1 than 70,26 -08 7.1 15,5 31
USD/WND 26.090 0.1 0.4 08 21 | Thep (USD/tn) 4656 -0,1 2.1 2.1 -85
DXY 87,74 0,0 07 0.6 82 | Thitheo (USD/kg) 16 03 -16,5 142 -26,1
Loi suét TPCP My 10 n&m (%/nam) 4,05 0,0 3,8 238 48 | Gao(USDHAN) 4522 07 a8 39 246
Loi suét TPCP My 3 n&m (%/n&m) 3,48 0,2 4.8 A7 138 | han urea (USDAtn) 4285 65 144 251 143
Ngay Québc gia Théng tin céng bé
Thir Ba A ;
My Bao céo thay doi viéc lam hang tuan ctia ADP
24/02/2026 y y 01 Vis g
Thr Nam Y X £ A 2
My Peé Nghi Trg Cap That Nghiép Lan Dau
26/02/2026 y el T2 ghisp
My Chi s6 gia san xuét PPI (thang trén thang) thang 01
Thir Sau
27/02/2026
My PPI 16i (Thang trén thang) thang 01
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Ma& chirng
khoan

Vén hoéa (triéu USD)

Thanh khoan TB 3
thang (triéu USD)

Room nwéc
ngoai (triéu usd)
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Gia dong ctra Gia muc tiéu

(VND)

)

Tiém nang
tang gia (%)

Ty suét cdé
tirc (%)

P/E P/B ROE

)

6 (%)

Hang khéng
ACV
AST
HVN
\VAle:
Ban lé
BAF
DGW
FRT
MCH
MWG

PNJ

ONS

SAB
VHC
VNM
Tai chinh
ACB
BID
CTG
HDB
LPB
MBB
STB
TCB
TPB
VCB

VIB
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4.814

13.039

11.461

5.448

4.941

8.892

4.841

9.900

1.951

20.945

2.270

5,0

0,0

1,6

12,9

4,2

4,9

3,6

19

23,7

6,6

0,3

3,7

2,8

17,2

11,8

14,5

22,3

20,7

3,2

30,4

27,2

16,3

7,6

24,0

4,2

3.450

704

868

201

124

180

2.531

79

21

282

1.005

428

2.807

136

1.656

528

226

207

742

97

1.943

53.600

75.800

27.650

178.500

37.750

53.000

170.900

146.000

93.600

120.000

49.300

49.100

62.600

70.600

24.450

48.450

38.500

28.400

43.150

28.800

67.000

36.450

18.350

65.400

17.400

73.300

85.400

43.400

113.600

37.200

49.600

150.300

147.000

96.300

109.900

53.400

59.900

71.300

74.800

31.300

47.200

49.000

39.500

33.400

32.900

45.700

40.300

17.800

69.300

23.600

37,8%

16,0%

59,2%

-35,8%

-1,5%

B.5%

-11,9%

2,1%

4,0%

-7,6%

10,3%

26,1%

17,1%

10,0%

31,6%

-1,7%

28,1%

41,3%

-16,8%

16,0%

-30,9%

13,3%

2,2%

6,7%

39,2%

1,0%

3,3%

2,3%

0,6%

0,9%

0,2%

1,4%

1,1%

0,8%

2,0%

4,1%

3,2%

4,0%

3,6%

0,9%

0,8%

2,3%

5,8%

1,7%

0,9%

2,7%

5,2%

0,7%

3,5%

17,7

13,8

10,8

47,4

70,0

21,2

36,6

28,3

19,6

14,8

8,1

14,7

10,3

17,5

8,0

11,4

8,6

8,0

11,3

8,7

21,3

10,2

6,9

15,5

8,1

2,7 17%
5,8 45%
14,3

4,3 10%

2,8 3%
3,4 17%
5,6 26%
10,5 46%
4,2 23%

3,1 23%

0
14 18%

3,0 20%
1,5 15%

4,8 27%

1,3 18%
2,0 19%
1,7 21%
1,9 25%
2,7 25%
1,7 22%
2,1 10%
1,5 16%
1,2 18%
2,4 17%

1,3 16%
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Ma chFPng Vén héa (trigu USD) Thénh kh.(zén TB 3 R99m .rlu’é’c Gia dong ctra Gia muc tiéu Tiém rl'é\ng Ty’suét cd P/E P/B ROE
khoan théng (triéu USD) ngoai (triéu usd) (VND) (VND) tang gia (%) tire (%) x) ) )
VPB 8.788 22,1 454 28.900 37.100 30,1% 1,7% 96 1,415%

Dét may
MSH 167 0,8 72 38.700 40.600 15,2% 103% 7,1 2,333%
TCM 114 15 2 26.500 29.800 14,3% 19% 12,3 1,2 10%

Khu cdng nghiép

BCM 2.618 2,7 859 66.000 68.600 5,6% 1,7% 19,8 3,0 16%
GMD 1.331 4,5 121 81.400 72.000 -9,1% 25% 222 2,712%
HAH 397 4,0 88 61.400 55.400 -8,5% 13% 89 232%
VSC 360 7,7 170 25.100 19.100 -21,9% 2,0% 276 1,7 7%
IDC 707 5,2 245 48.600 45.600 -3,1% 31% 95 2932%
KBC 1.283 6,1 486 35.550 30.000 -14,6% 1,1% 144 1310%
PHR 331 1,7 120 63.700 68.400 9,5% 2,1% 182 2,113%
VTP 498 3,3 218 106.700 129.200 22,1% 1,00 37,3 7,321%

Tai nguyén co’ ban

DGC 1.071 13,8 442 73.600 128.300 78,4% 41% 98 1,9 20%
HPG 8.649 40,2 2.325 29.400 30.000 3,0% 1,00 146 1,7 13%
Dau khi
BSR 5.758 15,1 2.700 30.000 16.700 -42,9% 1,4% 290 25 9%
GAS 9.803 11,0 4.577 106.000 78.400 -24,1% 1,9% 22,4 39 18%
OIL 694 3,0 42 17.500 14.800 -14,0% 1,4% 554 1,7 3%
PLX 2.800 12,2 122 57.500 47.700 -15,0% 2,1% 30,6 2,810%
PVD 797 10,3 289 37.400 32.600 -6,1% 6,7% 228 12 6%
PVS 908 12,3 291 46.300 41.800 -8,3% 1,4% 13,0 1,6 13%
PVT 405 3,8 156 22.500 23.400 5,0% 1,0 10,2 1,2 13%

Phan bon - Hoa chét

DPM 691 4,7 308 26.500 22.700 -11,1% 33% 17,6 1,6 10%

DCM 820 4,0 356 40.400 40.000 4,0% 50% 13,0 2,016%

DDV 170 15 79 30.400 39.700 33,6% 3,000 26,4 2,5 10%
5
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Vén héa (triéu USD) Thz,anh kh.(zén TB 3 Rc::gm .rlu’é’c Gia déng ctra Gia muc tiéu "I'iém rl'émg Ty’suét cd P/E P/B ROE
théng (triéu USD) ngoai (triéu usd) (VND) (VND) tang gia (%) tire (%) (x) xX) (%)
PLC 98 0,9 47 31.500 34.100 9,8% 1,6% 1875 19 9%
bién
POW 1.658 7,1 748 14.100 14.400 3,3% 12% 17,1 12 7%
bién va BbS
HDG 391 2,3 120 27.600 37.400 37,0% 1,5% 145 1511%
PC1 445 4,9 153 28.200 26.500 125 1,8 15%
REE 1.291 1,2 0 62.200 76.600 24,8% 1,6% 13,3 1,6 13%
Bat dong san
DXG 672 8,3 186 15.750 18.300 28,9% 12,7% 68,2 12 2%
KDH 1.204 6,2 262 28.000 41.800 50,3% 1,1% 319 17 5%
NLG 527 2,9 39 28.350 42.200 50,5% 16% 194 11 6%
VHM 16.940 32,2 7.097 107.600 93.600 10,8 1,9 19%
VRE 2.591 12,7 959 29.750 32.000 11,1% 35% 105 1,4 14%
Coéng nghé
FPT 5.909 35,8 674 90.500 118.200 31,7% 1,1% 16,4 4,228%
6
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Bao c4o nay duoc viét va phat hanh boi Khéi Phan Tich & Tw Van Dau Tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh
bay trong bao céo dua trén cac ngudn dwoc cho Ia dang tin cay vao thoi diém cong bé. Cac ngudn tin nay bao gdm thong tin trén san
giao dich chirng khoan hoac trén thj trwdng noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong b clia cong ty,
thong tin dworc cong bd réng rai khac va cac théng tin theo nghién cu clia ching t6i. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé dé chinh
xac hay day du cta nhirng thong tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién cua tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay ddi ma khéng can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nham muc dich cung c&p théng tin cho cac nha dau tw ctia Cong ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban béat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dau tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van ti cac chuyén gla vé céc van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va céac khia canh khac truéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao vé&i cd phiéu clia (cac) cong ty dwoc dé& cap trong béo céo nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ctr
két qua nao phat sinh tlr viéc str dung ndi dung clia bao cao dudi moi hinh thirc.

Ban bao céo nay la san pham thudc s& hivu ctia VNDIRECT, nguoi st dung khéng dugc phép sao chép, chuyén giao, stra dbi, dang
tai 1én cac phwong tién truyén théng ma khong cé sy dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Hoi sé&
1 Nguyén Thuong Hién,
Phudng Hai Ba Trung, Ha No&i

PT: +84 24 3972 4568
Fax: +84 24 3972 4568

Chi nhéanh Vinh — Nghé An

204, t& bdn dé sé 01, khéi Yén Vinh,

Phudng Trudng Vinh, Nghé An

PT: +84 23 8730 2886
Fax: NA

Chi nhanh Thanh Hoa
Tang 2, s6 11 Hac Thanh
Phudng Hac Thanh, Thanh Héa

PT: +84 90 3255 202
Fax: NA
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Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Toa nha 920 Pasteur,
Phudng Sai Gon, TP. HCM

DT: +84 28 7300 0688
Fax: +84 28 3914 6924

Chi nhéanh Can Tho

Tang 3 Téa nha STS, 11B Hoa Binh,

Phuéng Ninh Kiéu, Can Tho

PT: +84 710 3766 959
Fax: NA

Chi nhanh Binh Duong

Téng 1, 280 dudng 30,/04, Khu 03,

Phudng Thi Dau Mét, TP. HCM

DT: +84 27 4222 2659
Fax: +84 27 4222 2660

Chi nhéanh Pa Nang
57 Duy Tan,
Phudng Hoa Cudng, Ba Néng

PT: +84 511 382 111
Fax: NA

Chi nhanh Qudang Ninh
Tang 1, 2, 3, Khu CC Viét Han,
Phudng Héng Gai, Qudng Ninh
DT: +84 98 8619 695

Fax: NA

Chi nhanh Nam bPinh

88-90 Pham Su Manh,
Phuédng Nam Binh, Ninh Binh

PT: +84 22 8352 8819
Fax: NA



