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Chiso HOSE HNX UPCOI
Gia déng cira (diém) 1.860, 1 261,8 128,1
1ngay (%) 2,0 1,9

1 thang (%) 06 35

Tir 2026 42 52

1 N&m (%) 434 10,2 273
Vén héa (nghin ty VND) 326 16

Thanh khoan khép lénh (nghin ty VN 0,9 1,0

Sé ma ting 273 26

Sé ma giam 67 55

S6 mé tham chiéu 65 145
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Nguén: Bloomberg

Phién giao dich ngay 23/02, thj triérng ghi nhan sy tré lai day khéi séc sau
ky nghi 1& khi VN-Index duy tri sdc xanh ngay ti khi mé clra va duy tri cho
dén cudi phién. Két phién, VN-Index déng clra tai 1.860,14 diém, tang
+36,05 diém (+1,98%) so v&i phién lién trwde. Do rong thi trudng nghiéng
han vé phia tich cwc v&i 280 ma ting gia, ap dao so véi 73 ma giam. Tréi
ngwoc véi tam ly than trong trudc 18, dong tién hau Tét da quay tré lai, lan
tda déng déu trén dién rong va gitp chi sé bt pha khdi cac nguwéng can
tam ly.

Chi s6 VN30 ciing ghi nhan dién bién tich cwc khi déng clra tai 2.028,25
diém, tang +21,16 diém (+1,05%). Sy bung nd lan tda khép ré VN30 véi
26 ma tang gia, trong khi chi c6 3 ma gidm diém. Xét theo nhém nganh,
nhém Ngan hang (+1,71%) déng vai trd quan trong dan dét da tang toan
thi trwdng v&i nhidu ¢b phiéu vén héa Ién nhw VCB, BID ghi nhan da tang
trwdng tot. Bén canh d6, cac nhém DAu khi (+6,82%) va Vién théng
(+10,4%) la hai nganh ghi nhan mirc tang trwéng manh nhét trong phién
giao dich d&u nam. O chiéu ngwoc lai, ap lwc didu chinh nhe chi xuét hién
cuc b6 tai nhdom Cong nghé (-1,45%).

Thanh khoan giao dich khé&p 1énh san HOSE ngay 23/02 c6 sw cai thién
dang ké, dat mirc 22.685 ty dong, tang 28,65% so voi phién truoc do
(17.632ty ddng) tuy nhién van thap hon ngudng trung binh cua 20 phién
gan nhat Sv gia tdng dang ké cua thanh khoan di kém voi diém sb tang
trwdng &n twong phan anh dong tién da gia nhap tré lai thj trwérng, phan
nao xda tan tam ly chér doi cla cac nha dau tw ngan han. Trong béi canh
tam ly thi trwdng dang hwng phan, nha dau tw can duy tri sw tinh tao dé tdi
wu héa lgi nhuan: Béi véi nha dau tw dang nam gitr ty trong cb phiéu cao:
(1) Nén tiép tuc ndm gil cac ma thuéc nhém nganh dang thu hat dong tién
manh nhw Ngan hang va Tai chinh. (2) Tan dung cac nhip tdng manh dé
co cau danh muc, tap trung vén vao cac ma cé sirc manh gia vuot troi.
Voi nha dau tw dang nam gite ty trong tién mat cao: (1) C6 thé bat dau giai
ngan quyét liét hon vao cac nhém nganh dan dat da xac nhan xu huéng
tang (2) Wu tién cac cb phiéu co nén tang co ban virng chac va tranh mua
dudi tai cac phién tang qua néng dé quan tri rai ro bién déng ngan han.

Nganh Ty trong VN Thay do1 %4 ':::;12'110‘,‘;23'
Index (%) a 1théng Tir2026 1 Nam
Hang tiéu dung khéng thiét yéu 4,6 152,4 4,0 -0,5 al,2) 1,8 38,4 -11,3
Hang tiéu dung thiét y&u 7.6 24,8 5,8 0,9 -0,6 -0,7 15,4 21,6
Ning lugng 2,7 26,5 2,2 6,8 18,5 55,2 74,0 18,7
Taichinh 33,3 13,1 1,9 2,1 -0,3 9,4 29,3 33,4
Chadm soc sire khae 0,5 38,9 2,9 0,2 1,2 4,8 14,2 151,6
Céng nghiép 7,5 24,0 5,4 2,8 -0,5 -0,3 58,6 47,0
Cong nghé théng tin 2,1 18,5 4,3 -1,4 il il il epl 29,4
VAt lidu xdy dung 6,3 21,6 2,0 3,7 3,3 18,4 16,3 56,1
Bt dong san 24,4 63,0 5,8 1,4 -3,6 -5,6 458,5 -24,4
Dich vu tién ich 4,7 19,5 3,2 5,0 5,7 35,0 45,6 107,8
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e My: Toa an Tbi cao My da bac béd mét phan chwong trinh thué quan do chinh quyén trwéc day ban hanh, tao ra tac dong
dang ké t&i ky vong chinh sach thwong mai va trién vong téng trdng. Quyét dinh nay lam ddng USD suy yéu va hd tro thi
trwong chirng khoan, khi nha dau tw danh gia rii ro thwong mai cé thé gidm bét trong ngén han.

e My: Tdng théng Donald Trump tuyén bb nang mdrc thué quan toan cau lén 15% ngay sau khi Toa an Téi cao Hoa Ky bac
bd phan I&n chinh sach thué quan cua 6ng.

e Trung Quéc: Cac chuyén gia tlr IMF cho rang, méc du nén kinh t& Trung Québc da tang trwdng khodng 5% trong ndm
2025, IMF dy b4do GDP Trung Quéc sé dat khoang 4,5% trong 2026 va nhan manh mé hinh ting trwéng can chuyén dich
manh hon sang tiéu dung trong nwéc, thay vi chi tréng vao xuét khau hay dau tuw.

e D@ liéu thi trong tién té trong nwéc cho thdy mat bang 1ai suét va ty gia duy tri trang thai twong dbi 6n dinh. L&i suat lién
ngan hang quanh 6,08%, trong khi |&i suat ti&n g&ri ky han 12 thang khoang 5,20%, phan anh diéu kién thanh khoan khoéng
qué ddi dao nhwng van trong ving kiém soéat.

e VHM - L¢i nhuan Ky luc dan dat chu ky phuc héi: Vinhomes (HOSE: VHM) tiép tuc gil vai trd dau tau khi thi treorng bét
déng san nam 2025 phuc hdi manh. Trong bdi canh toan nganh ghi nhan doanh thu khodng 247.900 ty ddng (9,43 ty USD)
va lgi nhuan rong tang 78%, Vinhomes ndi bat véi lgi nhuan ky luc 41.100 ty déng (1,56 ty USD) — mirc cao nhét tir truéc
dén nay cta doanh nghiép.

e KSF - Bt pha Igi nhuan nh& M&A chién lwoe: Cong ty C phan Tap doan Sunshine (HNX: KSF) ghi nhan lgi nhuan
8.300 ty ddng (316 triéu USD) trong ndm 2025, thuéc nhém cao nhat nganh. Dong lwc chinh dén tir cac thwong vu M&A
chién lwoc, gitp doanh nghiép mé réng quy dat va ghi nhan ngudn thu, lgi nhuan dét bién.

e NVL - Tré& lai quy dao Igi nhuan: Novaland (HOSE: NVL) ghi nhan lgi nhuan 1.700 ty déng (65 triéu USD) trong ndm
2025, danh diu bwéc cai thién dang ké sau giai doan tai co cu va ap lwc tai chinh trudc d6. Viéc khdi phuc hoat dong ban
giao, tai cau tric ng va xr Iy phap ly dw an da gitp NVL dan &n dinh dong tién va quay lai quy dao c6 lai. Trong bdi canh
38/67 doanh nghiép bat dong san vwot ké hoach lgi nhuan, NVL dwoc xem la mét trong nhivng céi tén tiéu biéu cho nhém
doanh nghiép dang phuc hdi sau giai doan khé khan.

e MWG — Nhém quy Dragon Capital ban hon 1,8 triéu cé phiéu, khdng con la cé déng Ién: Cong ty Co phan Dau tw Thé
Gi¢i Di Bong (HOSE: MWG) vira ghi nhan bién ddng dang chu y vé co cdu cd dong khi nhém quy lién quan Dragon Capital
da ban téng cong 1.840.200 cb phiéu, qua dé gidm ty 1é s& hivu xubng con 4,96% vdn didu 1& va chinh thirc khong con |a
cb dong lén. Vé co ban, doanh nghiép dwoc du phong doanh thu ndm 2026 dat khoang 185.000 ty déng (+18%) va lgi
nhuan sau thué khodng 9.200 ty ddng (+30%), v&i déng lwc tdng trwdng dén tir chudi Bién May Xanh va Bach Héa Xanh..

vhdirect.comyvn




VNDIRECT LA BAN TH| TRUGNG

WISDOM TO SUCCESS

o Lai suét lién ngan hang tang Ién trén 6% cho thay ap lwc thanh khoan cé xu huwéng quay tré lai.

e Chisd USD Index téng diém vao tbi thir Sau tudn truwéc khi div liéu kinh t& My cho thay ty 1& lam phat cao hon dw kién,
trong khi tang trwéng kinh t& quy 4 lai thAp hon nhiéu so vé&i ky vong. Bdng USD da tang gan 1% trong tudn vira qua, ghi
nhan tuan tang diém manh nhat ké tir thang 11/2025. Trong khi d6, phan quyét méi nhat clia Toa an tbi cao My vé thué
quan ctia Téng théng D. Trump da khién chi s6 DXY suy yéu tré lai. Hién kha nang Fed giam lai suat sém nhét vao thang
6 sép t¢i dang dwoc dy bao & mirc khoang 50%. Ty gia USDVND téng 1én 26.050 sau gan ba tuan duy tri dwéi mic

26.000.
Thi triedmg tién té Gle::ggng T Thi trweérng hang hoa Gligc;ng Thay doi (%)
1 ngay 1thdng Tr2025 1 Nam 1ngay 1thang Tir2025 1nam

Loi suat TPCP ViétNam 5 nam (%/nén 3,75 0,0 39 154 544 Vang (USD/oz) 5.120,30 1,2 28 17,9 74,3
L&i suatlién ngan hang qua dém (%/n: 845 -13,2 131,5 4121 50,9 Xang Ron 95 (USD/b) 1th 66,16 05 83 15,2 -8,0
L&i suétlién ngén hang 1 thang (%/nar 8,52 -6.4 415 33 654 Déu Brent (USD/b) 1 than 71,40 -0,5 84 17,3 -4.1
USD/VND 26.054 -03 0,7 09 -22 | Thép (USDHAn) 4649 -0,1 15 41,3 -83
DXY 97,68 -0,1 0,1 -0,7 -84 | Thitheo (USD/kg) 1,7 0,0 96 8,1 214
Loi suét TPCP M§ 10 nam (%/nam) 4,07 -0.2 36 28] -80 | Gao(USDA4n) 4624 0,3 43 6,3 25,0
Loi suat TPCP My 3 nam (%/ndm) 3,49 -0,2 -4,7 -14 -17.1 Phan urea (USD#an) 428 5 8,5 14,4 251 14,3

Ngay Québc gia Théng tin cong bd
Ther Ba - (. PV . A s
24/02/2026 My Bao cao thay doi viéc lam hang tuan cua ADP
Thr Nam - 3 : p z T W
26/02/2026 My Bé Nghi Tro Cap That Nghiép Lan Bau
My Chi s6 gia san xuat PPI (thang trén thang) thang 01
Ther Sau
27/02/2026
My PPI16i (Thang trén thang) thang 01
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Ma chirng Von héa Thanh khoan TB 3 Room nwéc Gia dong Gia muc tiéu Tiem nang Ty suat co PIE (x) P/B (X) ROE (%)

khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) ctra (VND) (VND) tang gia (%) tuc (%)

Hang khéng
ACV 7.604 5,0 3.564 55.300 73.300 33,5% 1,0% 18,3 2,8 17%
AST 129 0,0 5 74.500 85.400 18,0% 3,4% 13,5 57 45%
HVN 3.368 1,6 718 28.200 43.400 56,1% 2,2% 11,0 14,6
\VALe 3.636 13,4 851 174.900 113.600 -34,5% 0,6% 46,4 4,2 10%
Ban lé
BAF 446 4,3 204 38.250 37.200 -2,7% 70,9 2,9 3%
DGW 439 4,8 117 51.700 49.600 -3,1% 1,0% 20,7 &3 17%
FRT 1.124 3,5 182 171.900 150.300 -12,4% 0,2% 36,8 5,6 26%
MCH 7.416 2,0 2.586 149.000 147.000 0,0% 1,4% 28,9 10,7 46%
MWG 5.221 23,4 76 92.000 96.300 5,8% 1,1% 19,2 4,1 23%
PNJ 1.574 6,2 21 120.200 109.900 -1,7% 0,8% 14,9 31 23%
QNS 694 0,2 282 49.200 53.400 10,6% 2,0% 8,1 1,4 18%
SAB 2.405 3,7 1.001 48.850 59.900 26,7% 4,1% 14,6 3,0 20%
VHC 533 2,8 423 61.900 71.300 18,4% 3,2% 10,2 15 15%
VNM 5.663 16,8 2.808 70.600 74.800 10,0% 4,0% 17,5 4,8 27%
Tai chinh
ACB 4.742 11,7 125 24.050 31.300 33,8% 3,6% 7,9 1.3 18%
BID 13.232 14,3 1.679 49.100 47.200 -3,0% 0,9% 11,5 2,1 19%
CTG 11.537 22,1 530 38.700 49.000 27,4% 0,8% 8,7 1,7 21%
HDB 5.418 20,8 226 28.200 39.500 42,3% 2,3% 7,9 1,9 25%
LPB 4.879 3,2 205 42.550 33.400 -15,6% 5,9% 11,1 2,7 25%
MBB 8.765 30,0 1 28.350 32.900 17,8% 1,8% 8,5 1,7 22%
STB 4.551 26,5 695 62.900 45.700 -26,4% 1,0% 20,0 2,0 10%
TCB 9.751 16,2 0 35.850 40.300 15,2% 2,8% 10,0 1,5 16%
TPB 1.917 6,6 96 18.000 17.800 4,2% 5,3% 6,8 1,2 18%
VCB 21.295 23,4 1.959 66.400 69.300 5,0% 0,7% 15,8 2,4 17%
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Machitng  Vén héa Thanh khoan TB3 Roomnwéc  Gia dong Gia muc tiéu Tiém ndng Ty suat coé
khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) cira (VND) (VND) tang gia (%) twc (%)

PE(X) PB(x)  ROE (%)

VIB 2.273 4,2 5 17.400 23.600 39,2% 3,5% 8,1 1.3 16%

VPB 8.770 22,1 451 28.800 37.100 30,6% 1,7% 9,5 1,4 15%
Dét may

MSH 162 0,8 70 37.500 40.600 18,9% 10,7% 6,9 2,2 33%

TCM 114 15 2 26.600 29.800 13,9% 1,9% 12,3 1,2 10%

Khu cdng nghiép

BCM 2.554 2,6 835 64.300 68.600 8,4% 1,7% 19,3 2,9 16%
GMD 1.236 4,1 121 75.500 72.000 -2,0% 2,6% 20,6 2,5 12%
HAH 389 3,9 89 60.000 55.400 -6,4% 1,3% 8,7 2,2 29%
VSC 373 7,5 175 25.950 19.100 -24,5% 1,9% 28,5 1,8 7%
IDC 706 51 244 48.500 45.600 -2,9% 3,1% 9,5 2,8 32%
KBC 1.262 6,3 478 34.900 30.000 -13,0% 1,1% 14,1 1,3 10%
PHR 320 1,7 115 61.500 68.400 13,4% 2,2% 17,6 2,1 13%
VTP 510 3,4 222 109.100 129.200 19,4% 1,0% 38,1 7,5 21%

Tai nguyén co ban

DGC 1.023 13,3 437 70.200 128.300 87,0% 4,3% 9,4 1,8 20%
HPG 8.101 36,1 2.290 27.500 30.000 10,2% 1,1% 13,7 1,6 13%
Dau khi
BSR 5.035 13,9 2.377 26.200 16.700 -34,6% 1,7% 25,3 2,2 9%
GAS 10.067 10,4 4.698 108.700 78.400 -26,0% 1,9% 23,0 4,0 18%
OIL 687 2,8 42 17.300 14.800 -13,0% 1,4% 54,7 1,7 3%
PLX 2.711 11,6 121 55.600 47.700 -12,1% 2,2% 29,6 2,7 10%
PVD 779 10,1 282 36.500 32.600 -3,8% 6,8% 22,3 12 6%
PVS 930 11,9 297 47.400 41.800 -10,4% 1,4% 13,3 16 13%
PVT 380 3,7 146 21.050 23.400 12,2% 1,1% 9,5 11 13%

Phan bén - Hoéa chéat
DPM 663 4,2 297 25.400 22.700 -7,2% 3,4% 16,9 15 10%

DCM 813 3,8 354 40.000 40.000 5,0% 5,0% 12,9 2,0 16%

vhdirect.comyvn



VND|RECT LA BAN TH| TRUONG

WISDOM TO SUCCESS

Ma chirng Von héa Thanh khoan TB 3 Room nwéc Giadong Gia muc tiéu Tiéem nang Ty suatco PIE () PIB (x) ROE (%)

khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) cira (VND) (VND) tang gia (%) twc (%)

DDV 167 1,4 78 29.700 39.700 36,7% 30% 258 2,4 10%
PLC 100 0,9 48 32.200 34.100 7,5% 1,6% 1917 2,0 9%
pién
POW 1.631 71 736 13.850 14.400 5,2% 12% 168 11 7%
pién va BDS
HDG 382 2,3 117 26.900 37.400 40,6% 15% 14,1 15 11%
PC1 417 4,5 144 26.400 26.500 11,7 1,7 15%
REE 1.289 1.2 0 62.000 76.600 25,2% 16% 133 16 13%

Bat dong san

DXG 683 8,3 189 16.000 18.300 26,9% 12,5% 69,3 1,3 2%
KDH 1.206 6,4 264 28.000 41.800 50,3% 1,1% 31,9 1,7 5%
NLG 535 2,9 39 28.750 42.200 48,4% 1,6% 19,7 1,1 6%
VHM 17.452 32,3 7.314 110.700 93.600 11,1 1,9 19%
VRE 2.616 13,3 968 30.000 32.000 10,2% 3,5% 10,6 1,4 14%
Cong nghé
FPT 6.179 31,4 625 94.500 118.200 26,1% 1,1% 17,2 4,4 28%
6
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cao nay dwoc viét va phat hanh bai Khéi Phan Tich & Tw Van Dau Tw - Cong ty C phan Chirng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh
bay trong bao céo dua trén cac ngudn dwoc cho Ia dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gdm thong tin trén san
giao dich chirng khoan hodac trén thij truo’ng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cdo dwoc cong bd cua cong ty,
thong tin dworc cong bd réng rai khac va cac théng tin theo nghién ctvu clia chiing t6i. VNDIRECT khéng chiju trach nhiém vé dé chinh
xac hay day du cta nhivng thong tin nay.

Quan diém, dy bdo va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién cua tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay ddi ma khéng can théng bao truéc.

B&o céo nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho cac nha dau tu clia Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khéo va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bt ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cGia minh,
tham khao y kién tw van t cac chuyén gla vé céc van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va céac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bt ky giao dich nao v&i cb phiéu cua (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ct
két qua nao phat sinh tlr viéc st dung ndi dung clia bao cao dwéi moi hinh thirc.

Ban bao cao nay la san phém thuéc so hiru cia VNDIRECT, nguoi str dung khdng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra déi, dang
tai 1én cac phwong tién truyén théng ma khong cé sy dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Hoi s&
1 Nguyén Thuong Hién,
Phudng Hai Ba Trung, Ha No6i

PT: +84 24 3972 4568
Fax: +84 24 3972 4568

Chi nhanh Vinh — Nghé An

204, t6 bdn dd sé 01, khéi Yén Vinh,

Phudng Trudng Vinh, Nghé An

PT: +84 23 8730 2886
Fax: NA

Chi nhanh Thanh Hoa
Tang 2, s6 11 Hac Thanh
Phudng Hac Théanh, Thanh Héa

PT: +84 20 3255 202
Fax: NA

vndirect.comyvn

Chi nhdanh TP. H5 Chi Minh

Toa nha 90 Pasteur,
Phuéng Sai Gon, TP. HCM

DT: +84 28 7300 0688
Fax: +84 28 3914 6924

Chi nhanh Can Tho

Téng 3 Téa nha STS, 11B Hoa Binh,

Phuéng Ninh Kiéu, Can Tho

PT: +84 710 3766 959
Fax: NA

Chi nhanh Binh Duong

Téng 1, 280 dudng 30/04, Khu 03,

Phuéng Thu D&u Mét, TP. HCM

DT: +84 27 4222 2659
Fax: +84 27 4222 2660

Chi nhdanh Ba Nang
57 Duy Tan,
Phudng Hoa Cudng, Pé Ndng

PT: +84 511 382 111
Fax: NA

Chi nhanh Qudng Ninh
Tang 1, 2, 3, Khu CC Viét Han,
Phudng Héng Gai, Quéng Ninh

PT: +84 98 8619 695
Fax: NA

Chi nhanh Nam Pinh

88-90 Pham Su Manh,
Phudng Nam Binh, Ninh Binh

PT: +84 22 8352 8819
Fax: NA
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