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Chiso HOSE HNX UPCO

Gia dong clra (diém) 1.870,8 2530 127,1
1ngay (%) 06 2,1 0,1
1thang (%) 56 1,0 59
Tir 2026 48 17 50
1N&m (%) 485 136 354
Vén héa (nghin tjy VND) 8752 410 685
Thanh khoan khép 1énh (nghin t7 WN 1,1 2,4 09
Sé m3 ting 106 56 153
S6 ma giam 185 99 141
Sé ma tham chiéu 104 143 476
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Phién giao dich ngay 23/01 dién ra v&i trang thai glang co khi ap lwc ban
gia tang trén dién réng, dac biét tai nhém cé phiéu von héa Ién da tang
trwdng tét trong thoi gian trwdc d6. Két thic phién giao dich, VN-Index
déng ctra tai 1.870,79 diém, gidm 11,94 diém (-0,63%). D6 rong thi trudng
nghiéng manh vé tiéu cwc khi ghi nhan 81 ¢ phiéu tang va 251 ¢b phiéu
giam diém; didu nay phan anh tam ly than trong ctia nha dau tw trong béi
canh thj trwdng thiéu dong lwc dan dét ré rang.

Chi s6 VN30 dong cra tai 2.077,76 diém, giam 4,59 diém (-0,22%); nhom
VN30 ghi nhan 8 cb phiéu tang va 19 cb phiéu giam diém, cho thay ap luc
chét 1&i lan rong trong nhém cd phiéu dan dat. Xét vé dong tién, dong tién
tim dén 03 nhdm nganh trong phién, dan dau 1a Du lich & Giai tri (+2,36%),
Dich vu tai chinh (+1,38%) va B4t déng san (+0,96%). Ngwoc lai, cac
nganh chiu ap luc ban manh gdm Vién théng (-8,52%), Dich vu tién ich (-
2,34%) va DAu khi (-5,27%), phan anh xu huwéng chét 1&i tai cac nhom da
tang manh truéc do.

Thanh khoan khép 1énh trén san HOSE dat 27.448 ty dbng, giam 4,3% so
véi phién trwéc va thdp hon trung binh ctia 20 phién gan nhéat. Thi trwong
ghi nhan thanh khoan suy gidm rd rét, cho thay lwc ciu quay lai con yéu
va nha dau tw tiép tuc duy tri trang thai quan sat. Do dé, nha dau tw nén
duy tri ky luat quan tri rdi ro va tranh hanh déng mua dudi trong phién phuc
hdi thanh khoén yéu. Trong bdi canh nay, ching téi khuyén nghi nha dau
tw can nhac viéc chét |&i tirng phan va che doi co hdi mua khi thi trwong
c6 lwe cAu quay tré lai. Déi véi nha dau tw ndm gitr ty trong cb phiéu cao:
1) Giw lai phan danh muc chét lwgng cé nén tang loi nhuan tét va vi thé tai
chinh lanh manh dé tan dung nhip héi kj thuat. 2) Khéng mua dubi trong
phién phuc hdi yéu 6t; chi xem xét mua lai khi thi trwdng diéu chinh rd rét
va c6 dau hiéu 6n dinh quanh ving hd tro da xac dinh. Dbi véi nha dau tw
nam gilr ty trong tién mat cao: 1) Uu tién mua trong nhip diéu chinh dé
gi&m rdi ro th&i diém; chia nhé 1énh mua theo tirng nhip gidm dé trung binh
gia vao danh muc. 2) Tap trung chon cé phiéu co ban: doanh nghiép c6 loi
nhuan &n dinh, dong tién kinh doanh tét va thanh khoan twong dbi; tranh
mua vao cac cb phiéu cé thdng tin co ban yéu hodc thanh khoan rat thap.

Thay doi (%) % thay doi khoi

Nganh Ty trong VN:

Index (%) A 1thang Tir2026 1Nam U991 ngdy
Hang tiéu dung khong thiét yéu 4,6 184,3 4,2 0,5 -2,2 0,5 27,5 22,0
Hang tiéu diing thiét y&u 5,3 26,7 31 24 3,6 43 16,1 34,3
Néng lueng 2,3 37,1 2,0 5,4 32,9 336 46,2 23,1
Tai chinh 39,3 12,4 1,9 -1,0 10,8 9,8 36,5 22,6
Chiim séc sirc khoe 0,5 27,4 2,7 01 45 3,3 11,4 109,1
Céng nghiép 7,6 38,7 5,2 02 0,1 06 1042 79,5
Céng nghé théng tin 2,2 13,2 46 e 8,0 62 21,3 12,6
Vét liéu xay dung 5,8 17,3 1,9 2,3 13,5 14,1 18,0 4,3
B&t dong san 25,4 95,1 6,0 1,5 0,4 1,9 4749 -4,0
Dich vu tién ich 45 19,8 2,9 3,0 36,3 26,7 20,6 51
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e My: Tdng théng My Donald Trump cong bd ké hoach tham Trung Quédc vao thang 4 va Cha tich Trung Quéc Tap Can Binh
s& tham My cudi ndm 2026; dy kién tbi da 4 cudc gap cap cao trong nam.

e Trung Quéc: Theo South China Morning Post, Trung Quéc dwoc cho la sé dat muc tiéu ting trwéng GDP cho 2026 & muirc
~4.5-5% (thap hon ky vong 5%)

e Theo Van phong Nghién ciru Kinh t& Vi md ASEAN+3 (AMRO), Viét Nam dy bao téng trwédng GDP 2026 nhanh nhét khu
vue, khoang ~7.6% (AMRO).

e Tbng Bi thw T6 Lam tai dic cir vao Ban Chép hanh Trung wong khéa XIV Cung véi 9 thanh vién Bé Chinh tri khéa
Xl tro Fitch nang xép hang no dai han cé bao dam cuda Viét Nam 1én BBB-

o Duwa trén tiéu chi x&p hang quéc gia méi, tich hop kha nang thu héi no va tap trung vao trai phiéu Brady c6 cAu tric
bado dam chét ché, nhwng khong thay dbi xép hang tin nhiém quédc gia tdng thé.ng danh sach 200 Gy vién chinh thirc
va dy khuyét dwoc Pai hoi XIV théng qua.

e DIG - Bat ngo vrot ké hoach Igi nhuan nam 2025 nh& chuyén nhwong dw an: Nam 2025, DIG ghi nhan ¢t “16i nguwoc
doéng” sau nhiéu ndm khéng dat ké hoach, nhér @@y manh chuy&n nhwong dw an. Quy 1V/2025, doanh nghiép dat loi nhuan
trwdc thué 550 ty dong (+205% YoY), doanh thu 2.835 ty ddng (+1.021% YoY), chi yéu dén tlr chuyén nhwong mét phan
KDT du lich sinh thai Dai Phwéc. Lily ké c& nam 2025, DIG wéc dat 4.241 ty ddng doanh thu va 826 ty ddng loi nhuan trude
thué, 1an lwot gép 3,3 1a4n va 5,2 14n so véi ndm 2024, qua d6 vuot ké hoach (doanh thu 3.500 ty; LNTT 718 ty).

e HCM — HSC chét ngay tam rng cé tirc tién mat, chi hon 430 ty déng: Chirng khoan TP.HCM (HSC, ma HCM) vira
théng qua tam (rng cd tirc ndm 2025 bang tién mét vaéi ty 1& 4%, cho thAy nén tang tai chinh va dong tién tiép tuc duy tri tich
cwe. Co tire: Ty 1é: 4% tién mat (400 ddng/cp). Ngay chbt quyén: 6/2/2026. Ngay thanh toan: 10/3/2026

e GMD - C6 dong lién quan Tap doan Sumitomo thoai vén hoan toan tai Gemadept: Thanh vién clia Tap doan Sumitomo
(Nhat Ban) da hoan tat thoai vén tai Gemadept, khép lai vai trd cb dong chién lvgc sau hon 6 ndm géan boé. SSJ Consulting
(Viét Nam) — don vi lién quan Tap doan Sumitomo — da ban toan bo ~19,6 triéu cb phiéu GMD (twong dwong 4,62% vén
diéu l&) trong giai doan 9-20/1/2026, theo phwong thirc théa thuan. Tam tinh theo mirc gia quanh 62.000 déng/cp, SSJ
Consulting thu v& ~1.221 ty déng. Truwéc d6 (8—26/12/2025), SSJ Consulting da ban 10 triéu cp, gidm sé& hiru tir ~6,96%
xudng 4,62%, rdi vi thé cbé dong I&n; nay ban nét va khéng con ndm gitr GMD. Téng Giam déc SSJ Consulting — 6ng lida
Shuntaro — hién van la thanh vién HDQT Gemadept (theo théng tin cong bd). Gemadept d& hoan tat ndp phat thué ~4,97 ty
ddng cho cac quyét dinh xi phat giai doan 2022-2024.

¢ MWG - Doanh thu 2025 lap ky luc, tai co’ cau hiéu qua cac mang ban I1&: Nam 2025, DIG ghi nhan cu “I6i nguwoc dong”
sau nhiéu nam khoéng dat ké hoach, nhé ddy manh chuyén nhwong dy an. Quy 1V/2025, doanh nghiép dat lgi nhuan truéc
thué 550 ty ddng (+205% YoY), doanh thu 2.835 ty déng (+1.021% YoY), chi yéu dén tir chuyén nhwong mét phan KDT
du lich sinh thai Pai Phwoc. Liy ké ca nam 2025, DIG wéc dat 4.241 ty ddng doanh thu va 826 ty ddng loi nhuan truéc
thué, 1an lwot gép 3,3 14n va 5,2 |an so véi ndm 2024, qua d6 vuot ké hoach (doanh thu 3.500 ty; LNTT 718 ty).

e HCM - HSC chét ngay tam (rng cb tirc tién mat, chi hon 430 ty dong: Thé Gisi Di Dong (MWG) khép lai nam 2025 véi
két qua kinh doanh vuwot ké hoach, nhé phuc héi manh mang dién thoai — dién t& va chién lwoc tai co cdu quyét liét cac
chudi ban 1&. Doanh thu hop nhat 2025 dat 156 nghin ty déng (~5,93 ty USD), tdng 16% YoY, hoan thanh 104% ké hoach
nam, déng lwc chinh dén tir mang dién thoai va dién tlr. Bach Héa Xanh mé thém 789 clra hang, doanh thu tang 14%, tiép
tuc la tru cot tang trwdng dai han trong mang tiéu dung thiét yéu. An Khang ghi nhan doanh thu gidm do MWG chd déng
déng cac clra hang hoat ddng kém hiéu qua, tap trung ti wu hda lgi nhuan thay vi chay theo quy mé. Avakids ting truéng
16%, bién loi nhuan dwoc cai thién, phan anh hiéu qua van hanh va dinh vi tét trong phan khic me & bé.
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o Lai suét lién ngan hang qua dém ngay 23/1 gidm manh xuéng dwéi 3%. Ngan hang Nha nuwéc tiép tuc hut rong 39,5 nghin
ty ddng trong tuan 19 — 23/1, dwa gia tri hop ddng repo dang lwu hanh trén OMO xudng 271 nghin ty déng, thap nhét
trong gan hai thang qua.

e Chisé USD Index gitr quanh mc 98,3 vao ngay thir Sau va giam khoang 1% trong ca tuan, khép lai mét tuan giao dich
day bién dong trong béi canh thi trwdng roi vao trang thai bat én sau sac khi nhivng thay déi trong cuc dién dia chinh tri
khién nha dau tw lo ngai.

Thi trwdrng tien té Giggng Thay ol ("4 Thi treérng héng hoa - Thay doi (%)
1ngay 1thang TirP2025 1Nam 1ngay 1thang Tr2025 1nam
Loi sudt TPCP iétNam 5 nam (%/nén 3,61 0,1 117 111 548 Vang (USD/oz) 4.919,10 0,1 97 13,3 77,9
L&i sudtlién ngan hang qua dém (%/n: 273 -18,5 -59,3 85,5 -30,0 Xéng Ron 95 (USD/b) 1 th 60,00 1,1 28 45 -19,6
Lai suatlién ngan hang 1 thang (%/nar 7,37 -1.1 -3,7 -10,7 520 Déu Brent (USD/b) 1 than 64,71 1,0 3,7 6,3 -17.3
USD/WND 26.248 01 03 02 4.3 Thép (USD#4n) 467,3 -0,1 04 0,1 6,8
DXY 98,34 0,0 04 0,0 -8,0 Thitheo (USD/kg) 19 -0,1 11,8 3,1 -14,3
Loi suat TPCP M§ 10 ndm (%/nam) 424 -0,2 18 1,7 -8.8 Gao(USDJ‘té'n) 480,6 -0,8 8,0 10,4 -28,7
Loi suat TPCP My 3 ndm (%/nam) 3,68 0.1 27 4,0 -15,5 Phén urea (USDA4n) 3745 1,6 10,1 93 18,0

Quéc gia Théng tin cong bé

Trung Quéc Céc sb liéu vi md quy 4.2025 va thang 12.2025

Ther Hai

19/01/2026
EU Chi s gia tiéu dung thang 12.2025

Thir Ba Truna Quéc Cudc hop chinh sach va quyét dinh 13i suét ky hop thang 1.2026 cla
20/01/2026 g Ngan hang TW Trung Quéc

Thd Nam - U C A .
22/01/2026 My Chi so chi tiéu tiéu dung ca nhan (PCE) thang 11.2025
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Ma chirng Von héa Thanh khoan TB3 Room nwéc Gia dong Gia muc tiéu Tiéem nang Ty suat co PIE (x) PIB (x) ROE (%)

khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) cira (VND) (VND) tang gia (%) toc (%)

Hang khong

ACV 8.108 3,6 3.793 59.400 73.300 24,3% 0,9% 20,0 3,2 17%
AST 126 0,0 5 73.700 85.400 19,3% 3,4% 14,6 51 38%
HVN 3.278 1,6 698 27.650 43.400 59,2% 2,3% 9,2 15,4

VJC 3.995 15,4 918 193.600 113.600 -40,8% 0,5% 66,6 4,7 8%

Ban lé
BAF 447 3,3 205 38.550 37.200 -3,5% 20,9 2,7 13%
DGW 386 3,2 105 45.750 49.600 9,5% 1,1% 18,9 3,1 17%
FRT 985 3,0 165 151.800 150.300 -0,8% 0,2% 41,9 8,4 25%
MCH 7.846 3,7 2.735 158.800 147.000 -6,1% 1,3% 29,5 12,9 44%
MWG 4.833 20,5 57 85.800 96.300 13,4% 1,2% 217 4,0 20%
PNJ 1.461 3,0 13 112.400 109.900 -1,3% 0,9% 17,1 3,2 21%
QNS 654 0,2 266 46.700 53.400 16,5% 2,1% 7,6 1,5 20%
SAB 2.409 3,2 1.002 49.300 59.900 25,6% 4,1% 15,0 2,8 18%
VHC 505 2,4 402 59.000 71.300 24,2% 3,4% 8,5 1,4 17%
VNM 5.351 14,0 2.658 67.200 74.800 15,6% 4,2% 18,1 4.1 24%
Tai chinh

ACB 4.903 9,7 72 25.050 31.300 28,4% 3,5% 7,4 14 20%
BID 13.590 8,9 1.723 50.800 47.200 -6,2% 0,9% 13,5 2,2 18%
CTG 11.541 18,8 504 39.000 49.000 26,4% 0,8% 9,1 1,8 22%
HDB 5.645 22,1 223 29.600 34.900 20,1% 2,2% 9,2 2,0 25%
LPB 4.826 3,8 202 42.400 33.400 -15,3% 5,9% 11,1 2,7 25%
MBB 8.271 25,7 116 26.950 32.900 23,9% 1,9% 8,9 1,7 21%
STB 4.496 23,6 725 62.600 45.700 -26,0% 1,0% 9,6 1,9 22%
TCB 9.855 17,0 0 36.500 40.300 13,2% 2,7% 10,2 1,5 16%
TPB 1.823 6,3 94 17.250 17.800 8,7% 5,5% 7,3 1,2 17%
VCB 21.839 16,1 1.870 68.600 69.300 1,7% 0,7% 16,3 2,6 17%
VIB 2.309 4.1 1 17.800 23.600 36,0% 3,4% 8,0 1,3 18%
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Machi’ng Vénhéa Thanhkhoan TB3 Room nwéc  Gia dong Gia muc tiéu Tiém nang Ty suét cd

0,
khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) cira (VND) (VND) tang gia (%) toc (%) PIE (x) PIB (x) S

VPB 8.615 23,0 426 28.500 37.100 31,9% 1,8% 9,4 1,3 15%
Dét may

MSH 152 0,7 66 35.400 40.600 26,0% 11,3% 6,9 1,8 28%

TCM 116 1,5 2 27.200 29.800 11,4% 1,8% 11,8 1,3 11%

Khu céng nghiép

BCM 2.733 1,7 878 69.300 68.600 0,4% 1,4% 19,6 3,3 18%
GMD 1.113 3,9 122 68.500 72.000 8,0% 2,9% 22,4 23 12%
HAH 371 5,2 84 57.700 55.400 -2,7% 1,3% 8,3 2,3 31%
VvSC 312 7,8 146 21.850 19.100 -10,3% 2,3% 18,1 1,5 9%
IDC 658 3,8 240 45.500 45.600 3,5% 3,3% 9,4 2,6 31%
KBC 1.303 5,8 493 36.300 30.000 -16,3% 1,0% 19,4 1,4 7%
PHR 321 1.1 113 62.200 68.400 12,1% 2,2% 12,6 21 17%
VTP 532 3,5 232 114.700 129.200 13,6% 0,9% 47,4 8,0 18%

Tai nguyén co ban

DGC 1.069 12,9 459 73.900 128.300 77,7% 4,1% 9,5 1,8 20%
HPG 7.823 33,2 2.263 26.750 30.000 13,2% 1,1% 14,3 1,6 12%
DAu khi
BSR 3.940 9,1 1.877 20.650 16.700 -17,0% 2,1% 50,0 1,8 4%
GAS 9.267 6,0 4.331 100.800 78.400 -20,2% 2,0% 20,1 3,7 20%
OlL 560 1,3 34 14.200 14.800 6,0% 1,8% 44,9 1,4 3%
PLX 2.643 6,8 124 54.600 47.700 -10,4% 2,2% 27,9 2,7 10%
PVD 585 9,3 224 27.600 32.600 27,2% 9,1% 171 0,9 6%
PVS 754 8,7 255 38.700 41.800 9,7% 1,7% 13,6 1,4 11%
PVT 355 3,0 136 19.850 23.400 19,0% 1,1% 9,5 1.1 12%

Phan bén - Héa chét

DPM 636 3,8 293 24.550 22.700 -4,0% 3,5% 21,6 1,5 7%

DCM 727 2,9 329 36.050 40.000 16,5% 5,5% 11,0 1,8 17%

DDV 154 1,3 71 27.700 39.700 46,6% 3,.2% 24,0 2,3 10%
5
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Machi’ng Vénhéa Thanhkhoan TB3 Room nwéc  Gia dong Gia muc tiéu Tiém nang Ty suét cd

0,
khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) cira (VND) (VND) tang gia (%) toc (%) PIE (x) PIB (x) S

PLC 99 0,4 48 32.300 34.100 7,1% 1,5% 21,9 2,0 9%
Dién

POW 1.625 5,8 731 13.900 14.400 4,8% 1,2% 20,7 1,2 6%
pién va BDS

HDG 371 2,7 114 26.300 37.400 43,8% 1,6% 28,0 1,5 5%

PC1 366 3,3 132 23.350 26.500 19,2 1,6 9%

REE 1.296 1,0 0 62.800 76.600 23,4% 1,4% 13,1 1,7 13%

B4t dong san

DXG 648 10,2 169 15.300 18.300 32,7% 13,1% 37,5 1,2 3%
KDH 1.236 7,4 278 28.900 41.800 45,7% 1,0% 36,2 1,8 5%
NLG 549 3,0 108 29.700 42.200 43,6% 1,5% 15,4 1,3 9%
VHM 19.171 28,6 7.949 122.500 93.600 19,3 2,3 13%
VRE 2.805 14,1 1.010 32.400 32.000 2,0% 3.2% 15,1 1,6 11%
Coéng nghé
FPT 6.555 30,1 623 101.000 118.200 18,0% 1,0% 19,1 4,8 27%
6
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cao nay dwoc viét va phat hanh béi Khdi Phan Tich & Tw Van Dau Tu - Cong ty Co phan Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh
bay trong bao cao dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gébm théng tin trén san
giao dich chirng khoan hoac trén thj trwdng noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cdo dwoc cong b clia cong ty,
thong tin dwo'c cong bd rdng rai khac va cac thong tin theo nghién ctvu clia chiing t6i. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé dé chinh
xac hay day du clia nhitng théng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay déi ma khoéng can théng bao trude.

Bao c4o nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho cac nha dau tu clia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khéo va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cGa minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwée khi tham gia
vao bat ky giao dich ndo véi ¢ phiéu clia (céc) cong ty dwoc dé& cap trong bao cdo nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat civ
két qua nao phat sinh tlr viéc str dung ndi dung clia bao cdo dwdi moi hinh thirc.

Ban bao cao nay la san phé}m thuéc so hiru ciia VNDIRECT, nguoi str dung khdng duoc phép sao chép, chuyén giao, stra déi, dang
tai Ién cac phwong tién truyén thong ma khong cé s dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Hoi s

1 Nguyén Thugng Hién,
Phudng Hai Ba Trung, Ha No&i
PT: +84 24 3972 4568

Fax: +84 24 3972 4568

Chi nhanh Vinh — Nghé An
204, 16 bdn dé s6 01, khdi Yén Vinh,
Phudng Trudng Vinh, Nghé An

PT: +84 23 8730 2886

Fax: NA

Chi nhéanh Thanh Hoé
Tang 2, s6 11 Hac Thanh
Phudng Hac Thanh, Thanh Héa

PT: +84 20 3255 202
Fax: NA

vndirect.com.yvn

Chi nhdanh TP. Hé Chi Minh

Toa nha 20 Pasteur,
Phuéng Sai Gon, TP. HCM

PT: +84 28 7300 0688
Fax: +84 28 3914 6924

Chi nhanh Can Tho

Tang 3 Toa nha STS, 11B Hoa Binh,
Phudng Ninh Kiéu, Can Tho

PT: +84 710 3766 959

Fax: NA

Chi nhéanh Binh Duong
Tang 1, 280 dudng 30,/04, Khu 03,
Phudng Thi Dau Mét, TP. HCM

DT: +84 27 4222 2659
Fax: +84 27 4222 2660

Chi nhdanh Ba Nang
57 Duy Tan,
Phudng Hoa Cudéng, Pa Ndng

PT: +84 511 382 111
Fax: NA

Chi nhanh Quang Ninh
Tang 1, 2, 3, Khu CC Viét Han,
Phudng Héng Gai, Quéng Ninh

PT: +84 98 8619 695
Fax: NA

Chi nhédnh Nam Pinh

88-90 Pham Su Manh,
Phudng Nam Binh, Ninh Binh

PT: +84 22 8352 8819
Fax: NA



