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Chi s HOSE HNX UPCOM
Gia déng cira (diém) 1.654,9 266,7 116,5
1 ngay (%) 0,2 03 1,1
1 thang (%) 0,6 04 69
Tir 2025 30,6 17,3 22,6
1 Nam (%) 32,8 18,6 26,8
Vén hoa (nghin ty VND) 7.306 419 867
Thanh khoan khép 1énh (nghin ty VND) 18,4 2,4 0,9
Sb ma tang 121 62 119
S6 ma giam 190 82 166
S6 ma tham chiéu 56 52 489

Nguén: Bloomberg
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Chiu anh huéng tr dién bién tiéu cuwc cla thi trudrng chirng khoan My, thi
trwdng chiu p lwc ban ngay tir khi mé cua va khién VN-Index chim trong
séc dd. Tuy nhién, lwc ban dan suy yéu khi lwc cau & ving gia thap duy tri
virng vang. Nném c6 phiéu Vingroup duy tri tang diém cling hé tre’ cho thi
trwong vé mat diém sb. Két phién, VN-Index chi giam nhe 1,06 diém (-
0,06%), tam dirng & 1.654,93 diém. Thj trwdng nghiéng vé s ma giam,
voi ty 1é ma tang/ma gidm la 111/204.

Chi s6 VN30 téng nhe 2,43 diém, twong tng +0,13%, déng clra o ngudng
1.899,89 diém. Mac du ghi nhan mét phién tang diém, nhwng sb cd phleu
giam diém trong ré VN30 ap dao (17 cd phleu) so v6&i cb phiéu tang diém
(9 cb phiéu). Xét theo nganh, séc xanh tiép tuc dén tir nhém nganh: Cong
nghé (+1,47%) va Béat dong san (+0,78%). Cac nganh nhw: Dau khi (-
1.39%); Dich vu tai chinh (-1,17%); H6a chét (-0,82%) va Ngan hang (-
0,47%) duy tri xu hwéng diéu chinh.

Thanh khoan khép lénh phuc hdi, trong dé thanh khodn khép 1énh san
HSX dat hon 18,2 nghin ty déng, tdng 8,7% so v&i phién trwdc dd, tuy
nhién van thp hon 17,7% so véi thanh khoan trung binh 20 phién gan
nhét. Thanh khoan tiép tuc duy tri & mirc thap cho thay tam ly nha dau tw
van nhiéu than trong. Chang t6i ky vong VN-index c6 thé tiép tuc tich Iy
trong viing 1.650 - 1.660 diém dé hap thu hét lwgng cung manh trong viing
gia nay. Tuy nhién thj trwéng van c6 rdi ro rung lac va kiém dinh lai ving
hé tro 1.630 diém. Trong giai doan hién tai nha dau tw nén duy tri chién
lworc giao dich than trong. Déi véi cac nha dau tw dang I&m gidr ty trong co
phiéu cao, nén tap trung hon vao viéc quan tri rdi ro thong qua tai co cau
danh muyc va kiém soat ty & don bay margin & nguong an toan. Béi voi
cac nha dau tw dang 1am gilr ty trong tién mat cao, c6 thé xem xét giai ngan
mot phan, tuy nhién tranh viéc mua dudi cd phiéu, nén kién nhan ché mua
trong cac phién Vn-Index diéu chinh tré lai v& gan cac ving hd tro. CAc vi
thé m& mua mdi nén wu tién lwa chon cac cb phiéu co ban tét, cd6 KQKD
Q3/25 tich cuc va du dia tang trwdng rd rang cung dinh gia con hap dan.

Nganh Thay adi (%) % thay ddi khéi
gan Ty trong VN N = Iwong 1 ngay
Index (%) 1ngdy 1thédng T(r2025 1Nam
Hang tiéu dung khéng thiét y&u 4,9 231,5 3,6 2,2 -6,9 18,9 20,6 -6,2
Hang tidu ding thiét y&u 6,1 27,2 2,9 0,9 -3,7 8,2 8,8 -8,5
Nang lugng 21 27,5 14 1,1 -5,7 -7,8 -11,1 5,6
Tai chinh 41,1 11,3 1,8 1,8 -9,9 26,1 30,9 10,2
Cham séc sirc khoe 0,5 21,3 2,7 1,1 0,0 1,8 7.5 89,5
Cong nghiép 9,1 43,6 51 2,8 0,8 77,1 79,9 109,6
Céng nghé thong tin 2,6 19,0 4,6 44 4,0 -22,4 -15,0 1,0
Vit liéu xdy dung 6,6 15,9 1,7 1,6 -4.4 8,3 5,0 52,2
Bit ddng san 22,9 61,4 3,8 4,3 -2,3 251,9 251,7 -14,8
Dich vy tién ich 39 14,6 2,0 1,0 -0,6 -1,7 -1,3 41,4
Mua/{ban) réng caa nha diu tw nude ngoai (ty ddng)
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Bé&o céo viéc lam ctia My cho thay sé lao ddng phi ndng nghiép tang 119.000 ngwdi trong thang 9, cao hon nhiéu so véi dw
béao khodng 50.000. Tuy vay, ty |& that nghiép tang lén 4,4% t& mirc 4,3% cla thang 8, cham mlc cao nhat trong bén nam.
Cuc Théng ké Lao dong ciing diéu chinh sé liéu thang 8 xudng mirc giam 4.000 viéc lam, cho thdy déng lwc thi trwdng lao
dong yéu hon so vé&i con sb tiéu dé&. Du tang trwdng viéc lam vwot ky vong, ty 1& that nghiép cao hon cung cac dot didu
chinh gidm da khién trién vong chinh sach cta Fed tré nén kho doan hon. Theo céng cu FedWatch cia CME, nha dau tw
hién dinh gia xac suat 35,6% cho mét dot cat gidm 25 diém co ban, ting tr duwdi 30% cta hém qua.

Ngan hang Nhan dan Trung Quéc quyét dinh gitr nguyén hai mirc LPR chudn—LPR ky han 1 ndm & mic 3,0% va LPR 5
nam & mirc 3,5%—danh d4u thang thir sau lién tiép khong diéu chinh, phtt hop véi ky vong thi trwdng. Du xuét khau thang
10 gidm, doanh sb ban I1& cham lai va tin dung méi suy yéu, PBoC van chon duy tri lap trwéng than trong. Cac nha phan
tich dw béo viéc cat gidm lai suét hodc ha ty 1& dy trir bat budc nhiéu kha nang sé dwoc Iui sang Q1/26.

Viét Nam dang day manh dé xuat mé roéng va nang cap Hiép dinh CPTPP trong bdi canh chuén bi ddm nhiém vai trd Chu
tich CPTPP nam 2026. Trong cac cudc hop song phwong véi Bo trwdng Thwong mai New Zealand va Quéc vu khanh Nhat
Ban, Bo trwdng Cong Thwong Nguyén Hong Dién nhadn manh can xay dwng mat 16 trinh dam phan minh bach dé két nap
thanh vién méi, déng thoi cap nhat cac linh vye wu tién nhw thwong mai dién tr. Viét Nam dat muc tiéu tang cwong hiéu
qué thye thi hiép dinh trwéc khi mé réng, ddng thei kéu goi sw phdi hop va hd tro ngudn lwc quéc té.

Viét Nam va Nga vira ky mot Ban ghi nhé gitva B6 Cong Thuong hai nwéc vé hop tac nghién ciru khoa hoc, phat trién cong
nghé va dbi méi sang tao trong linh virc cong nghiép. Theo do6, hop tac sé huéng vao cac nganh chién lwoc nhw 6 t, hoa
chét, dwoc pham, luyén kim, nang lwong méi, k§ thuat nang va vat liéu xay dwng—véi muc tiéu thiuc day cdng nghiép xanh,
chuyén giao cong nghé bén virng. Ban ghi nhé c6 hiéu lwc trong 5 nam, phu hop véi “Ké hoach tdng thé hop tac Nga—Viét
dén nam 2030”.

Ngay 19/11/2025, Chinh pht ban hanh Nghi dinh s6 302/2025/ND-CP, quy dinh chi tiét vé viéc thanh 1ap va van hanh Quy
Nha & Quéc gia cling céc bién phap thwc hién Nghi quyét 201/2025/QH15 ciia Québc hdi. Qu§ cé ndm chirc nang chinh: dau
tw xay dwng nha & x& hoi kém ha tang; tiép nhan, chuyén ddi nha & cong thanh nha & xa héi cho thué; mua lai nha & hoac
dat hang dé cho can b, cong chirc, nguwdi lao dong thué; tiép nhan nha & tai dinh cw; va quan ly van hanh ngudn nha & do
Quy tao lap. Quy dwoc thanh lap & cép trung wong truc thude Bd Xay dwng va cép dia phwong do UBND tinh thanh lap,
duorc td chirc theo mé hinh don vi sy nghiép cong lap, cé tw cach phap nhan va hoat dong riéng biét véi ngan sach thuwong
Xuyén.

Hoan tat chuan bi khanh thanh va kh&i céng gan 200 dw an |&n vao ngay 19/12

Tha twéng Chinh pha da ban hanh Cong dién 224/CD-TTg yéu cau céac bd, nganh, dia phwong ddy nhanh tién d6 va hoan
tAt moi cong tac chuan bi cho |1& khanh thanh va khéi cong déng loat 198 dw &n Ién trén ca nwédc vao ngay 19/12/2025,
nham chao mirng Dai hoi dai bidu toan quéc 1an thir XIV ctia Dang. Theo B6 Xay dwng, tinh dén ngay 19/11/2025, téng
cong 198 dy an va cong trinh da dwoc phé duyét dé ky két, khéi cong hodc khanh thanh vao ngay 19/12, véi tbng mirc dau
tw khoang 983.340 ty ddng. Trong d6, vén ngan sach trung wong va dia phwong chiém 487.154 ty déng (49,5%), con lai
496.186 ty dong (50,5%) dén tir cac ngudn vdn trong nwéc khac, khéng bao gém FDI.

CTD - Pam nhan goéi thau 4.500 ty tai Trung tam Héi nghi APEC Phii Quéc

CTCP Xay dyng Coteccons (CTD) dworc giao thi cong két cu bé tong cbt thép ctia Nha thi d4u da nang va Trung tam Hoi
nghi, cung hé théng MEP cho cac hang muc casino—khach san tai dw an Trung tdm Hoéi nghj APEC Pha Quéc (téng dién
tich 57 ha), phuc vu Tuan I& C4p cao APEC 2027. Day la géi thAu quy mé khoang 4.500 ty ddng, thé hién sy tin nhiém cuta
chd dau tw. Trwdc do, cong ty da tham gia loat dw an Ién nhw Cang hang khéng quéc t& Phi Quéc, Long Thanh va cac dw
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an nha may-ha tang FDI, qua dé hwéng téi muc tiéu tré thanh ddi tac chi lwe ctia Chinh pha trong cac dw an chién lwoc
giai doan 2025-2030.

= DPM - PVFCCo PhU My ra mat nén tang tham quan nha may VR360

CTCP Phan bén Dau khi (DPM) vira gi¢i thiéu nén tang tham quan nha may phan bén trye tuyén VR360, cho phép khach
hang, dbi tac va ndng dan trai nghiém quy trinh sén xuét theo mé phdng thuc t& do. Giai phap giup tang minh bach quy trinh
van hanh, hé tro chuyén déi sé toan dién trong chudi sén xuét — tiéu thy, ddng théi nang cao hinh anh doanh nghiép trong
bdi canh nganh néng nghiép hwéng dén phat trién bén virng va céng nghé cao.

e Ty gia USDVND gidm nhe 0,1% so v&i hém qua xubng con 26,365. Mac du, cac théng tin gan day cho thay c6 kha ning
Fed sé& khong giam lai suat vao thang 12, 70% thi trwéng van ky vong sé c6 it nhat mot dot tang 13i suat trong cudc hop vao
thang 1/2026 khi trién vong thi truerng lao ddng My van kém kha quan. Ty |& that nghiép thang 9 tang lén 4,4% (so v&i 4,3%
trong thang 8) — cao nhét trong bén nam.

o Lai suét lien ngan hang qua dém nhich nhe 1én 4,5% nén Ngan hang Nha nwdc (NHNN) da bom rong tr& lai 20 nghin ty
dong trong ngay 21/11 sau ba phién hut rong lién ti€p. Tuy nhién, tinh chung tuan 17/11 dén 21/11, NHNN d& hut rong
khodng 20 nghin ty dong théng qua kénh nghiép vu thj trwdng mé.

Thi tredmg tién té Gi‘:’cg‘;“g Ty SN 08 Thi treéng hang héa Giacgg"" fhey SN
1 ngay 1thang Tw2025 1Nam 1 ngay 1thang Tir 2025 1 nam
Loi sudt TPCP Viét Nam 5 nam (%/nan 3,18 0.0 15 38,6 646 Vang (USD/oz) 4.130,70 03 39 56,4 58,5
L3i sudt lién ngan hang qua dém (%/ni 6,10 0.0 298 58,4 31,2 X3ng Ron 95 (USD/b) 1 th 60,60 -07 29 -155 -11,0
L3i suatlién ngan hang 1 thang (%/nar 6,11 13 19.8 234 30,0 D3u Brent (USD/b) 1 than 64.73 07 32 -133 -10.0
USDAVND 26.348 0.1 00 33 38 | Thép (USDA4N) 4461 0,0 15 -10,3 -133
DXY 99,61 02 06 8.2 6.0 | Thitheo (USD/Kg) 17 -13 7.8 238 28,1
Loi sudt TPCP M§ 10 nam (%/n3m) 4,08 -08 13 -10,6 17 Gao (USDR4n) 468.8 21 32 -26.3 -20.0
Loi sudt TPCP My 3 n3m (%/n3m) 355 -1,0 12 -16.9 74 | Pnan urea (USDA4N) 3725 07 0.0 173 146

Ngay Quoc gia Thong tin cong bo
Thw Sau M7 - A . .
21/11/2025 My Chi s6 PMI san xuat va PMI dich vu thang 11.2025
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Thanh khoan TB Room nwéc
3 thang (triéu ngoai (triéu

Giadong Giamuc Tiémnang Ty suéatcod

M& chirng Vén héa (triéu 0
khoan uSD) PIE(x)  PB(x) ROE (%)

ctra (VND) tiéu (VND) tanggia (%) tic (%)

USD) usd)
Hang khéng
ACV 7.418 1,6 3.440 54.600 73.300 35,3% 1,0% 18,4 29 17%
AST 122 0,0 4 71.600 85.400 22,8% 3,5% 16,4 5,6 36%
HVN 3.540 1,9 738 30.000 43.400 46,7% 2,1% 10,0 16,7
VJC 3.648 13,6 829 177.600 113.600 -35,5% 0,6% 61,1 4,3 8%
Béan lé
BAF 366 34 172 31.700 33.300 5,0% 17,2 2,2 13%
DGW 363 3,0 107 43.300 49.600 15,7% 1,2% 17,9 2,9 17%
FRT 940 3,0 155 145.600 150.300 3,5% 0,2% 40,2 8,0 25%
MCH 8.729 3,0 3.035 217.800 147.000 -31,4% 1,1% 32,9 14,4 44%
MWG 4.609 24,9 113 82.200 96.300 18,4% 1,2% 20,8 3,9 20%
PNJ 1.158 2,3 0 89.500 109.900 24,4% 1,6% 13,4 2,5 21%
QNS 616 0,3 252 44.200 53.400 23,1% 2,3% 7,2 1,4 20%
SAB 2.296 1,4 952 47.200 59.900 31,1% 4,2% 14,3 2,7 18%
VHC 515 3,3 414 60.500 71.300 21,2% 3,3% 8,7 1,4 17%
VNM 4.859 11,0 2.450 61.300 74.800 26,7% 4,6% 16,5 3,8 24%
Tai chinh
ACB 4.939 16,5 32 25.350 31.300 26,9% 3,4% 7,5 1,4 20%
BID 10.212 8,5 1.309 38.350 47.200 24,3% 1,2% 10,2 1,7 18%
CTG 10.030 19,7 452 49.250 49.000 0,4% 0,9% 7,9 1,6 22%
HDB 4.420 21,2 145 30.200 34.900 18,3% 2,8% 7,3 1,6 25%
LPB 5.625 5,6 223 49.650 33.400 -27,7% 5,0% 14,3 34 25%
MBB 7.271 33,5 199 23.800 32.900 40,3% 2,1% 7,9 1,5 21%
STB 3.475 20,6 488 48.600 45.700 -4, 7% 1,3% 7,5 1,5 22%
TCB 9.447 28,9 5 35.150 40.300 17,5% 2,8% 11,3 15 14%
TPB 1.846 18,0 80 17.550 17.800 6,9% 5,4% 7.4 1,2 17%
VCB 19.077 15,2 1.626 60.200 69.300 15,9% 0,7% 14,3 2,3 17%
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Thanh khoan TB Room nwéc
3 thang (triéu ngoai (triéu

Giadong Giamuc Tiémnang Ty suéatcod

M& chirng  Von héa (triéu P/E (x) P/B (x) ROE (%)

khoan USD) USD) usd) ctra (VND) tiéu (VND) tanggia (%) tic (%)
VIB 2421 9,9 0 18.750 23.600 29,1% 3,3% 8,5 1,5 18%
VPB 8.531 42,7 515 28.350 24.100 -13,2% 1,8% 10,9 15 14%
Dét may
MSH 171 0,4 76 40.100 40.600 11,2% 10,0% 8,7 2,3 27%
TCM 122 1,7 2 28.700 29.800 5,4% 1,6% 11,6 1,4 12%

Khu céng nghiép

BCM 2.681 0,8 851 68.300 68.600 1,9% 1,5% 19,3 i) 18%
GMD 1.022 7,2 61 63.200 72.000 17,1% 3,2% 20,7 2,1 12%
HAH 420 55 94 65.600 55.400 -14,4% 1,2% 9,5 2,6 31%
VSC 327 11,9 150 23.000 19.100 -14,8% 2,2% 19,0 1,6 9%
IDC 603 815 230 41.900 45.600 11,9% 3,1% 8,6 2,4 31%
KBC 1.243 115 480 34.800 30.000 -12,7% 1,1% 18,6 1,4 7%
PHR 292 0,6 103 56.800 65.300 17,3% 2,4% 11,5 2,0 13%
VTP 494 2,8 218 106.900 129.200 21,9% 1,0% 429 7,8 19%
Tai nguyén co’ ban
DGC 1.417 7,2 529 98.400 128.300 33,4% 3,0% 12,6 2,4 20%
HPG 7.991 61,2 2.399 27.450 30.000 10,4% 1,1% 14,6 1,7 12%
Dau khi
BSR 3.124 10,3 2.457 16.450 16.700 4,2% 2,6% 39,8 1,4 4%
GAS 5.756 1,9 2.721 62.900 78.400 27,9% 3,2% 12,5 2,3 20%
OIL 428 0,5 25 10.900 14.800 38,1% 2,3% 34,5 11 3%
PLX 1.689 2,4 79 35.050 47.700 39,5% 3,4% 17,9 1,7 10%
PVD 563 6,9 239 26.700 27.850 13,7% 9,4% 16,4 0,9 6%
PVS 638 6,3 235 35.200 44.800 29,3% 2,0% 11,6 1,2 11%
PVT 333 2,2 133 18.700 23.400 26,3% 1,2% 8,9 11 12%

Phan bén - Hoéa chét

DPM 624 4,0 284 24.200 23.300 -0,2% 3,6% 21,9 14 6%
DCM 698 4,8 311 34.750 40.000 20,9% 5,8% 10,6 1,7 17%
5
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X p £ ... Thanh khoan TB. Room nwéc L oa. . A < . &z
Miﬁ(r;;]ng von B(;%gtneu 3thinsg;[)()triéu ngouéisc(jt)riéu C‘;:Z ?\71\'1]3) ti‘gLa(rmg) t;:;n;;ar(n%) T){j:?ot/o():o P/E (x) P/B (x) ROE (%)
DDV 165 1,4 75 29.700 39.700 36,7% 3,0% 25,8 24 10%
PLC 82 04 39 26.800 34.800 31,7% 1,9% 18,2 1,7 9%
bién
POW 1.354 5,9 641 15.250 17.600 16,7% 1,3% 18,8 1,1 6%
bién va BBS
HDG 467 6,2 137 33.250 37.400 13,7% 1,2% 35,4 1,9 5%
PC1 353 34 132 22.600 30.500 18,6 1,6 9%
REE 1.362 1,5 0 66.300 76.600 16,8% 1,3% 13,9 1,8 13%
Bat dong san
DXG 755 21,0 218 19.550 18.300 3,8% 10,2% 47,9 1,6 3%
KDH 1.470 9,3 334 34.550 41.800 21,8% 0,9% 43,2 2,1 5%
NLG 693 52 31 37.650 34.900 -6,1% 1,2% 19,5 1,6 9%
VHM 14.815 23,6 6.067 95.100 93.600 14,9 18 13%
VRE 2.771 13,8 943 32.150 32.000 2,8% 3,3% 15,0 1,6 11%
Coéng nghé
FPT 6.480 39,8 697 100.300 118.200 18,7% 0,9% 19,0 4,8 27%
6
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cdo nay dwoc viét va phat hanh béi Khdi Phan Tich & Tw Van Bau Tu - Céng ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh
bay trong b&o céo dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gébm théng tin trén san
giao dich chirng khoan hoac trén thj trwdng noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong b clia cong ty,
thong tin dwoc cong bd réng rai khac va cac théng tin theo nghién ctvu clia chiing t6i. VNDIRECT khdng chiju trach nhiém vé dé chinh
xac hay day du cta nhivng thong tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay ddi ma khéng can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho cac nha dau tu clia Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khéo va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bt ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cta minh,
tham khao y kién tw van tiy cac chuyén gla vé céc van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va céac khia canh khac truéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao v&i cb phiéu cua (cac) cong ty dwoc dé& cap trong béo céo nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ctr
két qua nao phat sinh tlr viéc str dung ndi dung clia bao cdo dwdi moi hinh thirc.

Ban bao cao nay la san phé}m thuéc so htru ctia VNDIRECT, nguoi str dung khdng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra déi, dang
tai 1én cac phwong tién truyén théng ma khong cé sy dong y bang van ban ctia VNDIRECT.
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Fax: +84 24 3972 4568
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PT: +84 23 8730 2886
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PT: +84 20 3255 202
Fax: NA

vndirect.com.yvn

Chi nhdanh TP. Hé Chi Minh

Toa nha 20 Pasteur,
Phuéng Sai Gon, TP. HCM

PT: +84 28 7300 0688
Fax: +84 28 3914 6924

Chi nhanh Can Tho

Tang 3 Toa nha STS, 11B Hoa Binh,
Phudng Ninh Kiéu, Can Tho

PT: +84 710 3766 959
Fax: NA

Chi nhéanh Binh Duong

Téng 1, 280 dudng 30/04, Khu 03,
Phusng Thi Dau Mét, TP. HCM
DT: +84 27 4222 2659

Fax: +84 27 4222 2660

Chi nhdanh Ba Nang

57 Duy Tan,

Phudng Hoa Cudéng, Pa Ndng
PT: +84 511 382 111

Fax: NA

Chi nhanh Quang Ninh
Tang 1, 2, 3, Khu CC Viét Han,
Phudng Héng Gai, Quéng Ninh
PT: +84 98 8619 695

Fax: NA

Chi nhédnh Nam Pinh

88-90 Pham Su Manh,
Phudng Nam Binh, Ninh Binh

PT: +84 22 8352 8819
Fax: NA



