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Chiso HOSE HNX UPCO

Gia dong clra (diém) 1.8854 252,7 125,9
1ngay (%) 04 02 05
1thang (%) 106 05 55
Tir 2026 57 16 41
1N&m (%) 513 14,0 356
Vén héa (nghin tjy VND) 8.803 403 679
Thanh khoan khép 1énh (nghin t7 WN 14 2,1 1,0
Sé m3 ting 106 56 153
S6 ma giam 185 99 141
Sé ma tham chiéu 104 143 476

Ngudn: Bloomberg

Dién bién ctia VN-Index trong phién

1.889,0
1.879,1
1.869,2

1.859,3
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Ap lyc ban duy tri trén dién réng va xuyén subt phién giao dich ngay 21/01
khi mét loat nganh ghi nhan mc tang trwdng am. Tuy nhién, lwc cau van
xuét hién méi khi thi treéng tiém can mdc 1.860 diém da hd tro tdt cho chi
sb cla thj trwéng. Két thic phién giao dich, VN-Index déng ctva tai 1.885,44
diém, gidm 8,34 diém (-0,44%). Do rong nghiéng vé tiéu cwe khi ghi nhan
96 cd phiéu tang va 246 cé phiéu gidm diém; diéu nay phan anh tam ly
than trong ctia nha dau tw va xu huéng phan bd vén cé chon loc

Chi sb VN30 déng clra tai 2.080,38 diém, giam 5,23 diém (-0,25%); nhém
VN30 ghi nhan 9 c¢b phiéu tang va 20 cb phiéu giam diém, cho thay ap luc
chét I&i & cb phiéu vén hda I&n da xuét hién khi nhiéu cb phiéu Ién khong
thé duy tri da tang. Xét vé dong tién, dong tién duy tri tap trung chon loc
vao mot sé nganh cé cau chuyén riéng, dan dau 1a Dau khi (+4,28%), Dich
vu tién ich (+2,45%) va Cbng nghé (+0,70%). Ngwoc lai, cac nganh chiju
ap lyc ban bao gdm Dich vu tai chinh (-1,69%), B4t dong san (-0.53%) va
Ngéan hang (-0,35%).

Thanh khoan khép lénh trén san HOSE dat 34.549 ty déng, tang 4,7% so
véi phién trwdc va cao hon ngwdng trung binh ctia 20 phién gan nhat. Thi
trwong ghi nhan thanh khoan gia tang nhuwng d6 rong va mic dé lan téda
ctia dong tién van han ché; lwc cAu tap trung chon loc vao mot sb cb phiéu
dan dét, trong khi nhidu ma Ién chiu ap lwc chét 1&i. Trong béi canh nay,
chudng t6i khuyén nghj nha dau tw can nhic viéc chét I&i teng phan va che
doi co hdi mua khi thj trwéng c6 lwe cau quay tréd lai. Déi véi nha dau tw
nam gil ty trong ¢ phiéu cao: 1) Gilr lai phan danh muc chat lwong cé
nén tang lgi nhuan tot va vi thé tai chinh lanh manh dé tan dung nhip hoi
ky thuat. 2) Khéng mua dudi trong phién phuc hoi yeu 6t; chi xem xét mua
lai khi thi trworng didu chinh rd rét va co d4u hiéu én dinh quanh ving hd
tro da xac dinh. Déi v&i nha dau tw ndm gil ty trong tién méat cao: 1) Uu
tién mua trong nhip diéu chinh dé gidm rai ro théi diém; chia nhé 1énh mua
theo tirng nhip gidm dé trung binh gia vao danh muc. 2) Tap trung chon cb
phiéu co ban: doanh nghiép c6 loi nhuan &n dinh, dong tién kinh doanh tét
va thanh khoan twong dbi; tranh mua vao cac cb phiéu cé théng tin co ban
yéu hoac thanh khoan rat thap.

Thay di (%)

TV trong VN % thay doi l(t_lcn

Index (%) ay 1thing T2026 1Nam VOO 1 nody
Hang tiéu dung khong thiét yéu 45 1790 4.2 -05 2,1 08 29,1 10,6
Hang tiéu dung thityéu 5.4 27,1 32 19 53 67 18,5 31,0
Nang lugng 25 40,0 2.2 4,0 45,4 438 58,2 48,0
Tai chinh 39,6 12,5 2,0 05 142 11,8 40,6 42
Cham séc strc khoe 0,5 26,0 26 03 52 23 10,1 13,2
Cong nghiép 74 36,9 53 -21 2,1 -0,8 102,7 27,4
Céng nghé théng tin 23 19,9 48 0,7 121 102 165 15,4
Vit lidu xay dung 58 17,6 19 08 15,2 16,0 20,7 11,7
Bit dong san 24,8 91,8 5.8 05 9,7 32 4543 13,8
Dich vy tién ich 4,7 211 32 35 49,6 36,1 51,2 25,7

Mual/(ban) rong khéi ngoai (ty vnd)
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Trung Quéc: Tai Ho6i nghj Kinh t& Trung wong, Bac Kinh khdng dinh sé& duy tri mirc tham hut ngan sach can thiét va chinh
sach tién té n&i 16ng dé hd tro tang trwdng. Chinh phl cling cam két xt ly khé khan tai chinh cla dia phwong va téng chi
dAau tw cong. Day 13 tin hiéu cho thay Trung Quéc sé tiép tuc wu tién dn dinh kinh té trong bdi canh nhu cau néi dia yéu.

Van kién Dai hoi XIV: TAm nhin chién lwgc va yéu cau hanh déng trong giai doan phat trién mé&iHé théng dyw thdo cac van
kién trinh Dai hdi gdm: Dy thdo Bao céo chinh tri ciia Ban Chap hanh Trung wong Dang khoa Xlil; Dy thdo Béo céo téng
két mot sb van dé ly luan va thyce tién vé cong cudc ddi méi theo dinh huéng xa hoi chi nghia trong 40 nam qua & Viét
Nam; Dy thdo B&o céo tdng két 15 ndm thi hanh Diéu |é Dang (2011-2025) va dinh hwéng stra ddi, bd sung Diéu lé Bang.
Trong d6, Dw thdo Béo céo chinh tri dwgc xay dwng theo huéng tich hop déng bd ba bao céo Ién, tao thanh mét chinh thé
thdng nhét, toan dién, cé trong tam, trong diém, ngén gon va thuan lgi cho td chirc thwe hién.

GVR - Dit muc tiéu hoan thanh ké hoach san xuét kinh doanh va dau tw ndm 2026: Tap doan Céng nghiép Cao su
Viét Nam (ma GVR) xac dinh ndm 2026 | nam ban & mé dAu cho k& hoach phat trién 5 ndm 20262030, ddng thoi 13 ndm
the hai thwe hién Nghi quyét Dai hoi Dang bd Tap doan nhiém ky 2025-2030. Trong béi canh d6, GVR dat quyét tam hoan
thanh va phan du vuot cac chi tieu san xuét kinh doanh (SXKD) va dau tw, tao nén tang ting trwéng bén virng cho giai
doan moi.

TCB - Techcombank: Lap ky luc Igi nhuan nam 2025, khing dinh strc manh hé sinh thai sé6: Ngan hang TMCP K§
thwong Viét Nam (Techcombank) (TCB) ghi nhan két qua kinh doanh 4n twong trong ndm 2025, véi loi nhuan trwédc thué
dat 32,5 nghin ty déng (=1,235 ty USD), ting 18,2% so v&i nam 2024 va vuot ké hoach dé ra. Day la mic loi nhuan cao
nhét trong lich s&r hoat déng ctia ngan hang.

VCK — VPSS: Két qua kinh doanh 2025 birt ph4 manh, quy mé vén tang vot sau IPO: Chirng khoan Vietcap (ma VCI)
ghi nhan két qua kinh doanh tich cyc trong quy 1V/2025, qua dé hoan thanh va vuot ké hoach lgi nhuan ca nam, nho da
tang manh cla hoat dong tw doanh va cho vay. Loi nhuan rong gan 443 ty ddng (= 17 triéu USD), g&p déi so v&i cung ky
nam 2024. Bong luc tang trudng cha yéu dén tir giao dich tw doanh va cho vay, trong bdi canh thanh khoan thj trwdng cai
thién va co hoi dau tw gia ting & nhiéu nhém tai san. Loi nhuan trwédc thué dat 1.629 ty ddng (= 62 triéu USD), vuot 15%
ké hoach nam, Téng tai san cua Vietcap vwot 36.000 ty dong (= 1,37 ty USD), Cong ty tang vén va vay vén nham mé rong
danh muc dau tw AFS (Available For Sale), thé hién chién lwoc chi ddng gia tdng quy md dau tw trung — dai han, song song
véi tdi wu héa hiéu qua str dung vén.
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e Chisbé DXY giam xubng ~98,5 vao ngay 21 thang 1 (gidm 0,54% so vé&i tudn truéc), mirc thap nhat ké tir ngay 6 thang 1.
Rui ro dia chinh tri gia tang va ddng USD yéu di da khién dong tién chuyén sang cac tai san tra &n, day gia vang lén muc
ky luc mé&i, viot 4.800 USD/ounce. DXY suy yéu thueng hé tro cho ty gia USDVND, thé hién qua viéc ty gia USD/VND
dao déng quanh mirc 26.260 — 26.270, ting 0,1% so véi dau nam. Tuy vay, chang téi van than trong véi rdi ro dong vén
r&i khéi cac tai sén rdi ro hon, nhw Viét Nam, c6 thé khién ap luc ty gia quay tré lai.

Thi trwdrng tien té Gigc;ng WEEEIHE Thi treng hang hoa Thay doi (%)
1ngay 1thang TirP2025 1Nam 1ngay 1thang Tr2025 1nam
Loi suat TPCP ViétNam 5 nam (%/nén 3,61 -0,3 117 10,8 52,0 Vang (USD/oz) 4.873,60 2,3 11,7 12,3 76,6
L&i sudtlién ngan hang qua dém (%/n: 273 -18,5 -59,3 85,5 -30,0 Xéng Ron 95 (USD/b) 1 th 59,66 -1,2 53 39 -21,4
L&i sudtlién ngan hang 1 thang (%/nar 7,37 -1,1 -37 -10,7 52,0 Déu Brent (USD/b) 1 than 64,08 -1,3 6,0 53 -19,2
USD/WND 26.267 0,0 03 0,1 -38 Thép (USDJ‘tén) 468,0 0,0 0,8 0,2 6,6
DXY 98,64 0,0 00 03 -8,7 Thitheo (USD/kg) 1,9 -1.1 12,1 40 -14.2
Loi suat TPCP M§ 10 ndm (%/nam) 4,27 -0,5 30 2,5 6.6 Gao (usma'n) 488,7 04 9,7 11,8 -28,4
Loi suat TPCP M§ 3 ndm (%/nam) 3,66 0,4 39 35 -152 | Phan urea (USD/tén) 3745 16 10,1 9,3 18,0
Ngay Quéc gia Théng tin cong bé
Trung Quéc Céc sb liéu vi md quy 4.2025 va thang 12.2025
Thir Hai
19/01/2026
EU Chi s6 gia tiéu dung thang 12.2025
Thir Ba Truna Quéc Cudc hop chinh sach va quyét dinh 13i suét ky hop thang 1.2026 cla
20/01/2026 g Ngan hang TW Trung Quéc
Thir Nam .
My Chi so chi tiéu tiéu dung ca nhan (PCE) thang 11.2025
22/01/2026 y g (PCE) thang
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Machitng  Vén héa Thanh khoan TB3 Roomnwéc  Gia dong Gia muc tiéu Tiém ndng Ty suat coé

0
khoan (trieu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) ctra (VND) (VND) tang gia (%) tuc (%) P/E () P/B () ROE (%)

Hang khéng

ACV 8.156 3,5 3.815 59.800 73.300 23,5% 0,9% 20,1 3,2 17%
AST 126 0,0 5 73.500 85.400 19,6% 3,4% 14,6 51 38%
HVN 3.358 1,6 715 28.350 43.400 55,3% 2,2% 9,5 15,8

vJc 3.749 15,9 858 181.800 113.600 -37,0% 0,6% 62,6 4,4 8%

Béan lé
BAF 449 3,3 208 38.800 37.200 -4,1% 21,1 2,7 13%
DGW 386 3,1 104 45.850 49.600 9,3% 1,1% 19,0 31 17%
FRT 991 31 168 152.800 150.300 -1,4% 0,2% 42,2 8,4 25%
MCH 7.889 3,7 2.747 159.800 147.000 -6,7% 1,3% 29,6 13,0 44%
MWG 4.807 20,9 54 85.400 96.300 13,9% 1,2% 21,6 4,0 20%
PNJ 1.427 2,8 1 109.900 109.900 0,9% 0,9% 16,7 3,1 21%
QNS 654 0,2 266 46.700 53.400 16,5% 2,1% 7,6 1,5 20%
SAB 2471 3,1 1.027 50.600 59.900 22,3% 4,0% 15,3 2,9 18%
VHC 530 24 425 62.000 71.300 18,2% 3,2% 8,9 1,4 17%
VNM 5.593 13,4 2.769 70.300 74.800 10,5% 4,1% 18,9 4,3 24%
Tai chinh

ACB 4.860 9,9 77 24.850 31.300 29,5% 3,5% 7,3 14 20%
BID 14.167 8,2 1.795 53.000 47.200 -10,1% 0,8% 14,0 2,3 18%
CTG 11.887 18,6 514 40.200 49.000 22,7% 0,8% 9,4 1,9 22%
HDB 5.536 22,2 218 29.050 34.900 22,3% 2,2% 9,1 2,0 25%
LPB 4.885 3,9 205 42.950 33.400 -16,4% 5,8% 11,2 3,0 25%
MBB 8.280 26,2 119 27.000 32.900 23,7% 1,9% 9,0 1,7 21%
STB 4.457 22,8 722 62.100 45.700 -25,4% 1,0% 9,5 1,9 22%
TCB 9.658 17,4 0 35.800 40.300 15,4% 2,8% 10,0 15 14%
TPB 1.816 6,5 93 17.200 17.800 9,0% 5,5% 7,3 1,2 17%
VCB 23.158 15,1 1.973 72.800 69.300 -4,2% 0,6% 17,3 2,7 17%
VIB 2.307 4,2 0 17.800 23.600 36,0% 3,4% 8,0 1,3 18%
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Ma chirng Von héa Thanh khoan TB 3 Room nwéc Giadong Gia muc tiéu Tiéem nang Ty suatco PIE () PIB (x) ROE (%)

khoan (trieu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) ctra (VND) (VND) tang gia (%) tuc (%)

VPB 8.775 23,5 443 29.050 37.100 29,4% 1,7% 9,6 1,4 15%
Dét may

MSH 152 0,7 66 35.450 40.600 25,8% 11,3% 6,9 1,8 28%

TCM 117 1,4 2 27.400 29.800 10,6% 1,8% 11,9 1,3 11%

Khu cdng nghiép

BCM 3.006 15 968 76.300 68.600 -8,8% 1,3% 215 3,7 18%
GMD 1.145 3,8 100 70.500 72.000 5,0% 2,8% 23,1 2,4 12%
HAH 384 51 87 59.800 55.400 -6,1% 1,3% 8,6 2,4 31%
VSC 321 7,8 150 22.500 19.100 -12,9% 2,2% 18,6 1,6 9%
IDC 676 3,6 252 46.800 45.600 0,6% 3,2% 9,7 2,7 31%
KBC 1.327 5,9 511 37.000 30.000 -17,9% 1,0% 19,8 1,4 7%
PHR 323 11 116 62.600 68.400 11,4% 2,2% 12,7 2,1 17%
VTP 566 3,6 248 122.000 129.200 6,8% 0,9% 50,4 8,5 18%

Tai nguyén co’ ban

DGC 998 12,4 431 69.000 128.300 90,3% 4,3% 8,8 1,7 20%
HPG 7.831 34,1 2.261 26.800 30.000 13,0% 1,1% 14,3 16 12%
Dau khi
BSR 4.232 8,4 2.019 22.200 16.700 -22,8% 2,0% 53,7 19 4%
GAS 10.105 5,6 4.727 110.000 78.400 -26,9% 1,9% 21,9 4,1 20%
OIL 598 12 36 15.200 14.800 -1,0% 1,6% 48,1 15 3%
PLX 2.859 6,2 135 59.100 47.700 -17,3% 2,0% 30,2 2,9 10%
PVD 630 9,1 241 29.750 32.600 18,0% 8,4% 18,4 1,0 6%
PVS 806 8.4 276 41.400 41.800 2,5% 1,6% 14,6 15 11%
PVT 367 2,9 142 20.500 23.400 15,3% 1,1% 9,8 1,2 12%

Phan bon - Hoa chét

DPM 638 3,6 294 24.650 22.700 -4,4% 3,5% 21,6 15 7%

DCM 715 2,8 324 35.500 40.000 18,3% 5,6% 10,8 1,8 17%

DDV 152 1,3 70 27.300 39.700 48,7% 3,3% 23,7 2,2 10%
5
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Ma chirng Von héa Thanh khoan TB 3 Room nwéc Giadong Gia muc tiéu Tiéem nang Ty suatco PIE () PIB (x) ROE (%)

khoan (trieu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) ctra (VND) (VND) tang gia (%) tuc (%)

PLC 110 0,3 53 35.900 34.100 -3,6% 14% 244 2,2 9%
pién
POW 1.711 5,5 771 14.650 14.400 -0,6% 11% 218 1.2 6%
pién va BDS
HDG 365 2,8 111 25.900 37.400 46,0% 1,6% 27,6 15 5%
PC1 364 3,2 132 23.250 26.500 19,1 1,6 9%
REE 1.281 1,0 0 62.100 76.600 24,7% 14% 130 17 13%

Bat dong san

DXG 644 10,6 164 15.200 18.300 33,6% 13,2% 37,3 1,2 3%
KDH 1.226 7,5 274 28.700 41.800 46,7% 1,0% 35,9 1,8 5%
NLG 550 3,0 37 29.800 42.200 43,1% 1,5% 15,5 1,3 9%
VHM 19.218 28,5 7.965 122.900 93.600 19,3 2,3 13%
VRE 2.703 14,5 961 31.250 32.000 5,8% 3,4% 14,6 1,6 11%
Coéng nghé
FPT 6.810 31,1 653 105.000 118.200 13,5% 1,0% 19,9 5,0 27%
6
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cdo nay dwoc viét va phat hanh béi Khdi Phan Tich & Tw Van Bau Tu - Céng ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh
bay trong b&o céo dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gébm théng tin trén san
giao dich chirng khoan hoac trén thj trwdng noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong b clia cong ty,
thong tin dwoc cong bd réng rai khac va cac théng tin theo nghién ctvu clia chiing t6i. VNDIRECT khdng chiju trach nhiém vé dé chinh
xac hay day du cta nhivng thong tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay ddi ma khéng can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho cac nha dau tu clia Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khéo va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bt ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cGia minh,
tham khao y kién tw van tiy cac chuyén gla vé céc van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va céac khia canh khac truéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao v&i cb phiéu cua (cac) cong ty dwoc dé& cap trong béo céo nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ctr
két qua nao phat sinh tlr viéc str dung ndi dung clia bao cdo dwdi moi hinh thirc.

Ban bao cao nay la san phé}m thuéc so htru ctia VNDIRECT, nguoi str dung khdng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra déi, dang
tai 1én cac phwong tién truyén théng ma khong cé sy dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Hoi s

1 Nguyén Thugng Hién,
Phudng Hai Ba Trung, Ha No&i
PT: +84 24 3972 4568

Fax: +84 24 3972 4568

Chi nhanh Vinh — Nghé An
204, 16 bdn dé s6 01, khdi Yén Vinh,
Phudng Trudng Vinh, Nghé An

PT: +84 23 8730 2886

Fax: NA

Chi nhéanh Thanh Hoé
Tang 2, s6 11 Hac Thanh
Phudng Hac Thanh, Thanh Héa

PT: +84 20 3255 202
Fax: NA
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Chi nhdanh TP. Hé Chi Minh

Toa nha 20 Pasteur,
Phuéng Sai Gon, TP. HCM

PT: +84 28 7300 0688
Fax: +84 28 3914 6924

Chi nhanh Can Tho

Tang 3 Toa nha STS, 11B Hoa Binh,
Phudng Ninh Kiéu, Can Tho

PT: +84 710 3766 959
Fax: NA

Chi nhéanh Binh Duong

Téng 1, 280 dudng 30/04, Khu 03,
Phusng Thi Dau Mét, TP. HCM
DT: +84 27 4222 2659

Fax: +84 27 4222 2660

Chi nhdanh Ba Nang

57 Duy Tan,

Phudng Hoa Cudéng, Pa Ndng
PT: +84 511 382 111

Fax: NA

Chi nhanh Quang Ninh
Tang 1, 2, 3, Khu CC Viét Han,
Phudng Héng Gai, Quéng Ninh
PT: +84 98 8619 695

Fax: NA

Chi nhédnh Nam Pinh

88-90 Pham Su Manh,
Phudng Nam Binh, Ninh Binh

PT: +84 22 8352 8819
Fax: NA



