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Chiso HOSE HNX UPCO

Gia dong clra (diém) 1.893,8 253,1 126,6
1ngay (%) -0,1 07 02
1thang (%) 11,1 03 6,0
Tir 2026 6,1 17 46
1N&m (%) 516 14,2 364
Vén héa (nghin tjy VND) 8816 407 677
Thanh khoan khép 1énh (nghin t7 WN 23 2,0 1,3
Sé m3 ting 106 56 153
S6 ma giam 185 99 141
Sé ma tham chiéu 104 143 476

Ngudn: Bloomberg

Dién bién ctia VN-Index trong phién

1.911,0
1.902,4
1.893,8

1.885.2

a &0 O s
R A A SN

PE cua VN-Index

1

0123 07723 01124 0724 01725 07/25

P/E Average 428D ==-=--- +1SD ====-- 1SD -25D
22 >

P/B cua VN-Index

2
1.8
16
20001/2023 20/07/2023 20/01/2024 20/07/2024 20/0172025 20/07/2025

P/B Average +28D —----+ 18D ====-- 18D 23D

vndirect.comyn

LA BAN THI TRUONG

Séc dé chiém wu thé trong phién sang va cudi phién chiéu, phan anh ap
lwc chébt 161 & nhém vén héa 16n trong khi dong tién van chon loc vao mot
s6 ¢6 phiéu c6 cau chuyén tang trudng. Két thic phién giao dich, VN-Index
doéng ctra tai 1.893,78 diém, giam 2,81 diém (-0, 15%). o rong nghiéng vé
tiéu cuc khi ghi nhan 149 cé phiéu tang va 180 cb phiéu giam diém;

Chi s6 VN30 déng ctra tai 2.085,61 diém, gidam 8,63 diém (-0,41%); nhém
VN30 ghi nhan 12 ¢ phiéu ting va 18 cb phiéu giam, cho thay ap lwc chét
l&i & ¢b phiéu vén hda Ién da xuét hién khi nhiéu co phiéu nhuv PLX, GVR
va VNM khéng thé git duoc murc gia tran.Xét vé dong tién, dong tién tap
trung chon loc vao mot sb nganh c6 cau chuyén riéng, dan dau van la Vién
thong (+6,97%), tiép theo 1a Hoa chat (+1,32%) va Dau khi (+1,24%).
Nguoc lai, cac nganh chiu ap lwc ban bao gbm Coéng nghé (-1,35%), Dich
vu tai chinh (-0,90%), va B4t dong san (-0,82%).

Thanh khodn khép Iénh trén san HOSE dat 32.977 ty dong, tang 24,55%
so v&i phién truéc va cao hon nguéng trung binh ctia 20 phién gan nhat.
Thij trwdng ghi nhan thanh khodn gia tang nhwng dd réng va mirc do lan
tda clia dong tién van han ché; lwc cau tap trung chon loc vao moét sé cd
phiéu dan dat, trong khi nhiéu ma I&n chiu ap lwc chét 1&i. Piéu nay phan
anh tam ly than trong cGa nha dau tw va xu hwéng phan bd vén cé chon
loc. Do d8, nha d4u tw nén duy tri ky luat quan trj rdi ro va tranh hanh déng
mua dubi. Trong bdi canh nay, chang t6i khuyén nghi nha dau tw can nhic
viéc chét 1&i tirng phan va chd doi co hdi mua khi thi trwdng co lwe cau
quay tré lai. Déi véi nha dau tw ndm gitr ty trong cb phiéu cao: 1) Gitr lai
phan danh muc chét lwgng c6 nén tang loi nhuan tét va vi thé tai chinh
lanh manh dé tan dung nhip héi ky thuat. 2) Khéng mua dudi trong phién
phuc héi yéu 6t; chi xem xét mua lai khi thi trwérng diéu chinh r6 rét va c6
d4u hiéu én dinh quanh vang hé tro da xac dinh. D6i véi nha dau tw ndm
gilr ty trong tién mét cao: 1) Uu tién mua trong nhip diéu chinh dé giam rai
ro théi diém; chia nhé 1énh mua theo tirng nhip gidm dé trung binh gia vao
danh muc. 2) Tap trung chon cé phiéu co ban: doanh nghiép c6 lgi nhuan
6n dinh, dong tién kinh doanh tét va thanh khoan twong déi; tranh mua vao
cac cb phiéu c6 thong tin co ban yéu hoac thanh khoan thap.

Thay @bl (%) % thay déi khéi

Nganh Ty trong VN:

Index (%) ; 1thang Tir2026 1Nam  '9"91ngady
Hang tiéu diung khong thiét yéu 4,5 178,3 4,2 -1,3 2,7 -0,2 30,8 68,3
Hang tiéu diing thiét y&u 5,4 27,2 33 1,7 7,5 9,1 20,6 74,3
Néng lueng 2,4 37,8 21 18 40,7 39,1 48,1 13,5
Tai chinh 39,6 12,8 2,0 0,2 14,7 12,4 41,0 61,0
Chiim séc sirc khoe 0,5 25,3 2,6 1,1 55 2,6 9,0 20,6
Céng nghiép 7,6 37,7 55 03 a4 1,2 1154 29,8
Céng nghé théng tin 2,3 19,8 47 1,4 11,3 9,5 17,1 e
Vét liéu xay dng 5,8 17,9 1,9 0,0 16,3 17,1 21,5 22,1
B&t dong san 24,8 92,0 58 08 10,3 2,6 4556 79,8
Dich vu tién ich 45 20,4 3,1 08 3,3 30,7 23,8 18,1
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Ngan hang Thé gi¢i canh bao rang thap ky 2020s c6 thé |a giai doan tang trwédng yéu nhéat ké tlr thap nién 1960. Nguyén
nhan chinh Ia do nang suét lao ddng toan ciu gidm, dau tw han ché va chinh sach thwong mai bao hé. WB nhan manh rang
néu khodng cé cai cach manh mé vé gido duc, ha tAng va céng nghé, nhiéu nén kinh té sé roi vao tinh trang tri tré dai han.
Bao c&o ciing chi ra réng cac nén kinh t& méi ndi can tan dung co héi tir chuyén déi sb va nang lwong xanh dé duy tri ting
trwéng.

Trong bai phat biéu tai Pai hoi Dang Ian thir 14 ngay 19/01/2026, Téng Bi thw Té Lam khang dinh Viét Nam sé duy tri téc
dé tang trwdng GDP trén 10% mdi ndm dén cudi thap ky. Ong nhan manh ba tru cot chién lwgc: thu hat vén FDI, thac day
chuyén dbi s6 va tan dung céac hiép dinh thwong mai tw do nhw EVFTA, CPTPP. Chinh ph ciing dat muc tiéu cai thién
nang suét lao dong, phat trién ha tAng xanh va nang cao chat lwong ngudn nhan lyc.

Dung 8 gi¢r sang ngay 20/1/2026, Dai hoi dai biéu toan quédc 1an thi XIV clia Bang Cong san Viét Nam khai mac trong thé
tai Trung tdm Hoi nghi Qubc gia (Ha Ngi) v&i sy tham dy clia 1.586 dai biéu, dai dién cho hon 5,6 triéu dang vién trong toan
bang.

Bo Xay dwng dé& xuat 6 nhoém chinh sach nham tiép tuc hoan thién co ché, chinh sach trong linh viec hang hai, giao théng
dwong thay noi dia; thwe hién cam két cta Viét Nam véi cdng ddng qudc té; x& ly dit diém tinh trang dan xen gitra 2 linh
vire hang hai va dwdng thly ndi dia.

MCH — Masan Consumer ting von diéu |&, chi cé tirc tién mat 25% nam 2025: Masan Consumer (MCH) d& hoan tat
phéat hanh gan 237,8 triéu cb phiéu tir ngudn vén thdng dw, qua d6 ting vdn diéu Ié tir 10.676 ty ddng 1én 12.945 ty ddng
(twong rng tr khoang 406 triéu USD lén 492 triéu USD). Bong thai nay gitp cing ¢ nén tng vén, nang cao nang lwc tai
chinh @& phuc vu chién lwoc ting trwdng dai han.

VNM - Vinamilk bt pha Ién dinh 5 ndm, trién vong tang trwéng 2026 ré nét: Vinamilk (VNM) ghi nhan dién bién tich
cwe khi thi gia tdng gan 23% tlr dau nam, c6 thoi diém cham ving dinh 5 ndm (~75.500 déng/cp), dwa vén héa vwot 156—
157 nghin ty déng. Bong lwc ngan han dén tir cau chuyén tai co cdu cb dong Nha nwéc va dong tién quay lai nhém cé phiéu
phong tha — tiéu dung thiét yéu.

VDS - Chirng khoan Réng Viét duy tri ting trwéng bén vikng, ddy manh vén va ESG: N&m 2025, Cong ty Ching
khoan Réng Viét (VDS) dy kién ghi nhan doanh thu 1.054 ty ddng (~40,04 triéu USD) va lgi nhuan trwédc thué 351 ty déng
(~13,34 triéu USD), phan anh hiéu qua hoat dong én dinh trong bdi canh thj trwérng con nhiéu bién dong.

VPX — VPBankS bt ph& lgi nhuan, quy mé tai san tdng manh nam 2025: Nam 2025, VPBank Securities (VPX) ghi
nhan lgi nhuan trwéc thué 4.476 ty ddng (~170 triéu USD), gan gép 4 1an so v&i nam trude va vueot ké hoach dé ra. Két qua
nay dén tlr s bt tdc ddng loat & cac mang kinh doanh cé bién lgi nhuan cao. Doanh thu dat 7.910 ty ddng (~301 triéu
USD), tdng gép 3 lan YoY, phan anh quy md hoat déng mé réng nhanh va hiéu qua khai thac thj trwdng dwoc cai thién rd
rét. Pong lwc tang trwdng chinh dén tir ngan hang dau tw, méi gi¢i chirng khoan, giao dich tw doanh cung cac mang tao
bién loi nhuan cao, trong béi canh thanh khoan thj trwéng héi phuc va nhu cau dich vu tai chinh gia tang.

VPB — VPBank: Lei nhuan 2025 bt phd, ciing cé nén tang vén va mé réng hé sinh thai: Trong ndm 2025, VPBank
(VPB) ghi nhan két qua kinh doanh tich cwc v&i quy md va loi nhuan tdng manh, cho thdy ngan hang dang cing cb vi thé
trong nhém dan dau khéi ngan hang tw nhan. Téng tai san dat khoang 1,26 triéu ty déng (twong dwong 47,9 ty USD).Loi
nhuan trwdc thué dat 30,6 nghin ty déng (khoang 1,16 ty USD), ting 53% so v&i cung ky. Hoan thanh 111% ké hoach nam,
phdn anh hiéu qua van hanh va kha ndng bam sat muc tiéu ting trwdng. Chét lwong tai san cai thién, véi ng xau giam
xubng duwéi 3%.
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e Chisd USD giam xuéng du¢i 99 vao thir Ba do céng thang gitra Washington va chau Au lién quan dén dé xuét ctia Téng
thdng Trump vé viéc mua Greenland lam suy yéu tam ly ddi véi tai san My. Ong Trump canh bao tam quéc gia chau Au
phan dbi ké hoach nay cé thé chiu thué 10% tlr ngay 1 thang 2, ting I&én 25% tir ngay 1 thang 6 néu khdng dat thda thuan.
Chau Au bac bé tuyén bb va can nhéc cac bién phap dap trd. Khu vwc nay dang ndm 10 nghin ty USD trai phiéu va cb
phiéu My, co thé tr& thanh diém gay strc ép néu tranh chap leo thang. Nha dau tw theo dbi loat di¥ liéu My sé& cong bd
trong tuan, gém chi sé gia PCE, wéc tinh khac cho GDP Q3 va S&P PMI.

e Ty gia USDVND gidm nhe xubng 26.261, twong rng ddng VND da tang gia khodng 0,14% so v&i dau nam.

o Dién bién l4i su4t lién ngan hang tiép tuc duy tri twong ddi 6n dinh tai 3,35% cho ky han qua dém va 4,35% cho ky han 1

tuan.

Thi trwérng tién te

Loi sudt TPCP \ié&tNam 5 ném (%/nén
L&i sudtlién ngan hang qua dém (%/ni
L&i sudtlién ngan hang 1 thang (%/nar
USDAND

DXY

Loi sudt TPCP M§ 10 ndm (%/n&m)

Loi sudt TPCP M§ 3 ndm (%/nam)

Gigc;ng U Thi trieérng hang héa Thay di (%9
1ngay 1thang Tir2025 1Nam 1ngay 1thang Tr2025 1nam

3,62 -0,7 12,1 11,2 513 Vang (USD/oz) 4.739,40 3,1 8,7 9,2 72,4

3,35 -14,1 -247 103,0 -29,5 Xéng Ron 95 (USD/b) 1 th 59,567 0,2 51 37 -23,5

7,45 1.2 3,0 -9,7 50,5 Déu Brent (USD/b) 1 than 83,94 0,0 57 5,1 -20,2
26.261 0,0 03 0.1 36 | Thép (USDHtan) 4685 -0,1 08 0,2 66
98,48 -0,9 -0,1 02 98 Thitheo (USD/kg) 1,9 0,1 13,4 52 -13,8
4,28 1,4 33 2,8 7.4 Gao (USD#én) 479,2 -0,3 8,0 10,1 -28,6

3,66 0.1 37 33 -158 Phén urea (USD/tén) 374,5 1,6 10,1 9,3 18,0

Ngay

Th Hai
19/01/2026

Tho Ba
20/01/2026

Th& Nam
22/01/2026
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Quoc gia

Trung Quéc

EU

Trung Quéc

Théng tin céng bo

Céc sb liéu vi mod quy 4.2025 va thang 12.2025

Chi sb gia tiéu dung thang 12.2025

Cuéc hop chinh sach va quyét dinh lai suét ky hop thang 1.2026 cua
Ngan hang TW Trung Quéc

Chi sb chi tiéu tiéu ding ca nhan (PCE) thang 11.2025
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Ma chirng Von héa Thanh khoan TB 3 Room nwéc Giadong Gia muc tiéu Tiéem nang Ty suatco PIE () PIB (x) ROE (%)

khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) cira (VND) (VND) tang gia (%) tuc (%)

Hang khéng

ACV 8.376 3,4 3.918 61.400 73.300 20,3% 0,9% 20,7 ShS) 17%
AST 124 0,0 5 72.600 85.400 21,1% 3,4% 14,4 51 38%
HVN 3.448 1,6 734 29.100 43.400 51,3% 2,1% 9,7 16,2

VvJic 3.749 16,1 856 181.800 113.600 -37,0% 0,6% 62,6 4,4 8%

Béan lé
BAF 451 3,2 208 38.950 37.200 -4,5% 21,2 2,8 13%
DGW 395 31 106 46.900 49.600 6,8% 1,1% 19,4 3,2 17%
FRT 991 3,1 168 152.800 150.300 -1,4% 0,2% 42,2 8,4 25%
MCH 7.990 3,7 2.782 161.800 147.000 -7,9% 1,3% 30,0 13,1 44%
MWG 4.842 21,3 53 86.000 96.300 13,1% 1,2% 21,8 4,0 20%
PNJ 1.454 2,8 3 111.900 109.900 -0,9% 0,9% 16,8 3,2 21%
QNS 659 0,2 268 47.100 53.400 15,5% 2,1% 7,7 1,5 20%
SAB 2.554 3,1 1.062 52.300 59.900 18,4% 3,8% 15,9 3,0 18%
VHC 538 2,3 432 63.000 71.300 16,3% 3,2% 9,1 1,4 17%
VNM 5.841 13,2 2.891 73.400 74.800 5,8% 3,9% 19,8 4,5 24%
Tai chinh

ACB 4.900 10,2 79 25.050 31.300 28,4% 3,5% 7,4 1,4 20%
BID 14.224 8,0 1.802 53.200 47.200 -10,4% 0,8% 14,1 2,3 18%
CTG 11.727 18,9 2.080 39.650 49.000 24,4% 0,8% 9,2 1,8 22%
HDB 5.518 22,2 214 28.950 34.900 22,8% 2,2% 9,0 2,0 25%
LPB 4.817 3,9 201 42.350 33.400 -15,2% 5,9% 12,2 2,9 25%
MBB 8.404 26,9 123 27.400 32.900 21,9% 1,8% 9,1 1,7 21%
STB 4171 22,4 678 58.100 45.700 -20,3% 1,1% 8,9 1,7 22%
TCB 9.701 17,8 0 35.950 40.300 14,9% 2,8% 11,6 15 14%
TPB 1.843 6,7 94 17.450 17.800 7,5% 5,5% 7,4 1,2 17%

vhdirect.comyvn
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Ma chirng

Vén héa Thanh khoan TB 3

khoan (trieu USD) thang (triéu USD)

VCB
VIB
VPB
Dét may
MSH
TCM
Khu cdng nghiép
BCM
GMD
HAH
VSC
IDC
KBC
PHR
VTP
Tai nguyén co’ ban
DGC
HPG
Dau khi
BSR
GAS
OIL
PLX
PVD
PVS

PVT

Phan bén - Hoéa chéat

DPM

23.386

2.340

8.988

154

118

3.153

1.108

395

332

643

1.350

341

582

933

7.965

3.956

9.602

587

2.855

603

748

363

629
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15,1

4,3

23,9

0,7

1,4

1,4

3,8

51

7,8

3,5

6,0

1,0

3,7

12,0

35,2

8,1

5,4

11

5,8

9,1

8,2

2,9

3,5

Room nwéc
ngoai (triéu usd) cira (VND)

1.993

456

67

1.015

96

90

155

240

523

122

256

403

2.303

1.890

4.496

35

140

230

256

140

290

73.500

18.050

29.750

35.900

27.750

80.000

68.200

61.500

23.300

44,500

37.650

66.000

125.500

64.500

27.250

20.750

104.500

14.900

59.000

28.500

38.400

20.300

24.300

(VND)

69.300

23.600

37.100

40.600

29.800

68.600

72.000

55.400

19.100

45.600

30.000

68.400

129.200

128.300

30.000

16.700

78.400

14.800

47.700

32.600

41.800

23.400

22.700

-5,1%

34,1%

26,4%

24,2%

9,2%

-13,0%

8,5%

-8, 7%

-15,9%

5,8%

-19,3%

5,7%

3,8%

103,6%

11,2%

-17,4%

-23,0%

1,0%

-17,1%

23,2%

10,6%

16,4%

-3,0%

Gia dong Giamuc tiéu Tiém nang Ty suét cé

tang gia (%) twc (%)

0,6%

3,4%

1,7%

11,1%

1,8%

1,3%

2,9%

1,3%

2,1%

3,4%

1,0%

2,0%

0,9%

4,7%

1,1%

2,1%

2,0%

1,7%

2,0%

8,8%

1,7%

1,1%

3,6%

P/E (x)

17,5

8,1

9,8

7,0

12,1

22,6

22,3

8,9

19,3

9,2

20,1

13,3

51,8

8,3

14,5

50,2

20,8

47,2

30,1

17,6

185

9,7

21,3

LA BAN TH| TRUONG

2,8

1.4

14

1,9

1,3

3,9

2,3

2,5

1,6

2,6

15

2,2

8,7

1,6

1,7

1,8

3,9

15

2,9

0,9

1,4

11

15

ROE (%)

17%

18%

15%

28%

11%

18%

12%

31%

9%

31%

7%

17%

18%

20%

12%

4%

20%

3%

10%

6%

11%

12%

7%
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Ma chirng Von héa Thanh khoan TB 3 Room nwéc Giadong Gia muc tiéu Tiéem nang Ty suatco PIE () PIB (x) ROE (%)

khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) cira (VND) (VND) tang gia (%) twc (%)

DCM 710 2,8 321 35.200 40.000 19,3% 57% 10,7 18 17%
DDV 156 1,3 72 28.100 39.700 44,5% 32% 244 2,3 10%
PLC 101 0,2 48 32.700 34.100 5,8% 15% 22,2 2,0 9%
pién
POW 1.671 55 753 14.300 14.400 1,9% 12% 213 1,2 6%
pién va BDS
HDG 373 3,0 113 26.450 37.400 43,0% 16% 282 15 5%
PC1 373 3,2 136 23.800 26.500 19,6 16 9%
REE 1.295 1,1 0 62.800 76.600 23,4% 14% 131 1,7 13%

B4t dong san

DXG 654 10,9 166 15.450 18.300 31,4% 12,9% 37,9 1,3 3%
KDH 1.252 7,6 280 29.300 41.800 43,7% 1,0% 36,7 1,8 5%
NLG 565 3,0 36 30.600 42.200 39,4% 1,5% 15,9 1,3 9%
VHM 19.238 28,6 7.972 123.000 93.600 19,3 2,3 13%
VRE 2.695 14,8 955 31.150 32.000 6,1% 3,4% 14,5 15 11%
Cong nghé
FPT 6.753 31,0 645 104.100 118.200 14,5% 1,0% 19,7 50 27%
6
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Béo cao nay dwoc viét va phat hanh boi Khéi Phan Tich & Tw Van Dau Tw - Cong ty C phan Chtrng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh
bay trong b&o céo dua trén cac ngudn dwoc cho Ia dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gébm thong tin trén san
giao dich chirng khoan hoac trén thj trwdng noi cé phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty,
thong tin dwoc cong bd réng rai khac va cac théng tin theo nghién ctvu clia chiing t6i. VNDIRECT khdng chiju trach nhiém vé dé chinh
xac hay day du ctia nhirng théng tin nay.

Quan diém, du béo va nhwng wéce tinh trong béo céo nay chi thé hién y kién cua tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung cia VNDIRECT va c6 thé thay déi ma khong can théng bao truéc.

B&o céo nay chi nhdm muc dich cung cp théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty Cb phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bt ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cGia minh,
tham khao y kién tw van ti cac chuyén gla vé céc van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va céac khia canh khac truéc khi tham gia
vao bét ky giao dich ndo va&i cd phiéu clia (cac) cong ty dwoc dé cap trong béo céo nay. VNDIRECT khéng chju trach nhiém vé bat ctr
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