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Chiso HOSE HNX UPCO

Gia dong clra (diém) 1.894.4 2533 124,9
1ngay (%) 04 0,2 13
1thang (%) 15,0 13 47
Tir 2026 62 18 32
1N&m (%) 541 16,1 356
Vén héa (nghin tjy VND) 8.836 402 661
Thanh khoan khép 1énh (nghin t7 WN 18 25 1,1
Sé m3 ting 106 56 153
S6 ma giam 185 99 141
Sé ma tham chiéu 104 143 476

Ngudn: Bloomberg

Dién bién ctia VN-Index trong phién
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Ap lyc chét loi gia tang ro rét trong phién giao dich ngay 14/11, bat chap
viéc nh|eu ¢ phiéu vén héa lon ghi nhan mirc tang tran trong phién. Lyc
ban chd yéu tap trung tai nhém cé phiéu Vingroup, qua dé tao ap luc dang
ké lén chi sb chung. Két thac phién, VN-Index déng ctra tai 1.894,44 diém,
giam 8,49 diém (-0,45%). Do rong thi trwéng tré nén can bang hon véi 170
ma tang va 152 ma giam, cho thay tam ly nha dau tw nhin chung van duy
tri tich cwe du chi sé chwa thé gilr vitng ngwdng tam ly 1.900 diém.

Chi s6 VN30 dong ctva tai 2.067,10 didm, giam 22,11 diém (-1,06%). Trong
rd VN30, sb ma tang va giam Ian lwot la 14 va 13 cb phiéu, phan anh murc
d6 phan héa manh trong nhém vén héa I&n. Xét theo nganh, dong tién tiép
tuc c6 sw luan chuyén linh hoat. Cac nhém nganh ghi nhan dién bién tich
cwe gébm Vién thong (+11,91%), Héa chét (+4,58%), Dau khi (+3,59%) va
Ngéan hang (+0,55%). Ngworc lai, nhém B4t dong san giam manh (-3,65%)
va 1a yéu t6 chinh kéo Iui diém sb cta VN-Index trong phién.

Thanh khoan khép 1énh trén san HOSE dat 42.251 ty ddng, tang 5,56% so
v&i phién tréc va cao hon mirc binh quan 20 phién gan nhat. Sy gia tang
thanh khoan cho thdy dong tién van tham gia tich cuc, tuy nhién mang tinh
chon loc cao, tap trung vao moét sé nhém nganh va cd phiéu cu thé. Viéc
VN-Index déng ctra dwdi ngudng 1.900 diém cho thay nhip tang hién tai
dang dbi mat vai rai ro kiém nghiém. Néu lyc ban xuét hién & cac cd phiéu
da tdng manh, chi sé c6 thé kiém nghiém lai cac ving hé trg thap hon;
ngwoc lai, xu hwéng tdng mudn duy tri thi cn c6 sw déng thuan hon tiy
nhém try va thanh khoan duy tri & mic cao.Trong bdi canh nay, ching toi
khuyé&n nghi nha dau tw can nhéc viéc chét 16i tirng phan va chd doi co
héi mua khi thi trwong diéu chinh va kiém nghiém lai viing hd tro bén dwdi.
Cu thé, dbi v&i nha dau tw ndm gilr ty trong cb phiéu cao: 1) Thuwc hién
chét |&i ngan han tirng phan & céc cb phiéu da ting manh; wu tién giam ty
trong & vi thé thanh khoan yéu. 2) Gitr phan danh muc con lai dé tan dung
nhip héi k§ thuat; chi mua lai khi thi trwérng diéu chinh ré rét va duy tri trén
ngwdng hd tro da xac dinh. D4i véi nha dau tw ndm gil» ty trong tién mat
cao: 1) Uu tién mua trong cac nhip diéu chinh dé gidm rai ro thoi diém. 2)
Tap trung mua cé phiéu cé nén tang lgi nhuan rd rang va thanh khoan tét.

Thay doi (%)

% thay doi khoi

Nganh 3 2
s 1}:\:2:?(;;" S 1thang T 2026  1Nam lweng 1 ngay
Hang tiéu dung khong thiét yéu 4,5 182,1 4,1 -1,5 8,3 -1,3 29,9 -6,2
Hang tiéu dung thiét y&u 5,3 27,1 3,2 4,0 8,3 6,3 19,7 110,9
Nang lugng 2,3 37,6 1,9 3,1 48,2 30,4 20,7 15,2
Tai chinh 40,0 13,0 2,0 0,5 20,2 13,8 44,9 -0,4
Chadm soe sirc khode 0,5 24,4 2,8 0,8 5.2 1,4 9,0 77,0
Céng nghiép 7,6 38,3 5,5 0,2 6,4 1,2 120,6 65,6
Cong nghé théng tin 2,2 18,9 4,5 1,0 6,7 4,5 -18,2 27,3
V4t lidu xay dung 5,7 17,3 1,8 2,3 15,3 13,6 21,8 29,3
Bt dong san 24,9 91,2 5,8 -4,0 15,2 =2,7 456,6 3,8
Dich vu tién ich 4,6 20,6 3,1 2,1 51,4 32,9 47,7 23,6

Mua/(ban) rong khédi ngoai (ty vnd)
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My: CPI thang 12 tang +0.3% so v&i thang trwdc va +2.7% svck (so véi +2,7% thang 11). CPI 16i tang +0.2% thang 12 va
+2.6% svck.

Trung Quédc: Thang dw thwong mai dat USD 1.189 nghin ty tinh dén hét nam 2025—murc ky luc trong lich siv. Xuét khau
+6,6% svck va nhap khau +5,7% svck trong thang 12/2025. Xuét khau sang My -20% svck do tac déng cla thué quan,
nguwoc lai cac thj treong nhw ASEAN (+13,4%), chau Phi (+25,8%) va EU (+8,4%).

Trong béo céo Global Economic Prospects (GEP) thang 1/2026, World Bank nang dy bao ting trwédng kinh té toan cau lén
2,6% cho 2026 (+0,2 diém phan trdm so v&i dw bao thang 6/2025), va 2,7% cho 2027.

Phat biéu tai Phién hop th& 5 ctia Ban Chi dao Trung wong vé chinh sach nha & va thi trwdng bat dong san, Tha twéng
Chinh phéi Pham Minh Chinh da néu rd muc tiéu kéo gidm gia nha & thwong mai, nhat la chung cw xudng mirc hop ly, phu
hop sw phét trién chung cta dat nwéc; Kiém soat tin dung vao cac dong lwc tang trudng kinh té va ¢ chinh sach quan ly
rdi ro véi tin dung vao bat dong san.

Ngan hang Nha nwéc Viét Nam (NHNN) phan bé chi tiéu tang trwéng tin dung ndm 2026 cho tirng td chire tin dung, trong
dé tin dung bat dong san thudc dién giam sat déc biét. Theo dd, 1) tdng trwdng dw no BBS khong dwoc vot ting trudng
tin dung chung cla tirng ngan hang; 2) NHNN giam sat chat tbc d6 ting va ty trong dw ng BBS trong tong dw no; va 3)
trworng hop vi pham, NHNN c6é thé gidm trir hodc diéu chinh room tin dung.

Bo Xay dwng da didu chinh chi diu tw dy an dwong sat tbe do cao Bac — Nam, giao Ban Quan ly dw an Thang Long lam
chi dau tw.

NAB — Nam A Bank: Két qua 2025 tang trwéng vikng, chuan bi mé réng nguén vén: Ngan hang TMCP Nam A (NAB)
du kién ghi nhan két qua kinh doanh tich cwc trong nam 2025, véi quy mé tai san va hiéu qua hoat dong tiép tuc dwoc cling
¢, song song v&i ké hoach mé réng ngudn vén trung — dai han.Téng tai san: wéc dat 418.335 ty dong (~15,91 ty USD),
duy tri da tang trwdng &n dinh. Tang trwdng tin dung: khodng 18,2%, phu hop dinh hwéng diéu hanh va han mic cla
NHNN. Loi nhuan trwédc thué: wéc 5.254 ty dong (~0,20 ty USD), tang 15,6% so véi ndm truwdc. Chat lwgng tai san: ty 1& no
xau 2,15%, tiép tuc dwoc kidm soat dwéi nguéng an toan. Hé sé an toan vén (CAR): duy tri trén 11%, cao hon muc téi
thiéu theo quy dinh.

TCX — TCBS lap ky luc lgi nhuan nam 2025, khang dinh vi thé sé 1 nganh ching khoéan: Cong ty Cé phan Ching
khoan Ky Thuwong (TCBS — ma TCX, HOSE) vira cong bd két qua kinh doanh ndm 2025 bt pha manh, ghi nhan maec lgi
nhuan cao nhét lich st va tiép tuc cting cb vi thé doanh nghiép dan dau thi trwdng chirng khoan Viét Nam. Loi nhuan trwéc
thué c& nam: 7.109 ty déng, tdng gan 50% YoY, hoan thanh 123% ké hoach nam.Loi nhuan trwdc thué quy 1V/2025: 2.041
ty ddng, tdng gan 120% so v&i cung ky. ROE dat 16,7%, ROA dat 8,4% — thudc nhém cao nhét thj trwdng trong 11 quy lién
tiép. Tdng tai san cudi nam 2025 dat 80.632 ty déng, tdng 51% so véi cudi 2024.

SNZ - Sonadezi khéng con dap (rng diéu kién coéng ty dai ching: Do co cu cb déng tap trung cao khi UBND tinh Béng
Nai ndm gil t&i 99,54% vén diéu 1& khién Sonadezi khéng con dap (ng tiéu chi céng ty dai ching theo quy dinh cla Luat
Chirng khoan.

BWE - Biwase sap chi gan 286 ty déng tam (rng c6 ttrc ndm 2025: Cong ty CP - Téng Céng ty Nwéc - Mai trwdng Binh
Dwong (Biwase, MCK: BWE, san HoSE) vira cé van ban thdng béo v& ngay 4/2/2026 la ngay dang ky cudi cung dé tam
&ng cb tirc ndm 2025 va tham dw Pai hoi dong cb déng (DHDCP) thuwdng nién ndm 2026.

Cu thé, Biwase sé& tam trng cd tlrc ndm 2025 cho cd déng bang tién mat véi ty & thue hién 13%, tirc ¢ dong s& hivu 1 cd
phiéu sé& dwoc nhan 1.300 ddng. Ngay thanh toan dw kién 20/5/2026.
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e Theo Cuc Théng ké Lao ddng My, CPI 16i thang 12 tang 0,2% so v&i thang trwdc va 2,6% so véi cung ky, thap hon dw
bao 0,1 diém phan tram. CPI toan phan thang 12 tang 0,3% so véi thang truéc va 2,7% so véi cung ky, phu hop véi dw
bao thj trvong. Téc d6 lam phat dang ha nhiét nhwng van cao hon muc tiéu 2% cla Fed. Dya trén cdng cu FedWatch, thi
trwéng danh gia 97,2% kha nang Fed gil» nguyén |4i suét trong ky hop thang 1. Thi trwerng ciing ky vong Fed sé git
nguyén |i sut trong nlra dau nam 2026 truéc khi tiép tuc cat gidam. Chi s6 DXY tang lén khoang 99,2 vao th& Tw, tién
gan mwrc cao nhat ké tir dau thang 12, trong khi ty gia USD/VND dang giao dich dwéi 26.300 do nhu cau VND tang truwéc

mua 18 tét.
Thi trwrérng tidn té G‘ig;’"g Thay doi (%) ] trurdmg hiing héa Glé:: ggng Thay ddi (%)
1ngay 1thang Tir2025 1Nam 1ngay 1thang Tr2025 1nam

Loi suét TPCP MétNam 5 ndm (%/nén 3,61 1,7 122 10,8 493 Vang (USD/oz) 4.638,30 09 7.9 8.8 72,9
L&i sutlién ngan hang qua dém (%/ni 4,25 8.1 426 157,6 12 Xéng Ron 95 (USD/b) 1 th 80,63 -0,9 586 56 -21,8
L&i sudtlién ngan hang 1 thang (%/nar 6,62 43 -91 -19,8 285 Déu Brent (USD/b) 1 than 64,91 -0,9 6,2 8,7 -18,8
USD/ND 26.274 0,0 02 0.1 34 | Thép (USDién) 467,5 0,0 1,3 0,2 67
DXY 99,13 0,0 07 0,8 93 Thitheo (USD/kg) 1,8 0,2 11,8 1,5 -18,1
Loi suét TPCP M§ 10 ndm (%/nam) 417 -0,2 -04 0,1 -13,0 Gao (USD#én) 469,0 315 49 7.8 -28,0
Loi suat TPCP M§ 3 ndm (%/n&m) 3,58 -0,4 00 11 -20,0 Phén urea (USDHén) 368,5 3,8 2.4 7.6 16,1

Ngay Quéc gia Théng tin céng bé
1;3:];2%?25 My Chi sb gia tieu dung (CPI) thang 12.2025
14T/8T/2T(Tze My Chi sb gia san xuét (PPI) thang 11.2025
1-;?;;??6 Viét Nam DP&o han hgp ddng phai sinh thang 1.2026
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Ma chirng Von héa Thanh khoan TB 3 Room nwéc Gia dong Gia muc tiéu Tiem nang Ty suat co PIE (x) P/B (X) ROE (%)

khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) ctra (VND) (VND) tang gia (%) tuc (%)

Hang khéng

ACV 8.331 2,8 3.889 61.100 73.300 20,9% 0,9% 20,6 3,3 17%
AST 123 0,0 5 72.000 85.400 22,1% 3,5% 14,3 5,0 38%
HVN 3.511 1,4 747 29.650 43.400 48,5% 2,1% 9,9 16,5

\Ale: 3.904 16,9 880 189.400 113.600 -39,5% 0,5% 65,2 4,6 8%

Ban lé
BAF 446 3,2 206 38.550 37.200 -3,5% 20,9 2,7 13%
DGW 371 2,9 100 44.100 49.600 13,6% 1,1% 18,3 3,0 17%
FRT 940 3,0 157 145.000 150.300 3,9% 0,2% 40,1 8,0 25%
MCH 8.292 3,8 2.885 168.000 147.000 -11,3% 1,2% 31,2 13,6 44%
MWG 4.839 21,7 69 86.000 96.300 13,1% 1,2% 21,8 4,0 20%
PNJ 1.318 2,4 0 101.500 109.900 9,3% 1,0% 15,2 2,9 21%
QNS 642 0,2 262 45.900 53.400 18,5% 2,2% 7,5 1,4 20%
SAB 2.621 2,7 1.091 53.700 59.900 15,3% 3,7% 16,3 3,0 18%
VHC 514 2,2 414 60.200 71.300 21,8% 3,3% 8,7 1,4 17%
VNM 5.385 11,2 2.663 67.700 74.800 14,7% 4,2% 18,2 4,1 24%
Tai chinh

ACB 4.819 10,3 69 24.650 31.300 30,5% 3,5% 7,3 1,4 20%
BID 14.564 6,5 1.857 54.500 47.200 -12,6% 0,8% 14,4 2,4 18%
CTG 12.253 18,6 2.163 41.450 49.000 19,0% 0,8% 9,7 1,9 22%
HDB 5.267 22,5 197 27.650 34.900 28,5% 2,3% 8,6 1,9 25%
LPB 4.741 4,1 195 41.700 33.400 -13,9% 6,0% 12,0 2,9 25%
MBB 8.324 27,6 128 27.150 32.900 23,0% 1,8% 9,0 1,7 21%
STB 3.882 21,1 619 54.100 45.700 -14,4% 1,1% 8,3 1,6 22%
TCB 9.844 18,4 1 36.500 40.300 13,2% 2,7% 11,7 1,6 14%
TPB 1.848 7,5 92 17.500 17.800 7,2% 5,4% 7,4 1,2 17%
VCB 24.170 13,2 2.094 76.000 69.300 -8,2% 0,6% 18,1 2,9 17%
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Machirng  Vén héa Thanh khoan TB 3

khoan (trieu USD) thang (triéu USD)

Room nwéc

LA BAN TH| TRUONG

Gia dong Giamuc tiéu Tiém nang Ty suét cé
ngoai (triéu usd) cira (VND)

(VND)

tang gia (%)

tire (%)

P/E (x)

P/B (x)

ROE (%)

VIB 2.351

VPB 8.908
Dét may

MSH 152

TCM 119

Khu cdng nghiép

BCM 2.891
GMD 1.023
HAH 370
VSC 317
IDC 578
KBC 1.292
PHR 327
VTP 570

Tai nguyén co’ ban

DGC 924
HPG 7.961
Dau khi

BSR 4.078
GAS 9.827
OIL 551
PLX 2.345
PVD 628
PVS 784
PVT 374

Phan bén - Hoéa chéat
DPM 644

DCM 739

vndirect.comyn

4,6

25,9

0,6

1,4

1,1

3,9

5,0

8,0

3,2

6,0

0,8

3,3

11,7

35,2

7,5

4,5

0,7

4,3

8,8

7,7

2,7

3,6

2,9

0

458

67

925

72

85

148

216

500

117

251

395

2.298

1.950

4.599

33

118

240

272

143

296

334

18.150

29.500

35.500

28.000

73.400

63.000

57.500

22.250

40.000

36.050

63.500

123.000

63.900

27.250

21.400

107.000

14.000

48.500

29.700

40.300

20.900

24.900

36.700

23.600

37.100

40.600

29.800

68.600

72.000

55.400

19.100

45.600

30.000

68.400

129.200

128.300

30.000

16.700

78.400

14.800

47.700

32.600

41.800

23.400

23.300

40.000

33,4%

27,5%

25,6%

8,2%

-5,2%

17,5%

-2,3%

-11,9%

17,8%

-15,7%

9,8%

5,9%

105,5%

11,2%

-19,9%

-24,8%

7,5%

0,8%

18,2%

5,3%

13,0%

-3,0%

14,4%

3,4%

1,7%

11,3%

1,8%

1,4%

3,2%

1,3%

2,2%

3,8%

1,0%

2,1%

0,9%

4,7%

1,1%

2,0%

1,9%

1,8%

2,5%

8,4%

1,6%

1,1%

3,5%

5,4%

8,2

11,3

6,9

12,2

20,7

20,6

8,3

18,4

8,3

19,2

12,8

50,8

8,2

14,5

51,8

21,3

44,3

24,8

18,4

14,2

10,0

21,9

11,2

1.4

15

1,8

1,3

3,5

2,1

2,3

1,6

2,3

1,4

2,1

8,6

1,6

1,7

1,9

4,0

1,4

2,4

1,0

1,4

1,2

15

1,8

18%

14%

28%

11%

18%

12%

31%

9%

31%

7%

17%

18%

20%

12%

4%

20%

3%

10%

6%

11%

12%

7%

17%
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Ma chirng Von héa Thanh khoan TB 3 Room nwéc Giadong Gia muc tiéu Tiéem nang Ty suatco PIE () PIB (x) ROE (%)

khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) cira (VND) (VND) tang gia (%) twc (%)

DDV 156 1,3 72 28.000 39.700 45,0% 3,2% 24,3 2,3 10%

PLC 84 0,2 40 27.300 34.100 26,7% 1,8% 18,5 1,7 9%
bién

POW 1.705 5,2 767 14.600 14.400 -0,2% 1,1% 21,7 1,2 6%
pién va BDS

HDG 373 3,4 111 26.500 37.400 42, 7% 1,6% 28,2 15 5%

PC1 378 3,0 136 24.150 26.500 19,9 1,7 9%

REE 1.284 1,0 0 62.300 76.600 24,3% 1,4% 13,0 1,7 13%

B4t dong san

DXG 673 12,7 166 15.900 18.300 27,7% 12,6% 39,0 1,3 3%
KDH 1.241 8,2 272 29.050 41.800 44,9% 1,0% 36,3 1,8 5%
NLG 572 3,5 35 31.000 42.200 37,6% 1,5% 16,1 1,3 9%
VHM 19.744 29,0 8.163 126.300 93.600 19,8 24 13%
VRE 2.750 16,2 954 31.800 32.000 3,9% 3,3% 14,8 1,6 11%
Cbéng nghé
FPT 6.471 30,0 630 99.800 118.200 19,4% 1,0% 18,9 4,8 27%
6
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cao nay dwoc viét va phat hanh bai Khéi Phan Tich & Tw Van Dau Tw - Cong ty C phan Ching khoan VNDIRECT. Thong tin trinh
bay trong bao céo dua trén cac ngudn dwoc cho Ia dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gdm thong tin trén san
giao dich chirng khoan hodac trén thij truo’ng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cdo dwoc cong bd cua cong ty,
thong tin dworc cong bd réng rai khac va cac théng tin theo nghién ctvu clia chiing t6i. VNDIRECT khdng chiju trach nhiém vé dé chinh
xac hay day du cta nhivng thong tin nay.

Quan diém, dy bo va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién cua tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay ddi ma khéng can théng bao truéc.

B&o céo nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho cac nha dau tu clia Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khéo va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bt ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van t cac chuyén gla vé céc van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va céac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bt ky giao dich nao v&i cb phiéu cua (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ct
két qua nao phat sinh tlr viéc st dung ndi dung clia bao cao dwéi moi hinh thirc.

Ban bao cao nay la san phém thuéc s& hiru cia VNDIRECT, nguoi str dung khdng duoc phép sao chép, chuyén giao, stra déi, dang
tai 1én cac phwong tién truyén théng ma khong cé sy dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Hoi s&
1 Nguyén Thuong Hién,
Phudng Hai Ba Trung, Ha No6i
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