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Chisd HOSE HNX UPCOM
Gia déng cira (diém) 16989 255,9 1200
1ngay (%) 1.2 0,2 07
1thang (%) 6,6 2,0 18
Tir2025 34,1 12,5 26,2
1N&m (%) 339 12,1 294
Vén héa (nghin ty VND) 7619 407 905
Thanh khoan khép 1énh (nghin ty WN 06 0,7 04
S6 ma ting 106 56 153
56 mé giam 185 99 141
56 mé& tham chiéu 104 143 476

Ngudn: Bloomberg

Dién bién cta VN-Index trong phién
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LA BAN TH| TRUONG

Phién giao dich ngay 11/12 ghi nh&n ap luc ban trén dién rong, trong khi
lwc cau yéu khién chi sb gidm vé dwdi ngudng hé tro tam ly 1.700 diém.
Tam ly thj trwong tlep tuc chiu sy anh hwéng tir sy diéu chinh cta nhém
cb phiéu Vingroup. Két thic phién giao dich, VN-Index giam 20,08 diém (-
1,17%), vé mbc 1.698,90 diém. Do rong thi trwéng nghiéng vé phe ban voi
sb ma tang diém/ giam diém la 104/192 cé phiéu.

Ap lwc ban clng khién chi so VN30 glam 22,69 diém (-1,17%), l0i v& mbc
1.924,29 diém. Trong d6 sb lwong ma giam diém chiém ap dao véi 26 ma
gidm diém va chi c6 3 ma tang diém trong phién giao dich ngay hém nay.
Céc cb phiéu giam dang ké trong phién bao gdém: VIC (-4.4%), VPB (-
2.9%) va VNM (-2.5%). Bang chu y, co phiéu VIC (-1.9%) c6 nhirng lic
giao dICh tai nguéng diém san. Trong btrc tranh mau doé chiém chu dao,
c6 3 cb phiéu duy tri dwoc sac xanh bao gébm SAB (+1,6%), LPB (+0,7%)
va FPT (+0,4%). Xét v& nhom nganh, nhém Béat dong san (-1,4%) tiép tuc
xu huéng didu chinh ctia minh khi mét loat cé phiéu vén héa Ién nhw VIC,
VHM... giam diém. Nganh Ngan hang (-0,9%) va nganh Dich vu tai chinh
(-0 91%) dong loat giam sau phién giao dich tich cyc treoc do. O chiéu
ngwoc lai, sdc xanh dén tr nhém Céng nghé (+0,36%), nhom Bao hiém
(+0,33%) va Vién thdng (+0,12%), nhirng diém sang trong phién giao dich
ngay hém nay.

Gié tri giao dich khép Iénh trén san HoSE dat 13.662 ty déng, thadp hon
10% so v&i phién giao dich trwdc d6 va ciing thap hon so véi mie trung
binh 20 phién gan nhat. Dong tién cé diu hiéu phan héa va luan chuyén
nhanh qua c&c nganh, tuy nhién thanh khoan tiép tuc suy giam cho thay
tam ly tan trong trén toan thj trwong. Ching t6i cho rang nha dau tw nén
duy tri chlen lwoc giao dich than trong: 1) Déi v&inha dau tw dang ndm gitr
ty trong cé phleu cao: nén wu tién chét Ioi ngén han, ha ty trong va kiém
soat ty 1é don bay margin & ngwéng an toan; 2) D4i véi nha dau tw dang
nam gii ty trong tién mat cao: can quan sat, chi mé vi thé mua méi va giai
ngan tham do véi ty trong nhd tai cac ving hd tro manh véi cac cd phiéu
manh hon thj trwdng chung, hodc c6 nén tang tich Ity tét, ddng thdi han
ché mua dudi trong céc nhip hdi phuc ky thuat.

—— Thay ddi (%) % thay d6i khdi

Index (%) Ingdy 1thang Tir2025 ANam M9 1moay
Hang tiéu dung khéng thiét yéu 51 1812 4,1 -24 13,2 20,2 21,9 -14,3
Hang tidu dung thiét y&u 5,9 26,8 2,9 -0,7 3,1 9,7 8,2 43,2
Nang lvong 1,9 25,1 13 -0,7 -34 -6,8 -10,2 -16,2
Tai chinh 39,0 11,0 1,7 -0,9 0,3 23,8 25,3 -5,7
Chim séc stkc khde 0,5 21,9 2,7 0,1 0,4 15 0,7 72,8
céng nghiép 8,7 48,2 51 -1,6 3,7 94,3 101,1 17,4
Céng nghé thang tin 2,4 18,2 43 0,3 0,1 -25,3 -24,9 34,6
VAt ligu x8y dung 6,2 15,1 1,7 -04 -1,0 57 2,7 -7.7
Bat déng san 26,3 85,3 5,3 -1,6 28,4 396,5 387,8 2,9
Dich vu tién ich 3,8 14,7 2,0 -0,8 1,5 -0,9 -1,0 34,4
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e M§: Trong cudc hop thang 12, Fed da cat gidm |&i suat diéu hanh thém 0,25 diém %, dwa bién do xubng 3,5%—3,75%, nhan
manh sé& than trong vé&i cac dot gidm tiép theo. Bdng thdi, Fed thong bao sé& bat ddu mua vao trai phiéu chinh phd ngan
han tir 12/12.

e Trung Qudc: PBOC nhiéu kha néng can nhéc giam ty 1& dw tri¥ bt budc RRR trong ndm t¢i nham hé tro' thanh khoan va
kich thich tang trudng, ky vong tao thém dw dia tin dung cho hé théng ngan hang trong béi canh nhu cau néi dia con yéu.

e Trung Quéc: CPI thang 11 tang 0,7% svck—cao nhat trong 21 thang, cao hon méc +0,2% cla thang 10. Chi sb gia san
xuét (PPI) giam 2,2%—thang thi 38 lién tiép doanh nghiép céng nghiép phai tw ha gia dé tiéu thu hang tén.

e Qubc hoi da bé mac Ky hop thir 10 véi viéc thong qua mét loat ndi dung quan trong, tiéu bidu gdm: 1) diéu chinh cha trwong
dau tw san bay Long Thanh; 2) mé réng co ché déc thu thdo g& vwdng méc dat dai/dy an ra toan québc; 3) bd sung co ché
cho duwdng sét tbc dd cao Bac—Nam; va 4) diéu chinh dy toan 2025 cho khoa hoc — céng nghé, d6i méi sang tao va chuyén
ddi sb.

e Qubc hoi théng qua Luat DAu tw stra ddi, véi thay ddi can ban nhadm don gian héa nhiéu tha tuc dau tw, gidm chi phi va thoi
gian hanh chinh cho nha d4u tw, ddng thoi bao dam diéu kién thuan loi cho ca nha dau tw trong nwéc va nwéc ngoai.

e Chinh phi dang xem xét phwong an cho phép tang tran bao lanh vay—la nang muc tbi da cac khoan vay dwoc Nha nuwéc
bao lanh cé thé vwot ngudng tang trwdng GDP, nhdm gilp cac dia phwong va dy an I1én cé thém dw dia huy déng vén vay
dé& dau tw phat trién co s& ha tang, bat chip nhip d6 taing GDP hang nam.

e DSE - Lai 11 thang hon 350 ty dong, ting 56% svck: Theo bao cao Q3/25, DNSE dat 329 ty dong lgi nhuan trwédc thué
trong 9 thang. Nhw vay, riéng hai thang dau Q4/25, cong ty tao thém 22 ty déng lgi nhuan trwédc thué. Tinh dén cubi thang
11/2025, tbng tai san cia DNSE dat 14.996 ty ddng, tdng 40% so v&i dau nam. Trong do, no phai tra & mirc 10.681 ty déng,
tang 62%, con vén chd sé& hivu dat 4.315 ty ddng, tdng 7,1% so véi thdi diém dau nam. Téng dw no cho vay margin dat
5.145 ty dong, gidm 8% so v&i cudi thang 10/2025.

e CTG - Vietinbank chét ngay phat hanh 2,39 ty cé phiéu tra cé tirc: Ngay 18/12 sép t&i, Ngan hang TMCP Céng thwong
(CTG) sé chét danh sach cb dong dé phat hanh cd phiéu tra cd tirc. Ngay giao dich khéng huéng quyén la 17/12/2025.
Theo d6, Vietinbank trién khai phat hanh 2,39 ty c6 phiéu dé tra cé tirc. Ty | thuc hién quyén 100:44,63658403.

e HQC - Phét hanh riéng 1é 50 triéu cé phiéu dé hoan déi 500 ty déng no: Theo nghi quyét vira dwoc théng qua, CTCP
Dia Oc Hoang Quan sé phat hanh 50 triéu ¢ phiéu dé& hoan dbi 500 ty déng no phai trd, véi gia phat hanh 10.000 ddng/cd
phiéu. Ty I& hoan dbi twong trng 10.000 ddng no dbi lay 1 cb phiéu HQC.

e Phu hop véi ky vong thi truéng, Fed da cong bb giam I4i suat thém 25 diém co ban trong cudc hop ngay 10/12, danh dau
I&n ha 1ai suét thi ba trong nam va dwa lai suét lién bang xuéng 3,50%—3,75%. Fed cling diéu chinh du b&o tang trwéng
kinh t& nam 2026 1én 2,3% tir mc 1,8% hdi thang 9, trong khi dy bao lam phat giam xuéng 2,5% cho nam 2025 va 2,4%
cho ndm 2026, va dy bao ty 1& that nghiép ndm 2026 gilr nguyén & murc 4,4%. V&i trién vong kinh té cai thién trong khi lam
phat van cao hon muc tiéu, Fed dy kién chi cat giam 1ai suat mét lan méi ndm trong 2026 va 2027. Tuy nhién, CME FedWatch
hién cho thay kha ndng Fed sé& ha lai suat hai I4n trong ndm 2026 (c6 thé vao thang 4 va thang 9) va khong cét gidam trong
nam 2027. M&c du Fed duy tri quan diém than trong, chu ky n&i 16ng van tiép dién. Trong khi do, mét béng |ai suét thuc té
trén thi trwdng Viét Nam da bat dau tang du NHNN gitr nguyén 1ai suét didu hanh, khién chénh léch I4i suét thuc gitra USD
va VND chuyén sang dwong nhe.

Ty gia USD/VND lién ngan hang giam xuéng 26.335 dong (giam 0,1% so v&i hdm qua), thu hep ty 1& méat gia tv dau nam
xuong con 3,3%.
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Thi trdrng tién t& G'iggng Thay doi (%) Thi trrérng hang hoa G'i;gng Thay dol (%
1ngay 1thiang Tr2025 1N&m 1ngdy 1thdng T2025 1nam
Loi suét TPCP \iét Nam 5nam (%/nén 3,21 0.3 1,2 40,3 563 | Vang(USDicz) 4.220,40 0,6 25 59,8 54,4
Lai suétlién ngan hang qua dém (%/ni 7,40 21 213 92,2 644 | XangRon95(USDb)1th 57,69 13 55 196 179
L&i suét lién ngan hang 1 thang (%/har 7,35 1,2 21,9 485 547 | DhuBrent(USD/b)1than: 6141 1,3 58 77 -165
USDAND 26.335 0,1 0,1 52 -36 | Thép(USDHan) 4555 0.1 12 92  -101
DXY 98,71 0,1 07 9,0 75 | Thitheo (USD/kg) 16 0.1 5,1 268 272
Loi suét TPCP My 10 ném (%/n&m) 4,14 0,0 0.7 93 30 | Gao(USDHEn) 4504 0,1 39 202 -340
Loi sudt TPCP My 3 ném (%/nam) 3,57 03 0,4 163  -132 | Phén urea (USDAén) 360,0 08 27 13,4 152

Québc gia Thong tin cong bd
Thi Hai P e
08/12/2025 Trung Quéc Cac s0 liéu vi md thang 11.2025
Thor Tw Mo Cudc hop chinh sach va quyét dinh |ai suat ky hop thang 12.2025 cla
10/12/2025 y Cuc du trir Lién Bang My (Fed)
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Machitng  Vén héa Thanh khoan TB3 Roomnwéc  Gia dong Gia muc tiéu Tiém ndng Ty suat coé

0
khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) cira (VND) (VND) tang gia (%) twc (%) PIE () P/B (x) ROE (%)

Hang khéng

ACV 7.332 1,8 3.411 53.900 73.300 37,0% 1,0% 18,1 29 17%
AST 132 0,0 5 77.000 85.400 14,2% 3,2% 15,3 54 38%
HVN 3.314 1,8 696 28.050 43.400 56,9% 2,2% 9,4 15,6

vJc 3.866 154 884 188.000 113.600 -39,0% 0,5% 64,7 4,6 8%

Béan lé
BAF 407 2,6 191 35.250 37.200 5,5% 19,2 2,5 13%
DGW 346 2,9 90 41.250 49.600 21,5% 1,2% 17,1 2,8 17%
FRT 970 3,2 163 150.000 150.300 0,4% 0,2% 41,4 8,3 25%
MCH 8.699 3,1 3.045 216.800 147.000 -31,0% 1,2% 32,8 14,3 44%
MWG 4.620 21,9 117 82.300 96.300 18,2% 1,2% 20,8 3,9 20%
PNJ 1.140 2,0 0 88.000 109.900 26,5% 1,6% 13,2 2,5 21%
QNS 628 0,2 257 45.000 53.400 20,9% 2,2% 7.3 1,4 20%
SAB 2.547 2,0 1.057 52.300 59.900 18,4% 3,8% 15,9 3,0 18%
VHC 474 3,1 381 55.600 71.300 31,8% 3,6% 8,0 1,3 17%
VNM 4.881 11,8 2.420 61.500 74.800 26,3% 4,6% 16,6 3,8 24%
Tai chinh

ACB 4.671 11,9 55 23.950 31.300 34,3% 3,6% 7,1 1,3 20%
BID 10.025 4,8 1.289 37.600 47.200 26,7% 1,2% 10,0 1,6 18%
CTG 10.216 16,8 451 50.100 49.000 -1,3% 0,9% 8,1 1,6 22%
HDB 4.653 19,6 149 31.750 34.900 12,5% 2,6% 7,6 1,7 25%
LPB 5.048 4,6 205 44.500 33.400 -19,3% 5,6% 12,8 31 25%
MBB 7.601 26,5 171 24.850 32.900 34,4% 2,0% 8,2 1,6 21%
STB 3.415 16,6 521 47.700 45.700 -2,9% 1,3% 7,3 1,4 22%
TCB 8.987 20,4 1 33.400 40.300 23,7% 3,0% 10,7 1,4 14%
TPB 1.770 9,1 94 16.800 17.800 11,6% 5,7% 7,1 1,2 17%
VCB 18.276 9,8 1.594 57.600 69.300 21,1% 0,8% 13,7 2,2 17%
VIB 2.340 5,6 0 18.100 23.600 33,8% 3,4% 8,1 1,4 18%
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Ma chirng Von héa Thanh khoan TB 3 Room nwéc Giadong Gia muc tiéu Tiem nang Ty suatco PIE () PIB (x) ROE (%)

khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) cira (VND) (VND) tang gia (%) twc (%)

VPB 8.481 31,6 474 28.150 37.100 33,6% 1,8% 10,8 15 14%
Dét may

MSH 144 0,5 64 33.650 40.600 32,5% 11,9% 6,5 1,7 28%

TCM 116 1,5 2 27.150 29.800 11,4% 1,7% 11,8 1,3 11%

Khu cdng nghiép

BCM 2.562 0,6 813 65.200 68.600 6,7% 1,5% 18,4 Sl 18%
GMD 939 53 57 58.000 72.000 27,6% 3,4% 19,0 1,9 12%
HAH 376 51 87 58.600 55.400 -4,1% 1,3% 8,5 2,4 31%
VSC 301 9,9 141 21.200 19.100 -7,5% 2,4% 17,5 15 9%
IDC 533 3,3 202 37.000 45.600 27,3% 4,1% 7,6 2,1 31%
KBC 1.214 7,5 469 33.950 30.000 -10,5% 1,1% 18,1 1,3 7%
PHR 289 0,5 102 56.200 68.400 24,1% 2,4% 11,4 1,9 17%
VTP 449 2,7 199 97.000 129.200 34,3% 1,1% 40,0 6,8 18%

Tai nguyén co’ ban

DGC 1.364 6,6 524 94.600 128.300 38,8% 3,2% 12,1 2,3 20%
HPG 7.738 44,4 2.279 26.550 30.000 14,1% 1,1% 14,2 1,6 12%
Dau khi
BSR 2.709 6,1 1.315 14.250 16.700 20,2% 3,0% 34,5 1,2 4%
GAS 5.736 1,8 2.706 62.600 78.400 28,5% 3,3% 12,5 2,3 20%
OIL 416 0,3 25 10.600 14.800 42,0% 2,4% 33,5 11 3%
PLX 1.660 2,1 82 34.400 47.700 42,2% 3,5% 17,6 1,7 10%
PVD 521 7,1 212 24.700 27.850 22,9% 10,1% 15,2 0,8 6%
PVS 608 55 219 31.300 44.800 45,2% 2,1% 11,0 11 11%
PVT 321 2,3 126 18.000 23.400 31,3% 1,3% 8,6 1,0 12%

Phan bon - Hoa chét

DPM 583 3,6 271 22.600 23.300 6,9% 3,8% 19,8 14 7%

DCM 669 3,2 303 33.300 40.000 26,1% 6,0% 10,2 1,7 17%

DDV 138 1,3 63 24.900 39.700 63,1% 3,6% 21,6 2,0 10%
5
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Ma chirng Von héa Thanh khoan TB 3 Room nwéc Giadong Gia muc tiéu Tiem nang Ty suatco PIE () PIB (x) ROE (%)

khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) cira (VND) (VND) tang gia (%) twc (%)

PLC 79 0,3 38 25.700 34.800 37,4% 1,9% 174 16 9%
pién
POW 1.410 4,6 646 12.100 17.600 46,8% 14% 180 1,0 6%
pién va BDS
HDG 424 4,7 124 30.200 37.400 25,2% 14% 322 17 5%
PC1 336 2,3 128 21.500 30.500 17,7 15 9%
REE 1.290 1.2 0 62.700 76.600 23,6% 14% 131 17 13%

Bat dong san

DXG 696 17,0 212 18.000 18.300 12,8% 11,1% 44,1 1,5 3%
KDH 1.385 8,2 312 32.500 41.800 29,5% 0,9% 40,7 2,0 5%
NLG 641 3,9 31 34.800 42.200 22,6% 1,3% 18,1 15 9%
VHM 15.768 24,0 6.484 101.100 93.600 15,9 1,9 13%
VRE 2.545 14,9 893 29.500 32.000 12,0% 3,6% 13,8 15 11%
Coéng nghé
FPT 6.210 35,4 624 96.000 118.200 24,2% 1,0% 18,2 4,6 27%
6
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cdo nay dwoc viét va phat hanh béi Khdi Phan Tich & Tw Van Bau Tu - Céng ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh
bay trong b&o céo dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gébm théng tin trén san
giao dich chirng khoan hoac trén thj trwdng noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong b clia cong ty,
thong tin dwoc cong bd réng rai khac va cac théng tin theo nghién ctvu clia chiing t6i. VNDIRECT khdng chiju trach nhiém vé dé chinh
xac hay day du cta nhivng thong tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay ddi ma khéng can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho cac nha dau tu clia Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khéo va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bt ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cGia minh,
tham khao y kién tw van tiy cac chuyén gla vé céc van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va céac khia canh khac truéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao v&i cb phiéu cua (cac) cong ty dwoc dé& cap trong béo céo nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ctr
két qua nao phat sinh tlr viéc str dung ndi dung clia bao cdo dwdi moi hinh thirc.

Ban bao cao nay la san phé}m thuéc so htru ctia VNDIRECT, nguoi str dung khdng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra déi, dang
tai 1én cac phwong tién truyén théng ma khong cé sy dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Hoi s

1 Nguyén Thugng Hién,
Phudng Hai Ba Trung, Ha No&i
PT: +84 24 3972 4568

Fax: +84 24 3972 4568

Chi nhanh Vinh — Nghé An
204, 16 bdn dé s6 01, khdi Yén Vinh,
Phudng Trudng Vinh, Nghé An

PT: +84 23 8730 2886

Fax: NA

Chi nhéanh Thanh Hoé
Tang 2, s6 11 Hac Thanh
Phudng Hac Thanh, Thanh Héa

PT: +84 20 3255 202
Fax: NA
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Chi nhdanh TP. Hé Chi Minh

Toa nha 20 Pasteur,
Phuéng Sai Gon, TP. HCM

PT: +84 28 7300 0688
Fax: +84 28 3914 6924

Chi nhanh Can Tho

Tang 3 Toa nha STS, 11B Hoa Binh,
Phudng Ninh Kiéu, Can Tho

PT: +84 710 3766 959
Fax: NA

Chi nhéanh Binh Duong

Téng 1, 280 dudng 30/04, Khu 03,
Phusng Thi Dau Mét, TP. HCM
DT: +84 27 4222 2659

Fax: +84 27 4222 2660

Chi nhdanh Ba Nang

57 Duy Tan,

Phudng Hoa Cudéng, Pa Ndng
PT: +84 511 382 111

Fax: NA

Chi nhanh Quang Ninh
Tang 1, 2, 3, Khu CC Viét Han,
Phudng Héng Gai, Quéng Ninh
PT: +84 98 8619 695

Fax: NA

Chi nhédnh Nam Pinh

88-90 Pham Su Manh,
Phudng Nam Binh, Ninh Binh

PT: +84 22 8352 8819
Fax: NA



