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Chisd HOSE HNX UPCOM
Gia déng clra (diém) 15936 261,1 117.9
1ngay (%) 0,8 1,1 03
1thang (%) 8,8 4.6 56
T 2025 25,8 14,8 240
1N&m (%) 27,5 15,1 275
Vén héa (nghin tj VND) 6.989 409 889
Thanh khoan khép 1énh (nghin ty WN 18,8 1,5 05
Sé mé tang 185 69 125
S6 ma giam 115 51 119
S6 ma tham chiéu 94 178 530

Nguén: Bloomberg
Dién bién cia VN-Index trong phién
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Thi trwdng chirng khoan Viét Nam mé clra phién giao dich ngay 11/11 véi
sw phuc hoi nhd hwéng trng sy lan téa tir dién bién tich cwe cda thj trwdng
ching khoan toan ciu sau théng tin Chinh pha My c6 thé sém mé clra tré
lai. Pa tAng dwoc duy tri 6n dinh subt phién giao dich. Két phién, VN-Index
tang 13,07 diém twong dwong mic tang +0,83% tam dirng chan & murc
1.593,61 diém. D rong thi triedng nghiéng vé sé ma tang gia, voi ty 1é ma
tang gia/ma giam gia trén san Hsx la 186/144.

Nhém VN30 ciing ghi nhan sy phuc hdi tich cwe véi mirc tdng 17,42 diém
(+0,97%) tam thoi dong clra tai mere 1.821,60 diém. Phién hém nay ghi
nhan sy cai thién rd rét vé do rong khi sb ma tang gia cho thay dong tién
da lan tda tét hon voi 20 c6 phiéu tang gia, chi c6 8 cd phiéu giam diém.
Trong do nhiéu cb phiéu ghi nhan sw phuc héi tét nhw VRE (+4,2%), SSI
(+3,7%) va VHM (+3,6%)...

V& nhém nganh, sac xanh lan tda tét & hau hét cac nhém nganh, trong dé
nhiéu nhém ghi nhan mic tang tich cwe nhw Bao hiém (+2,32%), Dich vu
tai chinh (+1,53%), B4t dong san (+1,38%)...Thanh khoan giao dich tiép
tuc duy tri & mrc thdp, trong d6 thanh khoadn khép 1énh san HSX chi dat
hon 17,7 nghin ty dong, gidm 6% so v&i phién giao dich trwéc d6 va thap
hon 41,7% thanh khoan khép 1&nh trung binh 20 phién gan nhét.

Thi trwérng da ghi nhan phién phuc hdi du tién sau 3 phién diéu chinh lién
tiép. Tuy nhién, sau khi VN-Index danh mét va chwa lay lai dwoc mbc hd
tro quan trong la 1.600 diém, tam ly thj trwéng van dang con hoai nghi vé
kha nang phuc hoi cia VN-Index, do d6 dong tién tiép tuc than trong khién
thanh khodn duy tri & mdc thap. Trong giai doan hién tai nha dau tw nén
duy tri chién lwoc giao dich than trong va kién nhan. Déi v&i cac nha dau
tw dang 1&m gitr ty trong cb phiéu cao, nén tap trung hon vao viéc quan tri
ri ro théng qua tai co cdu danh muc va kiém soat ty 1& don by margin &
ngwdng an toan. D4i véi cac nha dau tw dang Idm gil ty trong tién mat voi
cao, khéng nén voi vang tham gia bat day, can tiép tuc theo dbi dién bién
cua thi trwdng, chi xem xét gidi ngan méi sau khi VN-Index |4y lai va git
virng méc hd tro 1.600 diém. Va cac vi thé mé mua méi nén wu tién lya
chon céc cb phiéu co ban t6t, c6 KQKD Q3/25 tich cuc va duv dia tang
trwéng rd rang cung dinh gia con hap dan.

g PIE TS el
Index (%) 1ngay 1thang TWP2025 1Nam :
Hang tiéu diing khong thiét yéu 49 2265 3,6 17 -838 15,9 15,2 30,2
Hang tidu dung thiét y&u 6,2 27,0 2,9 22 -4,5 7,2 8,0 108,2
Nang luong 2,1 271 1,4 -0,1 -6,7 -84 -12,6 -19,9
Tai chinh 41,4 11,1 1,7 0,7 -11,5 23,5 27,6 38
Chidm séc strc khde 0,6 20,7 2,7 -0,5 1.7 0,4 5,6 63,1
Cong nghiép 9,1 41,7 4,9 -04 -1,6 69,1 72,0 15,6
Cong nghé thong tin 2,6 18,2 43 0,0 -0,3 -25,4 -19,3 -32,6
Vat lidu xay dyng 6,7 15,7 1,7 03 -6,0 6,6 2,7 18,8
BAt dong san 22,5 58,7 3,6 1,6 -6,3 234,4 232,3 87,1
Dich vu tién ich 4,0 14,5 19 -04 -1,5 -2,7 -2,6 81,4
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e Tbi ngay 10/11 (gi® dia phwong) Thwong vien My da théng qua dy luat tai tro nhadm mé clva tré lai chinh pha lién bang,
qua dé huwéng dén cham dirt tinh trang déng clra kéo dai nhat trong lich sir nwéc nay sau 41 ngay déng ctra. Dy luat sé
khéi phuc ngan sach cho cac co quan lién bang, tam hoan chién dich thu hep nhan sy lién bang cta Téng théng Donald
Trump va ngén chan viéc sa thai cho dén ngay 30/1/2026. Theo ké& hoach, van kién nay sé dwoc chuyén dén Ha vién do
DPang Cong hoa kiém soat. Chi tich Ha vién Mike Johnson bay té hy vong dw luat sé dwoc théng qua ngay trong ngay 12/11
va trinh 1&én Téng théng Trump ky ban hanh thanh luat. Téng théng Trump danh gia théa thuan dat dwoc la tich cwc. Viéc
khoi phuc hoat déng ctia chinh pha lién bang sé gidp gidm thiéu nhitng anh hwéng kinh té va xa hoi tir viéc déng clra kéo
dai. Thi trweng chirng khoan My va nhiéu thj trwdéng chirng khoan Chau A da c6 phan ¢ng tich cwe véi thong nay.

e BO Thwong mai Trung Quéc thong béo tam dinh chi Iénh cAm xuét khdu cac kim loai chién lwgc sang My, bao gdm gallium,
germanium, antimony va vat liéu siéu cirng cho dén ngay 27 thang 11 nam 2026. Théng b&o nay dién ra sau cudc gép gitra
Cha tich Trung Quéc Tap Can Binh va Téng thdng M{ Donald Trump vao ngay 30/10 tai Han Quéc, va dwoc cho 1a bwéc
di ctia Trung Quéc nhadm gidm céng thang thwong mai theo cac théa thuan da dat dwoc gitra 2 nha lanh dao.

e Trong mét cudc phéng van ciia CNBC ngay 10/11, Théng dbc Cuc Dy triv Lién bang My (Fed) 6ng Stephen Miran cho biét
Fed nén cét giam lai suat 50 diém co ban tai cudc hop thang 12 hodc it nhat la 25 diém co ban nham tranh nguy co suy
giam kinh t& sau hon. Ong Miran, mét trong hai thanh vién bd phiéu bat ddng trong cudc hop thang 10 cla Fed, cho rang
chinh séach tién té can di trwdc don dau nhivng d4u hiéu suy yéu trong twong lai, xét dén do tré 12—18 thang cla co ché
truy&n dan chinh sach, thay vi chi phan tng dwa trén cac di liéu hién tai.

e Trong mét tuyén bb gan day, tdng théng My Donald Trump cho biét sé dung tién thu thué 1én hang nhap khau dé phéat 2.000
USD/nguw&i cho toan bd ngudi dan My (trlr ngudi thu nhap cao). Dé xuét phét tién cho dan dwoc Téng thédng Trump dé cap
hdi thang 8. Tuy nhién, d& xuat nay nhiéu kha ning can dwoc qudc hdi My théng qua.

e Tai hop bao Chinh phua thwéng ky thang 10/2025, Tha twéng Pham Minh Chinh khang dinh quyét tam dat tang trwédng GDP
trén 8%, yéu cau tang trwdng GDP quy 4/2025 phéi vuot 8,4% dé hoan thanh muc tiéu nam. V&i GDP 9 thang dat 7,85%,
Chinh pht dat muyc tiéu tang trudng cong nghiép 9,4%, dich vu 8,3% va ndng nghiép 4%, déng thdi yéu cu ddy manh giai
ngan dau tw cdng, tang thu hat FDI va vén tw nhan, cai cach tha tuc hanh chinh dé thao g& diém nghén.

e Tién glri cGia khach hang tai cac ngan hang tédng cham trong quy 3 2025. Cu thé trong quy 3 tdng tién gl ctia khach
hang tai 27 ngan hang chi tidng gan 207 nghin ty ddng, mirc tang thap nhét trong sau quy gan day. Bé thu hat thém
khach hang gl tién nhiéu ngan hang da tang lai suét tién gwi tlr dau quy 4.

= Xuéat khau thiy san cé thé sut giam trong quy 4.2025

Xuét khau thdy san cua Viét Nam wéc dat 10,5 ty USD trong ndm 2025, tang 5% so vé&i cung ky ndm truwéc, nhé nhu cau
manh mé t&» Trung Qudc, My va Nhat Ban. Tuy nhién, xuét khdu dy kién sé& gidm manh trong quy 4/2025 va quy 1/2026 do
My ap dung thué chéng tr' cAp maéi, quy dinh nghiém ngét hon ctia Pao luat Bao vé Pong vat Cé va Bién (MMPA), va thé
vang IUU cla EU van chua dwoc g& bd. Theo VASEP, kim ngach xuét khau quy 4/2025 dw kién dat 2,19 ty USD, gidm hon
22% so v&i cung ky, trong d6 tdm va ca tra dwoc dy bao chirng lai, con ca nglr va muc sé gidm sau hon. DU d6i mat véi
nhiéu thach thirc, nganh thiy san Viét Nam van cé co hdi tir viec mé rong CPTPP va sw néi 16ng tiéu chuan nudi tréng thiy
san cta EU. Tl quy 2/2026, trién vong phuc hdi sé phu thudc vao kha nang cta Viét Nam trong viéc giam b6t rao can
thwong mai va dady manh xuét khdu san phadm thay san ché bién gia tri cao.

» TCB - dworc Fitch Ratings xép hang tin nhiém & mic cao

Ngay 10/11, Té chirc Xép hang tin nhiém Fitch Ratings Ian dau xép hang tin nhiém cta Ngan hang TMCP Ky Thuong Viét
Nam (TCB) & mtrc bb v&i trién vong “Tich cwc”, ddng thdi cong bd xép hang Néng lwc néi tai (Viability Rating — VR) va H6
tro tlr Chinh pht (Government Support Rating — GSR) & muc 'bb-', bén canh viéc ghi nhan diém “Ngudn vén — Thanh khoan”
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la ‘bb’. Theo Fitch Ratings, viéc xép hang trién vong “Tich cwc” phdn anh niém tin vao nang lwc tai chinh vitng manh, cau
trdc ngudn vén bn dinh va khung quan tri rdi ro than trong ctia Techcombank, ddng thdi phan anh né lwc da dang héa danh
muc tin dung va duy tri chat lwong tai san 6n dinh qua céac chu ky kinh té ctia ngan hang.

= VCK — Céng ty chirng khoan VPS chét gia IPO 60.000 déng/co phiéu

CTCP Chirng khoan VPS (ma du kién VCK) méi cong bd mirc gia chao ban chinh thire cho dot phat hanh cb phiéu lan dau
ra cdng ching (IPO) Ia 60.000 ddng/cd phiéu, sau khi két thuc giai doan déng ky mua va nop tién dat coc. Vi mire gia nay,
cong ty wéc tinh thu vé khoang 12.139 ty déng. Dot IPO nay cia VCK thu hat 19.952 nha dau tw, qua d6 tang vén diéu 1é
tr 5,7 nghin ty déng 1&n hon 16,4 nghin ty ddng, va du kién sé niém yét trén HOSE trong thoi gian téi.

e  Chisb DXY van trong xu huéng gidm nhe, giao dich tai mirc 99,6 diém ngay 11/11, mét phan phan anh sy lo ngai vé tinh
trang déng ctra kéo dai ctia Chinh phi My c6 thé anh hwédng dén trién vong kinh té trong quy 4.

e Ty gia USD/VND tang nhe 0,05% so voi phién trudc 1én mire 23,313. Méc du ap luyc ty gia da giam bét so voi dau thang
10, cac nha dau tw hién tai van gilr tam ly than trong trwedc cudc hop clia Fed vao thang 12 toi.

e Trén thj trwong lién ngang, Ngan hang Nha nuwéc tiép tuc bom rong 11,6 nghin ty trong ngay 11/11 nhdm hé tro' thanh khoan

hé théng.
-7 . 2. Z: 0
Thi trwéng tién t& G'“m‘_i:"g Thay doi (%) Th trirdrng hiang hoa Thay ddi (%)
1ngay 1thang Tir2025 1Nam 1ngay 1thang Tr2025 1 ndm

Loi sudt TPCP Viét Nam 5 nam (%/nam) 3,17 0,1 2,7 383 653 Vang (USD/oz) 4.145,30 06 43 57,0 584
L&i suét li&n ngén hang qua d&m (%/nam) 6,00 56 386 55,8 47 Xéng Ron 95 (USD/b) 1 th 60,40 0.4 25 -15,8 -11.2
L&i suét lien ngan hang 1 thang (%/nam) 6,03 49 24,3 21,8 8,7 Déu Brent (USD/b) 1 than: 64,38 05 26 -13,7 -104
USD/VND 26.322 0,0 0,2 -3,2 -35 Thép (USD/tan) 4461 0,0 -1,5 -10,3 -134
DXY 100,07 -0,1 2,0 -7.8 -4.8 Thit heo (USD/kg) 1,7 0,1 9.2 -22.8 -28,0
Loi sudt TPCP M§ 10 n&m (%/n&m) 4,15 -0,3 -0,2 -93 -6,5 Gao (USDHan) 459,3 1,0 -5,2 -27,8 -29,5
Loi sudt TPCP M§ 3 ndm (%/n&m) 3,64 -0,3 0,8 -14.9 -14,1 Phén urea (USDHén) 372,5 07 0,0 17,3 14,6

Ngay Quéc gia Thong tin cong bd
Thtr Ném ; e ,
13/11/2025 My Chi s0 gia tiéu dung (CPI) thang 10.2025
Trung Qudc Céc s6 liéu vi mo thang 10.2025
Thtr Sau
14/11/2025
EU Tang truéng GDP quy 3.2025
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Thanh khoan

Ma chirng Vén hoa (ty Room nwéc Tiém ning tang Ty suét cd tirc

Kkhoan vnd) TB 3 thang (ty ngoail(tyvnd) Gia dong ctra  Gia muc tiéu gid (%) @) P/E (x)
Hang khéng
ACV 7.730 18 3.580 56.800 73.300 30,0% 1,0% 19,1 3,0 17%
AST 123 0,0 5 72.000 85.400 22,1% 3,5% 16,5 5,6 36%
HVN 3.753 2,0 781 31.750 43.400 38,7% 2,0% 10,6 17,7
VvJc 3.780 13,8 860 183.700 113.600 -37,6% 0,5% 63,2 4,5 8%
Ban lé
BAF 371 4,3 175 32.100 33.300 13,8 2,3 16%
DGW 326 3,8 94 38.850 49.600 29,0% 1,3% 16,1 2,6 17%
FRT 910 3,2 153 140.700 150.300 7,1% 0,2% 38,9 7,8 25%
MCH 7.467 2,3 2.580 186.000 147.000 -19,6% 1,3% 28,1 12,3 44%
MWG 4.432 26,6 116 78.900 96.300 23,3% 1,3% 20,0 3,7 20%
PNJ 1.166 2,5 0 90.000 109.900 23,7% 1,6% 13,5 25 21%
QNS 629 0,3 256 45.000 53.400 20,9% 2,2% 7,3 1,4 20%
SAB 2.241 15 932 46.000 59.900 36,7% 6,5% 14,0 2,6 18%
VHC 496 3,7 400 58.200 71.300 25,9% 3,4% 8,4 1,3 17%
VNM 4.597 11,2 2.349 57.900 74.800 34,1% 4,9% 15,6 Bi5 24%
Tai chinh
ACB 4.966 18,1 26 25.450 31.300 26,4% 3,4% 7,5 1,4 20%
BID 10.270 10,6 1.314 38.500 47.200 23,8% 1,2% 10,2 1,7 18%
CTG 10.303 21,0 454 50.500 49.900 -0,3% 0,9% 8,1 1,6 22%
HDB 4.413 23,2 28 30.100 34.900 18,7% 2,8% 7,8 1,6 25%
LPB 5.845 6,3 231 51.500 33.400 -30,3% 4,9% 14,8 25 25%
MBB 7.268 38,9 180 23.750 32.900 40,6% 2,1% 7,9 1,5 21%
STB 3.739 21,0 486 52.200 45.700 -11,3% 1,2% 8,0 1,6 22%
TCB 9.059 32,4 1 33.650 40.300 22,7% 3,0% 10,8 1,4 14%
TPB 1.781 22,3 101 16.900 17.800 11,0% 5,6% 7,3 1,2 17%
VCB 19.173 17,8 1.621 60.400 69.300 15,5% 0,7% 14,4 2,3 17%
VIB 2.405 11,4 0 18.600 23.600 30,2% 3,3% 8,4 1,4 18%
VPB 8.605 47,3 512 28.550 24.100 -13,8% 1,8% 11,0 1,5 14%
Dét may
MSH 164 0,5 74 38.400 40.600 11,8% 6,1% 8,4 2,2 27%
TCM 120 19 2 28.100 55.200 98,1% 1,6% 11,4 1,4 12%
Khu cong nghiép
BCM 2.686 0,9 852 68.300 0 -98,5% 1,5% 19,3 23 18%
GMD 1.082 8,1 62 66.800 72.000 10,8% 3,0% 21,8 2,2 12%
HAH 396 59 86 61.800 55.400 -9,1% 1,2% 8,9 2,6 30%
VSC 310 13,3 142 21.750 0 -97,7% 2,3% 18,0 1,5 9%
IDC 557 3,9 213 38.600 0 -96,6% 3,4% 8,0 2,2 31%
KBC 1.270 12,0 488 35.500 30.000 -14,4% 1,1% 19,0 1,4 7%
PHR 287 0,9 101 55.700 65.300 19,7% 2,4% 14,8 2,0 13%
VTP 501 2,9 221 108.300 129.200 20,3% 1,0% 43,5 7,9 19%
Tai nguyén co’ ban
DGC 1.365 7,8 508 94.600 128.300 38,8% 3,2% 12,1 2,3 20%
HPG 7.654 69,7 2.333 26.250 30.000 15,4% 1,1% 14,0 1,6 12%
DAu khi
BSR 3.148 12,1 1.528 16.550 0 -97,4% 2,6% 40,0 1,4 4%
GAS 5.684 2,2 2.687 62.000 78.400 29,7% 3,3% 12,4 2,3 20%
OolL 432 0,7 26 11.000 14.800 36,8% 2,3% 34,8 1,1 3%
PLX 1.694 2,8 76 35.100 47.700 39,3% 3,4% 17,9 1,7 10%
PVD 508 6,7 229 24.050 27.850 26,2% 10,4% 14,8 0,8 6%
PVS 616 7,2 238 33.900 44.800 34,2% 2,1% 11,2 1,1 11%
PVT 316 2,6 128 17.700 23.400 33,5% 1,3% 7,7 1,0 14%
Phén bén - Héa chét
DPM 634 4,7 286 24.550 23.300 -1,6% 3,5% 27,8 1,4 6%
DCM 715 6,1 317 35.550 40.000 18,1% 5,6% 10,8 1,8 17%
DDV 168 1,6 76 30.200 39.700 34,4% 3,0% 26,2 2,5 10%
PLC 82 0,5 39 26.600 34.800 32,7% 1,9% 18,1 1,6 9%
bién
POW 1.299 6,9 616 14.600 17.600 21,9% 1,4% 18,0 1,0 6%
bién va BBS
HDG 437 7,1 129 31.100 37.400 21,6% 1,3% 57,6 1,8 3%
PC1 336 4,3 128 24.750 30.500 17,7 15 9%
REE 1.333 1,9 0 64.800 67.900 6,1% 1,3% 13,6 17 13%
B4t dong san
DXG 757 22,2 212 19.550 18.300 3,8% 10,2% 47,9 1,6 3%
KDH 1.458 919 330 34.200 41.800 23,1% 0,9% 42,8 2,1 5%
NLG 689 6,0 26 37.400 34.900 -5,5% 1,2% 19,4 1,6 9%
VHM 15.386 235 6.291 98.600 93.600 15,5 1,9 13%
VRE 2.750 13,4 922 31.850 0 -96,7% 3,3% 14,9 1,6 11%
Cong nghé
FPT 6.465 43,7 719 99.900 118.200 19,2% 0,9% 18,9 4,8 27%
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cao nay duoc viét va phat hanh b&i Khéi Phan tich - Cong ty Cd phan Chirng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong bao cao
dya trén cac ngudn dwoc cho Ia dang tin cay vao thoi diém cong bb. Céac nguén tin nay bao gém thong tin trén san giao dich chirng
khoan hodc trén thi truo’ng noi cé phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong bd cua cong ty, thong tin duoc cong
b rong réi khac va céc thong tin theo nghién cru clia ching t6i. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé& d6 chinh xac hay day dd cla
nhirng thong tin nay.

Quan diém, dy bo va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién cua tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay ddi ma khéng can théng bao truéc.

B&o céo nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho cac nha dau tu clia Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khéo va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bt ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cGa minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gla vé céc van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va céac khia canh khac truéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao v&i cb phiéu cuia (cac) cong ty dwoc dé& cap trong béo céo nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat cir
két qua nao phat sinh tlr viéc st dung ndi dung clia bao cao dwéi moi hinh thirc.

Ban bao cao nay la san phém thuéc so hiru cia VNDIRECT, nguoi str dung khdng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra déi, dang
tai 1én cac phwong tién truyén théng ma khong cé sy dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Hoi s&
1 Nguyén Thuong Hién,
Phudng Hai Ba Trung, Ha No6i

PT: +84 24 3972 4568
Fax: +84 24 3972 4568

Chi nhanh Vinh — Nghé An

204, t6 bdn dd sé 01, khéi Yén Vinh,

Phudng Trudng Vinh, Nghé An

PT: +84 23 8730 2886
Fax: NA

Chi nhanh Thanh Hoa
Tang 2, s6 11 Hac Thanh
Phudng Hac Théanh, Thanh Héa

PT: +84 20 3255 202
Fax: NA
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Chi nhdanh TP. H5 Chi Minh

Toa nha 90 Pasteur,
Phuéng Sai Gon, TP. HCM
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