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Chisd HOSE HNX UPCOM
Gia dong cira (diém) 18616 2494 1210
1ngay (%) 25 12 07
1thang (%) 69 4,3 05
Tir 2026 43 0,3 0,1
1N&m (%) 493 12,9 30,2
Vén héa (nghin ty VND) 8.424 394 656
Thanh khoan khép 1&nh (nghin tj WN 13 1,7 08
Sé ma ting 108 58 153
56 ma gidam 185 99 141
S6 ma tham chiéu 104 143 478

Nguon: Bioomberg
Dién bién cua VN-Index trong phién
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Thi trwdng ghi nhan mét phién giao dich tich cwc khi chi sé thiét 1ap viing
dinh cao méi, va bdi canh thanh khoan tiép tuc cai thién. Két thic phién,
VN-Index déng ctra tai 1.861,58 diém, tang 45,31 diém (+2,49%) S0 V&i
phién truwdc. Do rong thi trwdng nghiéng vé phia tich cye véi 256 ¢ phiéu
tang va 79 cé phiéu giam, dién bién cho thay tam ly tich cwc cGa nha dau
tw dwgc duy tri trong ca phién giao dich .

Chi s6 VN30 déng clra tai 2.096,76 diém, tang 40,80 diém (+1,98%). Trong
r& VN30, sé cd phiéu tdng (28 ma) chiém wu thé so v&i sb cb phiéu giam
(2 ma), phan anh mirc d6 dong thuan cao hon trong nhém vén hoa lén va
doéng gop dang ké vao da tang cla chi sd chung. Dong tién cé xu hwéng
phan bé tich cwc gitra cAc nhém nganh, véi mire tang ndi bat ghi nhan tai
nhém Vién thong (+7,91%), Dau khi (+5,32%), Héa chat (+4,31%), Bat
doéng san (+3,50%) va Cong nghé (+3,34%). Dién bién cho thay dong tién
tap trung vao cac nhom nganh co trién vong phuc hoi loi nhuén hoac dugc
hdé trg bGi thong tin ngan han, trong khi cac nganh con lai tiép tuc phan héa
& cap do tieng cd phiéu.

Thanh khoan trén san HoSE dat 29.722 ty ddng, tdng 19,51% so v&i phién
trwdc va duy tri trén mirc binh quan 20 phién gan nhat. Thij trwéng ghi nhan
mot phién ting diém manh, thanh khoan cao va dong tién lan téa réng, dac
biét & nhom cb phiéu vén hoa I6n va mét s6 nganh chd chét. Trong béi
canh nay, chung toi khuyen nghi nha dau tw c6 thé can nhic viéc chét 1o
twng phan hoéc tai co cau danh muc, ddng thoi duy tri ky luét giai ngan va
quan tri rdi ro. Cuy thé, dbi véi nha dau tw ndm gitr ty trong tién mat cao: 1
1) phan bd gidi ngan theo 2-4 nguéng gia nham giam thiéu rdi ro thoi diém
va wu tlen g|a| ngan tirng phan khi thi trwéng diéu chinh; va 2) tap trung
vao cac cd phiéu cé nén tang loi nhuan rd rang hodc thuéc cac nganh dang
trong chu ky phuc héi. Déi voi nha dAu tw ndm gitr ty trong cb phiéu cao:
1) chi dong ra soat va tai co cdu danh muc, va 2) xac dinh trwdc cac
ngwdng chét 1oi tirng phan va kiém soét rai ro ddi véi cc vi thé Ion, ddng
thoi diéu chinh quy mé vi thé khi mirc d6 bién dong gia tang.

a0 (0 FRNNPS
T U R
Index (%) 1ngay 1thang TirP2026 1Nam :
Hang tiéu dung khong thiét y&u 48 202,4 44 -0,2 0,7 4,0 34,8 23,7
Hang tiéu dung thiét y&u 5,1 26,3 2,9 0,9 1,9 -0,1 12,9 41,9
Nang luvong 2,0 315 1,6 6,2 17,6 12,5 12,6 36,6
Tai chinh 37,2 11,4 1,8 2,1 3,0 2,4 31,9 69,5
Chéam sécstrc khoe 0,5 23,1 2,7 0,3 1,2 -0,6 6,3 69,4
Cong nghiép 7,7 42,3 53 13 -34 0,3 136,4 288
CHng nghé théng tin 2,1 18,4 44 3,5 1,1 21 AT 102,8
Vatliéu xdy dung 54 15,6 iy BI5) -0,6 3,6 11,3 109,7
B3t dong san 283  100,9 6,5 3,6 24,1 9,0 5246 8,3
Dich vu tién ich 41 17,9 2,6 54 24,3 14,6 27,2 115,1

Muai/(ban) réng khéi ngoai (ty vnd)
4.000
3.000
2.000
1.000

(1.000)
(2.000)

] N N \] \o) ©
D I, T R
o S G
N N N v v
HOSE mHNX



VNDIRECT LA BAN TH| TRUGNG

Wi

SDOM TO SUCCESS

Nhat Ban: Luwong tién lwu théng (monetary base) ndm 2025 ciia Nhat Ban ghi nhan giam lan dau tién trong 18 ndm, phan
anh viéc BoJ tirng bwac rat lai cac bién phap kich thich tién té kéo dai hon mét thap ky. Tinh riéng thang 12/2025, monetary
base dat 594,2 nghin ty yén, gidm 9,8% svcl va lan dau giam xudng dwdi méc 600 nghin ty yén ké tlr ndm 2020.

Dau nam 2026, OPEC+ gilr nguyén mirc san lwong hién tai cho Q1/26, bat chap nhirng bat dn chinh tri tai mot sé québc gia
thanh vién, trong béi canh gia dau nam 2025 da gidm hon 18%—murc gidm manh nhét ké tir nam 2020.

Tha twéng yéu ciu Bo Tai chinh hoan tat viéc cip phép thi diém thj trwdng tai san ma héa truéc ngay 15/01/2026, theo
khuén khd Nghi quyét 05/2025/NQ-CP. Chwong trinh thi diém dw kién gi¢i han téi da 5 doanh nghiép, vén diéu & tbi thiéu
10 nghin ty déng, co ché thi diém cé thdi han tdi da 5 nam.

Tha twéng phé duyét Ké hoach thyc hién Hiép dinh Thwong mai Tw do Viét Nam — Israel (VIFTA) tai Quyét dinh sb 16/Qb-
TTg ngay 05/01/2026. VIFTA da c6 hiéu lwc tlr 17/11/2024, theo d6 Israel cam két x6a bé 66,3% dong thué va nang 1én
92,7% theo 16 trinh va Viét Nam xéa bd ~85,7% dong thué déi véi hang hoa Israel.

Chinh pha ban hanh Nghi quyét sé 66.11/2026/NQ-CP ngay 06/01/2026 xt ly viwéng méc trong dau gia quyén st dung dat
&, trong d6 quy dinh tién dat coc tham gia dau gia quyén st dung dat tir 10 dén 50% gia khéi diém, tdng so v&i mic quy
dinh hién hanh (5-20%).

STB - Lo nhuan 2025 dat khoang 52% ké hoach do chi phi dw phong ting manh: Ngan hang TMCP Sai Gon Thwéng
tin (STB) cong bd KQKD so bd ndm 2025 véi loi nhuan trwéc thué wéc dat 7.628 ty dong, giam ~40% svck va thap hon
dang ké so v&i ké hoach nam. Dién bién cha yéu phan anh mdc trich 1ap dw phong rdi ro tin dung gia tang trong Q4/25.

HPG — Lap ky luc san lweng thép thang 12/2025: Tap doan Hoa Phat (HPG) ghi nhan san Iwgng ban hang thép xay dwng
va thép cuédn chat lwgng cao dat 585.000 tan (+52% svck), mirc cao nhét trong lich siv hoat déng ctia doanh nghiép. Liy ké
2025, Hoa Phat dat 4,85 triéu tan thép xay dwng va thép chat lwgng cao (+8% svck).

Lai suét lién ngan hang qua dém va 1 tuan tiép tuc gidm xubng 4,7% va 5,3% trong ngay 7/1. Nho tinh hinh thanh khoan
ha nhiét, NHNN da tang lwgng hut rong trén OMO 1én 35 nghin ty dong (so v&i hdm qua la 9,8 nghin ty dong).

Ty gia USDVND tiép tuc c6 dién bién 6n dinh du chi DXY ¢6 xu hwéng tang tré lai.

Thi trwérng tién té Gigca)ng Thay dol (%3 Thi trwévng hang héa Thay dol (%)
1 ngay 1thdang Tir2025 1Nam 1ngay 1thang Twr2025 1nam
Loi sudt TPCP Mé&tNam 5 nam (%/nén 3,33 23 39 2,2 44,2 Vang (USD/oz) 4.469,50 -0,6 6,1 3,0 67,7
L&i suétlién ngan hang qua d&m (%/ni 4,68 -16,1 -37.2 183,6 216 Xé&ng Ron 95 (USD/b) 1th 56,47 -1,2 -6,0 -1,7 -239
L&i suétlién ngén hang 1 thang (%/nar 6,45 6,7 -126 -21,8 38,7 Déu Brent (USD/b) 1 than 60,21 -0,8 -5,6 -1,1 -21.9
USD/ND 26.275 00 03 0,1 -34 | Thép (USD/an) 465,1 0,1 16 0,0 7.7
DXY 98,62 0,0 -04 0,3 -9,1 Thit heo (USD/kg) 18 0,4 10,6 -02 221
Loi suét TPCP M§j 10 n&m (%/n&m) 4,15 08 03 0,5 -115 | Gao (USDIt4n) 4568 1,5 0,9 5,0 273
Loi suat TPCP M§ 3 ndm (%/ndm) 3,52 03 -19 -0,6 -19.3 Phan urea (USD/tén) 3550 36 2,2 36 118
2
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0;2?’,;03;6 My Chi s6 PMI San xuét thang 12.2025

0583’2%326 Viét Nam Sé6 liéu vi md thang 12 va Q4.2025

07:2?/;5;6 My Chi s6 PMI Phi san xuat thang 12.2025
0;:3?,23;6 My S6 liéu viéc lam va ty | that nghiép thang 12.2025
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Machitng  Vén héa Thanh khoan TB3 Roomnwéc  Gia dong Gia muc tiéu Tiém ndng Ty suat coé

0
khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) cira (VND) (VND) tang gia (%) twc (%) PIE () P/B (x) ROE (%)

Hang khéng

ACV 6.981 2,0 3.255 51.200 73.300 44.2% 1,1% 17,2 2,7 17%
AST 131 0,0 5 76.300 85.400 15,2% 3,3% 15,1 53 38%
HVN 3.079 1,3 654 26.000 43.400 69,3% 2,4% 8,7 14,5

vJc 4.321 16,6 972 209.600 113.600 -45,3% 0,5% 72,1 51 8%

Béan lé
BAF 434 3,0 202 37.500 37.200 -0,8% 20,4 2,7 13%
DGW 362 2,7 98 42.950 49.600 16,6% 1,2% 17,8 2,9 17%
FRT 989 3,2 163 152.600 150.300 -1,3% 0,2% 42,2 8,4 25%
MCH 8.848 3,8 3.049 220.000 147.000 -32,0% 1,1% 33,3 14,5 44%
MWG 5.053 22,0 100 89.800 96.300 8,4% 1,1% 22,7 4,2 20%
PNJ 1.332 2,3 0 102.600 109.900 8,1% 1,0% 15,4 2,9 21%
QNS 655 0,2 267 46.800 53.400 16,2% 2,1% 7,6 1,5 20%
SAB 2.367 2,3 981 48.500 59.900 27,6% 4,1% 14,7 2,7 18%
VHC 487 2,2 393 57.000 71.300 28,6% 3,5% 8,2 1,3 17%
VNM 4.844 10,4 2.391 60.900 74.800 27,5% 4,7% 16,4 3,7 24%
Tai chinh

ACB 4.819 10,0 66 24.650 31.300 30,5% 3,5% 7,3 14 20%
BID 10.943 4,3 1.407 40.950 47.200 16,4% 1,1% 10,9 1,8 18%
CTG 11.070 16,5 476 37.450 49.000 31,7% 0,8% 8,7 1,7 22%
HDB 5.543 22,2 200 29.100 34.900 22,1% 2,2% 9,1 2,0 25%
LPB 4.786 4,4 198 42.100 33.400 -14,7% 5,9% 12,1 2,9 25%
MBB 8.185 26,5 160 26.700 32.900 25,1% 1,9% 8,9 1,7 21%
STB 3.831 19,7 567 53.400 45.700 -13,3% 1,2% 8,2 1,6 22%
TCB 9.817 18,5 0 36.400 40.300 13,5% 2,7% 11,7 1,6 14%
TPB 1.842 7,5 93 17.450 17.800 7,5% 5,5% 7.4 1,2 17%
VCB 18.953 9,0 1.680 59.600 69.300 17,0% 0,8% 14,2 2,2 17%
VIB 2.338 4,5 0 18.050 23.600 34,1% 3,4% 8,1 1,4 18%
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Ma chirng Von héa Thanh khoan TB 3 Room nwéc Giadong Gia muc tiéu Tiéem nang Ty suatco PIE () PIB (x) ROE (%)

khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) cira (VND) (VND) tang gia (%) twc (%)

VPB 8.832 25,4 476 29.250 37.100 28,5% 1,7% 11,2 15 14%
Dét may

MSH 140 0,5 62 32.800 40.600 36,0% 12,2% 6,4 1,7 28%

TCM 113 1,3 2 26.450 29.800 14,6% 1,9% 11,5 1,2 11%

Khu cdng nghiép

BCM 2.686 0,7 855 68.200 68.600 2,1% 1,5% 19,3 Sh3 18%
GMD 1.018 4,1 76 62.700 72.000 18,0% 3,2% 20,5 2,1 12%
HAH 380 4,8 87 59.100 55.400 -5,0% 1,3% 8,5 2,4 31%
VSC 293 8,1 138 20.550 19.100 -4,6% 2,4% 17,0 14 9%
IDC 562 3,2 211 38.900 45.600 21,1% 3,9% 8,0 2,2 31%
KBC 1.283 5,9 496 35.800 30.000 -15,2% 1,0% 19,1 14 7%
PHR 309 0,6 109 60.000 68.400 16,3% 2,3% 12,1 2,0 17%
VTP 474 2,8 210 102.200 129.200 27,5% 1,1% 42,2 7,1 18%

Tai nguyén co’ ban

DGC 927 11,2 395 64.100 128.300 104,8% 4,7% 8,2 1,6 20%
HPG 7.770 36,1 2.262 26.600 30.000 13,9% 1,1% 14,2 1,6 12%
Dau khi
BSR 3.421 6,1 1.644 17.950 16.700 -4,5% 2,4% 43,4 1,6 4%
GAS 8.127 3,0 3.815 88.500 78.400 -9,1% 2,3% 17,7 3,3 20%
OIL 472 0,4 28 12.000 14.800 25,4% 2,1% 38,0 12 3%
PLX 2.004 2,9 101 41.450 47.700 18,0% 2,9% 21,2 2,1 10%
PVD 635 7,9 242 30.000 32.600 17,0% 8,3% 18,5 1,0 6%
PVS 701 6,5 245 36.000 41.800 17,9% 1,8% 12,7 1,3 11%
PVT 367 2,3 144 20.500 23.400 15,3% 1,1% 9,8 1,2 12%

Phan bon - Hoa chét

DPM 607 3,3 281 23.450 23.300 3,0% 3,7% 20,6 14 7%

DCM 685 2,7 310 34.000 40.000 23,5% 5,9% 10,4 1,7 17%

DDV 145 1,3 67 26.000 39.700 56,2% 3,5% 22,6 2,1 10%
5
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Ma chirng Von héa Thanh khoan TB 3 Room nwéc Giadong Gia muc tiéu Tiéem nang Ty suatco PIE () PIB (x) ROE (%)

khoan (triéu USD) thang (triéu USD) ngoai (triéu usd) cira (VND) (VND) tang gia (%) twc (%)

PLC 79 0,2 38 25.600 34.100 35,2% 2,0% 17,4 16 9%
pién
POW 1.588 4,2 716 13.600 14.400 7.1% 12% 20,2 11 6%
pién va BDS
HDG 377 3,5 112 26.800 37.400 41,1% 15% 286 15 5%
PC1 392 2,6 146 25.050 26.500 20,6 17 9%
REE 1.278 0,9 0 62.000 76.600 25,0% 14% 130 17 13%

Bat dong san

DXG 709 13,2 172 16.750 18.300 21,2% 11,9% 41,1 1,4 3%
KDH 1.339 8,0 290 31.350 41.800 34,3% 0,9% 39,2 2,0 5%
NLG 566 3,4 34 30.650 42.200 39,2% 1,5% 15,9 1,3 9%
VHM 23.370 28,0 9.640 149.500 93.600 23,5 2,8 13%
VRE 3.334 16,9 1.163 38.550 32.000 -14,3% 2,7% 18,0 1,9 11%
Coéng nghé
FPT 6.321 29,2 624 97.500 118.200 22,3% 1,0% 18,5 4,6 27%
6
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Bao cdo nay dwoc viét va phat hanh béi Khdi Phan Tich & Tw Van Bau Tu - Céng ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh
bay trong b&o céo dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gébm théng tin trén san
giao dich chirng khoan hoac trén thj trwdng noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong b clia cong ty,
thong tin dwoc cong bd réng rai khac va cac théng tin theo nghién ctvu clia chiing t6i. VNDIRECT khdng chiju trach nhiém vé dé chinh
xac hay day du cta nhivng thong tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhitng quan diém nay
khéng thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay ddi ma khéng can théng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nhdm muc dich cung cap théng tin cho cac nha dau tu clia Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khéo va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bt ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao cao nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cGia minh,
tham khao y kién tw van tiy cac chuyén gla vé céc van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va céac khia canh khac truéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao v&i cb phiéu cua (cac) cong ty dwoc dé& cap trong béo céo nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ctr
két qua nao phat sinh tlr viéc str dung ndi dung clia bao cdo dwdi moi hinh thirc.

Ban bao cao nay la san phé}m thuéc so htru ctia VNDIRECT, nguoi str dung khdng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra déi, dang
tai 1én cac phwong tién truyén théng ma khong cé sy dong y bang van ban ctia VNDIRECT.

Hoi s

1 Nguyén Thugng Hién,
Phudng Hai Ba Trung, Ha No&i
PT: +84 24 3972 4568

Fax: +84 24 3972 4568

Chi nhanh Vinh — Nghé An
204, 16 bdn dé s6 01, khdi Yén Vinh,
Phudng Trudng Vinh, Nghé An

PT: +84 23 8730 2886

Fax: NA

Chi nhéanh Thanh Hoé
Tang 2, s6 11 Hac Thanh
Phudng Hac Thanh, Thanh Héa

PT: +84 20 3255 202
Fax: NA
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Chi nhdanh TP. Hé Chi Minh

Toa nha 20 Pasteur,
Phuéng Sai Gon, TP. HCM

PT: +84 28 7300 0688
Fax: +84 28 3914 6924

Chi nhanh Can Tho

Tang 3 Toa nha STS, 11B Hoa Binh,
Phudng Ninh Kiéu, Can Tho

PT: +84 710 3766 959
Fax: NA

Chi nhéanh Binh Duong

Téng 1, 280 dudng 30/04, Khu 03,
Phusng Thi Dau Mét, TP. HCM
DT: +84 27 4222 2659

Fax: +84 27 4222 2660

Chi nhdanh Ba Nang

57 Duy Tan,

Phudng Hoa Cudéng, Pa Ndng
PT: +84 511 382 111

Fax: NA

Chi nhanh Quang Ninh
Tang 1, 2, 3, Khu CC Viét Han,
Phudng Héng Gai, Quéng Ninh
PT: +84 98 8619 695

Fax: NA

Chi nhédnh Nam Pinh

88-90 Pham Su Manh,
Phudng Nam Binh, Ninh Binh

PT: +84 22 8352 8819
Fax: NA



