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Chi so HOSE HNX UPCOM
Gia déng cra (diém) 1.816,3 246,5 120,1
1ngay (%) 16 0,1 04
1thang (%) 43 -5.4 -0.3
Tir2026 1.8 -0,9 07
1 Nam (%) 457 10,6 283
Vén héa (nghin ty VND) 13.196 393 653
Thanh khodn khép Iénh (nghin ty WN 1,1 1,6 04
56 ma ting 108 56 153
Sé ma giam 185 99 141
$6 ma tham chiéu 104 143 476

Nguén: Bloomberg
Dién bién cia VN-Index trong phién
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Thi trwéng duy tri da tang va vwot mbe 1.800 diém trong phién giao dich
ngay 06/01/2026. Két thuc phién, VN-Index déng ctra tai 1.816,27 diém,
tang 27,87 diém (+1,56%) so véi phién trwdc. Do rong thi trwéng chuyén
sang trang thai can bang hon, véi 167 cb phiéu ting va 153 ¢ phiéu giam.

Chi s6 VN30 ghi nhan dién bién tich cwc, déng vai trd dan dat cho xu huwéng
téng cla chi sd chung. VN30 déng cira tai 2.055,96 diém, ting 27,28 diém
(+1,34%). Trong rd VN30, sb lwgng cb phiéu tang (23 ma) chiém wu thé
so v&i s6 ¢b phiéu gidam (4 ma), dién bién cho thdy mirc do ddng thuan cao
hon cla dong tién trong nhém vén hoéa Ién. Xét theo nganh, dong tién tiép
tuc phan héa nhung nghiéng vé chiéu huwéng tich cuc. Cac nhém nganh
dan dat 96m Bao hiém (+4,27%), Dau khi (+3,59%), Hoa chét (+3,17%) va
Béat dong san (+1, 74%). Nguoc lai, Cong nghé (-1,11%) va Vién théng (-
0,57%) chiu ap lwc diéu chinh. Co cAu dong tlen cho thay sy wu tién dbi
véi cac nhdm nganh co théng tin hé tro trong ngén han hoac trién vong cai
thién két qua kinh doanh.

Thanh khoan trén san HoSE dat 24.868 ty dbng, tang 2,58% so v&i phién
trwdc va tiép tuc duy tri trén mirc binh quan 20 phién gan nhét. Dién bién
giao dich cho thdy mrc dd lan tda cua thj trwérng dwoc cai thién so véi cac
phién truéc, khi cac nhém nhw dau khi, cao su va bao hiém ghi nhan dién
bién tich cwc. Tam ly giao dich chuyén bién theo huéng tich cwc hon; tuy
nhién, rdi ro diéu chinh ngén han van hién hiru trong bdi canh thj truong
tang nhanh va xu hwéng tang tiép tuc phu thuéc dang ké vao nhém cd
phiéu vén héa Ién. Chung téi khuyén nghi nha dau tw tiép can than trong
va ky luat trong trién khai danh muc dwoc xem la phu hop, thay vi phan
&ng theo bién ddng ngan han. Cu thé, déi véi nha dau tw nam gil ty trong
tién mat cao: 1) chia nhd mlrc gia muc tiéu thanh 2—4 nguong giai ngan
giup gidm rui ro thoi diém va wu tién g|a| ngan ting phan khi thi truéng
diéu chinh; va 2) tap trung vao cac cb phiéu c6 nén tang lgi nhuén rd rang
hoac thudc cac nganh dang trong chu ky phuc h0| Déi voi nha dau tw nam
gitr ty trong cd phiéu cao: 1) chl dong tai co' cAdu danh muc, wu tién cac cb
phiéu cé trién vong kinh doanh tich cwc khi xuét hién nhip didu chinh; va
2) xac dinh trwéc cac ngudng chét |oi tirng phan va kiém soat rdi ro cho
cac vi thé Ion, ddng thoi diéu chinh quy mé vi thé khi mirc dé bién dong
gia tang.

Thay dbi (%) % thay @61 khél

Nganh Ty trong VN

Index (%) 3 1thang Tir2026 1Nam LT Re
Hang tiédu dung khéng thiét yéu 5,0 210,3 4,5 1,8 0,8 4,3 32,7 7,2
Hang tiéu dung thiét yéu 5,2 26,6 2,9 0,1 -2,8 -1,0 11,5 2,0
Nang lwgng 1,9 29,5 15 4,1 10,7 59 =l 52,9
Tai chinh 37,3 1.2 18 16 0,8 0,3 30,4 52,4
Cham séc sirc khoe 0,5 23,0 2,7 -0,3 0,9 -0,9 6,3 -5,6
Céng nghiép 7.8 42,7 5,2 0,6 -4,4 -1,1 138,1 15,0
Cang nghé théng tin 2,1 17,8 4,3 -0,9 -2,3 -1,3 -25,0 -23,1
Vatliéu xay dung 53 15,0 1,6 1,6 -4,1 0,0 6,6 41,0
BSt déng san 28,0 98,0 6,3 2,0 19,6 5,1 502,7 35,0
Dich vy tién ich 4,0 16,9 2,5 4,2 17.4 8,5 19,3 72,0
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e MYy: Chi sb PMI san xuét ISM thang 12/2025 gidm xudng 47,3 diém, murc th&p nhét trong 14 thang, danh dau thang the tw
lién tiép duy tri dwdi ngwéng 50.

e Chau Au: Chisé PMI san xuat S&P Global ctia Eurozonectia thang 12/2025 giam xudng 47,0 diém, tlr 47,8 diém trong thang
11. San lwgng va don dat hang méi suy gidm do ciu noi dia va xuét khau yéu.

e Nhat Ban: Chi s PMI san xuat S&P Global thang 12/2025 dat 50,0 diém, ting tiv 48,7 diém trong thang 11 va cham dut
chubi 5 thang suy giam lién tiép. Da gidm ctia don hang méi cham lai ré rét, xubng murc thap nhéat ké tir thang 5/2024.

e Cac chi tiéu vi md chinh Q4/25 va ca nam 2025: GDP Q4/25 tang 8,46% svck, ca nam 2025 tang 8,02% svck. Chi s6 san
xuét cong nghiép (IIP) tdng 9,9% svck trong Q4/25, dwa murc ting ca ndm 1&n 9,2% svck. Lam phat duwoc kiém soat véi CPI
thang 12 tang 0,19% sv thang trwéc va 3,48% svck, CPI binh quan nam 2025 dat 3,31% svck. Vvé thwong mai, xuat khau
nam 2025 dat 475,0 ty USD (+17,0% svck), nhap khiu dat 455,0 ty USD (+19,4% svck), twong trng thang dw thwong mai
20,0 ty USD, thap hon so v&i 2024.

e Chinh pht ban hanh Nghi dinh 357/2025/ND-CP v& xay dung va quan Iy hé théng thdng tin, co s& di lidu nha & va thi
trworng bat déng san. Tir 01/03/2026, mbi bat ddng san sé& dwoc cdp ma dinh danh dién t& duy nhét, st dung xuyén subt
trong quan ly, giao dich, chuy&n nhwong va thé chép.

e UBCKNN dang day nhanh trién khai co ché Central Counterparty (CCP) trong giai doan 2026—2027. Sau khi CCP van hanh
on dinh, cac nghiép vu méi nhw T+0 va ban chirng khoan chd vé sé duwoc trién khai theo 16 trinh phu hop voi chuan muc
quéc té. Song song, co quan quan ly tiép tuc khuyén khich doanh nghiép FDI c6 hoat déng hiéu qua va quan tri minh bach
niém yét trén thj trwéng chieng khoan.

e VCK - Tiép tuc ké hoach ting von sau dot phat hanh riéng Ié ty 1é phan phéi thap: HDQT CTCP Ching khoan VPS
(VCK) théng qua nghi quyét phat hanh cé phiéu thwédng. Dong thai dién ra sau khi dot chao ban riéng 1& 161,85 triéu cb
phiéu chi phan phéi thanh céng 39,51 triéu ¢ phiéu, twong duwong khodng 24% khéi lwgng chao ban.

e BSR - bat muc tiéu tang trwéng cho 2026: CTCP Loc Hoa dau Binh Son (BSR) ghi nhan doanh thu nam 2025 wéc dat
~137 nghin ty déng (5,21 ty USD), LNST wéc dat ~2,7 nghin ty dong (103 triéu USD), cao hon 3,6x ké hoach ban dau, cha
yéu nho san lvong tang 14% svck va cét gidm 32% vén dau tw nham kiém soat chi phi va tbéi wu dong tién. Nam 2026,
doanh nghiép d&t ké hoach doanh thu ~154 nghin ty déng (5,85 ty USD), v&i tbng vén dau tw dy kién 8,6 nghin ty dong
(327 trieu USD), tap trung cho bao duéng, nang cip nha may va nang cao hiéu suét van hanh.

o Lai suét lién ngan hang (LSLNH) qua dém ngay 6/1 giao dich & méc 5,6%, van con cao mirc 1,65% cudi tudn truwdc
nhwng da ha nhiét so véi hém qua (6,8%). LSLNH ky han 1 tuan tiép tuc gidm xudng 6,1% tr mrc 9,1% cudi tudn
trwéc va 7,3% ngay hdm qua, cho thay ap lwc thanh khoadn phan nao dwoc kiém soat. NHNN da hat rong 9,8 nghin
ty ddng trong ngay 6/1.

e Ty gia van chwa nhiéu dién bién dang ké sau cac thong tin lién quan dén cudc tin cong clia My vao Venezuela.
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Gia déng Thay déi (%)

LR SR Thay déi (%)
Thi trwdrng tién té e Thi treéng hang héa
1ngdy 1thang Tr2025 1Nam 1thang Tir 2025
Loi suat TPCP iétNam 5 nam (%/nén 3,25 0,0 16 -0,1 417 Vang (USD/o2) 4.466,20 0,3 8,0 29 687
Lai suétlién ngan hang qua dém (%/n: 558 -18,3 -251 238,2 431 Xéng Ron 95 (USD/b) 1 th 58,58 04 2,5 20 -204
Lai suatlién ngan hang 1 thang (%/nar 6,91 -9,0 -64 -16,2 396 Dé&u Brent (USD/b) 1 than 62.08 0.5 26 20 -186
USD/WD 26.277 0,0 03 0,1 34 | Thép(USD/tén) 4653 0,1 15 -0,1 78
DXY 98,37 0.1 086 0.1 S1 | Thitheo (USD/kg) 18 0,3 10,2 -0,6 231
Loi sudt TPCP M§ 10 ndm (%/nam) 417 0,3 09 0,1 -89 Gao (USD/tén) 450,0 55 0,7 34 -283

Loi sut TPCP M§ 3 nam (%/n&m) 3,52 0.2 AT -0,4 185 | Phan urea (USDMtAn) 3550 36 22 36 118

Ngay Quéc gia Théng tin céng bé
0;,'3?};'03;6 My Chi s6 PMI San xuét thang 12.2025
0;3?;;26 Viét Nam S6 ligu vi md thang 12 va Q4.2025
OTT,EE"};DLQG My Chi s6 PMI Phi san xuét thang 12.2025
o-gl;(l)ﬁ ;23;6 My S6 liéu viéc lam va ty 1& that nghiép thang 12.2025

vndirect.comyn
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Ma chieng  Vén héa (trigu

khoan USD)
Hang khong
ACV 6.680
AST 127
HVN 2.913
vJC 4.374
Ban lé
BAF 429
DGW 355
FRT 988
MCH 8.847
MWG 4.996
PNJ 1.281
QNS 655
SAB 2.321
VHC 476
VNM 4.836
Tai chinh
ACB 4.692
BID 10.394
CTG 10.700
HDB 5.533
LPB 4.741
MBB 8.169
STB 4.068
TCB 9.708
TPB 1.800
VCB 18.221
VIB 2.299

vhdirect.comyvn

Thanh khoan TB 3 thang Room nwéc ngoai

(triéu USD)

1,9

0,0

1,3
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3,2

3,8

221

2,2

0,2

23

2,2

10,4

10,0

4,1

16,3

22,3

4,5

26,6

18,3

18,7

7,6

8,8

4,5

(triéu usd)

3.114

617

984

199
98
163
3.047

86

267
962
384

2.387

66
1.336
464
194
196
163

612

92

1.612

Gia dong ctra Gia muc tieu Tiém ning ting Ty suéat co

(VND)

49.000
74.300
24.600

212.200

37.100
42.200
152.400
220.000
88.800
98.700
46.800
47.550
55.700

60.800

24.000
38.900
36.200
29.050
41.700
26.650
56.700
36.000
17.050
57.300

17.750

W)

73.300
85.400
43.400

113.600

37.200
49.600
150.300
147.000
96.300
109.900
53.400
59.900
71.300

74.800

31.300
47.200
49.000
34.900
33.400
32.900
45.700
40.300
17.800
69.300

23.600

gia (%)

50,7%
18,3%
79,0%

-46,0%

0,3%
18,7%
-1,1%

-32,0%

9,6%
12,4%
16,2%
30,2%
31,6%

27,7%

34,0%
22,5%
36,2%
22,3%
-13,9%
25,3%
-18,3%
14,7%
10,0%
21,7%

36,4%

tire (%)

1,1%
3,4%
2,5%

0,5%

1,2%
0,2%
1,1%
1,1%
1,0%
2,1%
4,2%
3,6%

4,7%

3,6%
1,2%
0,9%
2,2%
6,0%
1,9%
1,1%
2,8%
5,6%
0,8%

3,5%

P/IE P/B

16,5

14,7

8,2

73,0

20,2

17,5

42,1

33,3

22,5

14,8

7,6

14,4

8,0

16,4

71

10,3

8.4

9,1

12,0

8,8

8,7

13,6

8,0

2,6

5,2

13,7

5,1

2,6

2,8

8,4

14,5

4,2

2,8

1,5

2,7

1,3

3,7

1,3

1,7

1,7

2,0

2,9

1,7

1,7

1,6

1,2

2,2
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Ma chiing Vén héa (triéu Thanh khoan TB 3 thang Room nwéc ngoai  Gia déng clba  Gia muc tiéu Tiém nidng ting Tysuatcé P/E P/B

khoan UsD) (triéu USD) (triéu usd) (VND) (VND) gia (%) tirc (%)

VPB 8.711 25,6 472 28.850 37.100 30,3% 1,7% 11,1 1,5
Dét may

MSH 139 0,5 61 32.350 40.600 37,9% 124% 63 17

TCM 111 1,3 2 26.150 29.800 15,9% 1,9% 114 1.2

Khu céng nghiép

BCM 2.513 0,6 799 63.800 68.600 9,1% 16% 18,0 3,1
GMD 980 4,0 74 60.400 72.000 22,5% 33% 19,8 2,0
HAH 371 4,8 84 57.800 55.400 -2,8% 13% 84 23
VSC 281 8,1 133 19.700 19.100 -0,5% 25% 16,3 14
IDC 527 3,1 198 36.500 45.600 29,0% 41% 75 21
KBC 1.253 59 485 34.950 30.000 -13,1% 1,1% 18,7 1,4
PHR 301 0,5 105 58.300 68.400 19,6% 23% 118 20
VTP 443 2,8 197 95.600 129.200 36,3% 1,1% 395 6,7

Tai nguyén co ban

DGC 911 11,1 388 63.000 128.300 108,4% 4,8% 8,1 1,5
HPG 7.580 36,7 2.207 25.950 30.000 16,7% 1,1% 13,8 1,6
DAu khi
BSR 3.201 59 1.537 16.800 16.700 2,0% 26% 406 15
GAS 7.603 2,8 3.572 82.800 78.400 -2,9% 25% 16,5 3,1
OIL 453 0,4 27 11.500 14.800 30,9% 22% 364 1.1
PLX 1.874 2,6 94 38.750 47.700 26,2% 31% 198 1,9
PVD 626 7,8 241 29.600 32.600 18,6% 84% 183 1,0
PVS 697 6,4 244 35.800 41.800 18,6% 1,8% 126 1.3
PVT 343 2,2 135 19.200 23.400 23,1% 12% 92 11

Phan bén - Héa chét

DPM 591 3.3 274 22.850 23.300 5,7% 3,8% 201 1,4

DCM 673 2,7 305 33.400 40.000 25,7% 6,0% 10,2 1,7

DDV 142 1,3 66 25.600 39.700 58,6% 35% 222 21
5
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Ma chiing Vén héa (triéu Thanh khoan TB 3 thang Room nwéc ngoai  Gia déng clba  Gia muc tiéu Tiém nidng ting Tysuatcé P/E P/B

khoén UsD) (triéu USD) (triéu usd) (VND) W) gia (%) tivc (%)
PLC 76 0,2 36 24.700 34.100 40,1% 20% 168 15
Pién
POW 1.489 4,0 671 12.750 14.400 14,2% 13% 19,0 1,1
pién va BPS
HDG 366 3,6 108 26.000 37.400 45,4% 16% 277 15
PC1 383 2,6 144 24.500 26.500 201 1,7
REE 1.262 0,9 0 61.200 76.600 26,6% 14% 128 16

Bat dong san

DXG 705 13,3 171 16.650 18.300 21,9% 12,0% 40,8 14
KDH 1.360 7,9 295 31.850 41.800 32,2% 09% 398 20
NLG 563 3.4 33 30.500 42.200 39,9% 1,5% 158 1.3
VHM 22.165 27,5 9.132 141.800 93.600 223 27
VRE 3.290 16,9 1.152 38.050 32.000 -13,1% 28% 17,7 1,9
Cong nghé
FPT 6.094 28,9 602 94.000 118.200 26,8% 1,1% 17,8 45
6
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Bao cao nay dugc viét va phat hanh béi Khéi Phan Tich & Tw VAn Bau Tw - Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bb. Cac ngudn tin nay bao gdm théng tin trén san
giao dich chirng khoan hodc trén thj trwerng noi ¢d phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty,
thong tin dwoc cdng bd rong rai khac va cac théng tin theo nghién ctvu clia ching t6i. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé d6 chinh
xac hay day du clia nhirng théng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng wéc tinh trong bao cdo nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay di ma khong can théng bao truéce.

Bao cao nay chi nham muyc dich cung cap thong tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khéo va
khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha dau tw nén co cac
nhan dinh doc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cia minh,
tham khao y kién tw van tiy cac chuyen gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac truwéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao v&i cd phiéu clia (cac) cong ty dugc dé cap trong bao céo nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat cir
két qua nao phat sinh tr viéc st dung nodi dung clia bao cao dwdi moi hinh thirc.

Ban bao céo nay la san phém thudc s& hiru ctiia VNDIRECT, nguoi st dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra ddi, ding
tai I1én cac phuwong tién truyén théng ma khong cé sy dong y bang van ban cta VNDIRECT.

Hoi sé&

1 Nguyén Thuong Hién,
Phudng Hai Ba Trung, Ha No&i
PT: +84 24 3972 4568

Fax: +84 24 3972 4568

Chi nhéanh Vinh — Nghé An
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Fax: NA

vndirect.comyvn

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh
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DT: +84 28 7300 0688
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PT: +84 710 3766 959
Fax: NA
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DT: +84 27 4222 2659
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PT: +84 511 382 111
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Chi nhanh Qudang Ninh
Tang 1, 2, 3, Khu CC Viét Han,
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