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Chisb HOSE HNX UPCOM
Gia déng cua (diém) 1.701,7 257,9 119,1
1ngay (%) 06 -0,8 0,1
1thang (%) 38 3,0 50
Tir 2026 343 134 253
1Nam (%) 36,1 14,8 285
Vén héa (nghin ty VND) 7.486 410 905
Thanh khodn khép 18nh (nghin tj VN 08 12 05
S8 ma ting 108 56 153
S6 ma giam 185 99 141
Sé m& tham chiéu 104 143 476

Nguén: Bloomberg
Dién bién cha VN-Index trong phién

1.710,5
1.704,0
1.697,5
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Thi trwdng tiép tuc duy tri dién bién “xanh vé dd long” khi chi sé chung
dwoc hd tro béi cac c¢d phiéu vdn hoéa Ién, trong khi phan con lai cda thi
treng van chiu &p luc diéu chinh. Két thic phién giao dich, VN-Index ghi
nhan mdc tang 10,68 diém (+0,63%), vwot mbc khang cy tam ly va dong
clra tai 1.701,67 diém. Tuy nhién, d6 rong thi trwdng van nghiéng vé sac
dé v&i sb ma giam diém chiém wu thé (178 ma gidm so véi 134 ma tang),
phan &nh tam Iy than trong van bao tram.

Huéng ng sw tang diém cta VN-Index, chi s VN30 ghi nhan murc ting
9,64 diém (+0,5%), I1&én mirc 1.933,56 diém. Sw phan hoa trong nhém vén
héa I&n dién ra can bang hon véi 15 ma tang va 15 ma giam. Bong luc
dan dét thi trwéng hdm nay tap trung chi yéu vao nhém cb phiéu Vingroup,
c6 phiéu SAB va GAS. Cu thé, cb phiéu SAB dat mirc ting 5.6%, cb phiéu
VIC ghi nhan murc ting +3,6% va cb phiéu GAS (+3,2%) déng vai tro la
nhitng dau tau hd tre chi sé. &' chidu nguoc lai, nhém Tai chinh va Tai
nguyén gay ap lwc Ién 1én chi sé khi cé phiéu SSI (-2,7%) tiép tuc suy yéu,
theo sau la GVR (-2,6%), HDB (-1,6%) va TCB (-1 6%) Nhom Ngéan hang
c6 s phan héa nhung sac dé chiém da sé trong ré VN30.

V@& nhém nganh, diém sang Ién nhéat thudc vé nhém Bat déng san véi mirc
tang trwdng nganh dat +2,11% nhé hiéu tng ti cac cb phiéu vén héa lén.
Nhém Thuc phadm & D6 ubng (+1,22%) va Hang héa dich vu cdng nghiép
(+0,78%) ciing la nhixng nhém hiém hoi gitr dwoc da tang. Nguoc lai, 4p
lwc ban lan rong khién hau hét cac nhém nganh con lai chim trong sac d3:
Tai nguyén gidm manh nhét (-1,4%), tiép dén la Dich vu tai chinh (-1,23%),
Du lich & Giai tri (-1,11%) va Hoéa chat (-1,03%). Nném Ngan hang ciing
ghi nhan mdc giam -0,54%.

Thanh khoan khc’)’p lénh dat hon 18.533 ty ddng, tdng nhe so v&i mic
18.300 ty di)ng cta phién tredc do, va van thap hon so voi thanh khoan
trung binh ctia 20 phién gan nhét. Chi sé chung vwot 1.700 diém cha yeu
nho lwc kéo tru (VIC, GAS, VHM), trong khi dong tién tai cac nhém vén
héa vira va nhd tiép tuc suy yéu. Trong bdi canh thi trwdng tang diém
nhwng thiéu sw lan tda, rai ro didu chinh rung lac tai viing dinh méi 1.700
diém c6 thé xay ra. Theo d6 nha dau tw nén duy tri chién lwvgc giao dich
than trong. Déi véi danh muc co ty trong cb phiéu cao, nén chd doi cac
nhip hdi phuc dé tai co' ciu, wu tién nam gilr cac ma co cau chuyén tang
trwdng riéng biét va giam ty trong cac ma dang suy yéu ky thuat. Déng thoi
kiém soat ty 1& don bay margin & nguéng an toan. Déi véi nha dau tw dang
ném gilr ty trong tién mé&t cao, nén kién nhan quan sat. Chi mé vi thé thé
mua méi, gidi ngan thdm do véi ty trong nhé tai cac ving hd tro manh déi
véi cac ¢d phiéu manh hon thj trwérng chung hodc nén tang tich Ity tét va
tranh mua dudi cb phiéu.

Thay doi (%) % thay doi khoi

Nganh Ty trong VN:

Index (%) A 1thang Tir2025 1Nam U991 ngdy

Hang tiéu ding khong thiét yéu 53 375,2 4,3 3,0 12,7 17,9 19,8 34,6
Hang tiéu diing thiét y&u 6,0 27,2 3,0 1,9 4,4 11,1 10,9 149,9
Néng lueng 2,0 26,9 1,4 0,2 1,8 51 8,3 0,9
Tai chinh 38,8 11,0 1,7 -0,6 -2,6 24,0 28,1 -6,5
Chiim séc sire khoe 0,5 21,5 2,7 0,8 il 1,0 43 208,1
Céng nghiép 9,1 50,9 53 03 1,5 1118 1159 32,5
Céng nghé théng tin 2,5 18,3 a4 0,5 62 -246 21,4 -a4,9
Vat lidu xay dyng 6,2 15,2 1,7 0,6 2,8 6,0 5,8 0,0
B&t dBng san 25,6 77,5 a8 24 234 3553  354,6 25,8
Dich vu tién ich 3,9 15,0 2,0 1,4 2,8 15 0,6 212,0
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OPEC+ vira nhét tri gitr nguyén han ngach san lwong dau thd cda toan khdi cho téi hét thang 12/2026 véi mirc 3,24 triéu
thung/ngay (bpd), ddng thei phé duyét mét co ché xac dinh “cong suét khai thac téi da” cda tirng thanh vien—nham lam co
sé& phan bd san lvgng cho nam 2027.

Chi s6 PMI nganh san xuét Viét Nam thang 11/2025 dat 53,8 diém, thdp hon mic 54,5 diém cla thang 10 song van duy tri
trén nguwdng 50. Pon dat hang méi van tang méac du gap khé khan tir mwa b&o gay gian doan chudi cung &rng, déc biét don
hang xuét khdu mai dat mirc cao nhat trong 15 thang. Tuyén dung téng tré lai, cung véi tdn kho nguyén vat liéu tang nhe.

Sang 01/12, Quéc hoi théng qua viéc stra ddi, bd sung chwong trinh Ky hop thir 10, v&i 7 ndi dung quan trong, tiéu biéu
nhw: 1) dw thado Nghij quyét vé& co ché, chinh sach phat trién nang lwong quéc gia giai doan 2026—2030; 2) dw thao stra dbi
Nghi quyét 98/2023 va Nghi quyét 136/2024 vé co ché, chinh sach dac thu phét trién TP.HCM va TP. Ba Néng; 3) diéu
chinh Nghi quyét 94/2015 vé chu trwong dau tw Cang hang khong québc té Long Thanh.

B6 Tai chinh vira d& xuat nang mc doanh thu hang nam dwoc mién thué ddi véi ho va ca nhan kinh doanh tlr mirc hién
hanh khodng 200 triéu ddng lén 500 triéu ddng/nam. D& xuét ddng bd viéc mién thué thu nhap ca nhan véi mién thué gia tri
gia tang (VAT), nhdm gidm ganh nang hanh chinh, hd tro hd kinh doanh nhé duy tri va phat trién hoat déng.

VC3 - Day manh dau tw vao hai dw an bat dong san Ién, cung cé tang trwéng I nhuan

Tbng CTCP Xay dung va Dau tw Viét Nam (VC3) da gidi ngan 425 ty ddng dé mé rong danh muc dy an, qua dé tao dw dia
tang trwdng loi nhuan va gia tri tai san trong giai doan 2026—2028.Cong ty gop 48% vdn vao Nha Mé Kéng va 15% vao Cét
Khanh, twong (ng phan tham gia tai dw an khu d6 thi 1.996 ty déng tai Gia Lai va dw an chung cw 3.733 ty dong tai TP.HCM.

VTR - Vietravel dang chuan bi phat hanh gan 8,6 triéu cé phiéu thwéng

cong ty CO phan Du lich Vietravel (VTR) dang chuidn bi phat hanh gan 8,6 trieu cé phiéu thwéng
VTR dy kién phat hanh gan 8,6 triéu cd phiéu thwéng theo ty 1& 10:1,5, tam dirng chwong trinh ESOP 2025 va xin y kién
bb sung vé cac nganh nghé kinh doanh theo quy dinh méi. Céng ty ciing du kién thoai toan bo 18,5 triéu cb phiéu cta
Vietravel Airlines trwéc cudi nam 2025. Doanh thu 9 thang dau ndm 2025 dy kién dat 5.438 ty ddng (206,7 triéu USD), v&i
lgi nhuan rong 12 ty déng (0,46 triéu USD).

KDC - Pay manh tai cau tric, thodi vén KIDO Foods 2.500 ty déng dé tai co' cadu danh muc & mé rong linh vwec méi

Cong ty C6 phan KIDO (KDC) dy kién thoai toan bd 49% cb phan tai KIDO Foods v&i gia 2.500 ty déng (95 triéu USD), tra
lai thwong hiéu Merino va Celano cho KDF, hoan tra cb tirc nam 2024 sang quy 1/2026 va mé rong sang céc linh vwe kinh
doanh mai.

VIX — Diéu chinh manh ké hoach lgi nhuan, ddy manh tang vén quy mo Ié&n

CTCP Chng khoan VIX (VIX) ngay 28/11/2025 da té chirc DHDCD bt thwdng, diéu chinh lgi nhuan truwéc thué ndm 2025
lén 6.500 ty ddng (247 triéu dé la) (tdng 433%), phat hanh 918,9 triéu cb phiéu véi gia 12.000 déng/cd phiéu, tang von Ién
24.500 ty ddng (931 triéu dd la), bd sung vén cho san giao dich tai san ky thuat sé va tw doanh.
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e Chisb USD gidam nhe xubng 99,3 vao ngay tht Hai, mirc thap nhét trong hai tudn do ky vong ngay cang I&n vé viéc My sé
cat giam I&i suét vao tuan t&i. D liéu kinh té yéu va cac phat biéu 6n hoa tlr nhidu quan chirc Fed da ciing cb ky vong vé
viéc giam |4i suat vao tuan t&i, v&i xac suét 1én dén 87%. Nha dau tw sé theo dbi sat sb liéu viéc lam khu vuc tw nhan va
chi s6 PCE clia My trong tuan nay dé tim thém tin hiéu vé dinh hwéng chinh séach cla Fed.

. T}’/ gia USDVND duy tri 6‘n dinh quanh mtrc 26,370. Chung t6i ky vong ap lwc ty gia sé tiép tuc ha nhiét khi chi s6 DXY suy
yeéu va dong von ngoai doi dao vao cudi nam.
e Mac du, ap luc ty gia gidm hd tro NHNN &n dinh 13i suét diéu hanh, ap lwc thanh khoan cé thé khién mét bang |4i suat huy

déng tiép tuc tdng. Ngay 2/11, Ngan hang Nha nwéc (NHNN) tiép tuc hat rong 25 nghin ty, nang téng gia tri hop déng
reverse repo dang lwu hanh trén OMO murc dinh méi 340 nghin ty.

Thi trrng tién te Gigg"g ievicotd Thi trurdmg hisng hda Gii ggnu Thay dbi (%)
1ngdy 1thang TiP2025 1Nam 1 ngay 1thang Tir 2025 1 nam
Loi suat TPCP iét Nam 5 ném (%/nén 3,19 0,0 0,7 39,1 62,1 Vang (USD/oz) 4.130.70 03 39 56.4 585
L&i sudtlién ngan hang qua dém (%/né 7,18 33,0 30,5 86,5 730 Xang Ron 95 (USD/b) 1 th 60,60 07 29 -155 -11.0
L&i suatlién ngén hang 1 thang (%/nar 7,24 19,7 275 46,3 574 DAu Brent (USDI/b) 1 than 64.73 07 32 -133 -10.0
USDiRiID 28560 ue oz & 38 | Thép (USDA4N) 4461 0,0 15 -10,3 133
DXy 99.29 0z W HE 61 | Thitheo (USD/kg) 17 13 7.8 -238 -28,1
Loi suét TPCP M7 10 ném (%/nam) 4,04 07 09 11,6 31 | Gao (USDRAN) 468.8 21 a2 263 200
Loi suat TPCP My 3 nam (%/néam) 3,49 0.2 -24 -18,2 -148 Phan urea (USDR4n) 3725 07 0.0 17.3 146

Quéc gia Théng tin céng bo

The Hai Viét Nam Chi s6 PMI san xuét thang 11.2025
01/12/2025 ) ) )
Trung Quoc Chi s0 PMI san xuat thang 11.2025
My Chi tich Fed phat biéu
Thi Ba
02/12/2025 .
EU Chi so gia tiéu dung (CPI) thang 11.2025
IDQ’NSéU ~ . X .y ‘a f a ~ -
05/12/2025 My Chi so chi tiéu tiéu dung ca nhan (PCE) thang 9.2025
Thir Bay . Y ST
06/12/2025 Viét Nam Cac so0 liéu vi md thang 11.2025

vndirect.com.vn
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Ma chirng

khoan

Hang khéng
ACV
AST
HVN
VJC

Ban lé
BAF
DGW
FRT
MCH
MWG
PNJ
ONS
SAB
VHC
VNM

Tai chinh
ACB
BID
CTG
HDB
LPB
MBB
STB
TCB
TPB
VCB
VIB

VPB

Vén hoéa (triéu Thanh khoan TB 3 thang Room nwéc ngoai

USD)

7.242
127
3.310

4.189

371
366
937
8.673
4.486
1.185
612
2.384
489

5.144

4.676
9.840
9.858
4.611
5.427
7.088
3.504
8.923
1.789
18.222
2.369

8.817

vhdirect.comyvn

(trieu USD)

1,6

0,0

1,8

14,8

2,5

3,0

3,0

31

22,6

2,2

0,2

1,4

3,3

11,7

12,9

5,8

171

19,9

4,7

27,5

17,2

23,0

111

11,4

6,5

34,8

(triéu usd)

3.366

693

954

175

98

159

3.037

130

250

989

394

2.574

37

1.264

445

38

217

221

534

76

1.560
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Gia dong ctra Gia muc tiéu Tiém nang tdng Ty suéat co

(VND)

53.300
74.200
28.050

203.900

32.200
43.600
145.000
216.400
80.000
91.600
43.900
49.000
57.500

64.900

24.000
36.950
48.400
31.500
47.900
23.200
49.000
33.200
17.000
57.500
18.350

29.300

(VND)

73.300
85.400
43.400

113.600

37.200
49.600
150.300
147.000
96.300
109.900
53.400
59.900
71.300

74.800

31.300
47.200
49.000
34.900
33.400
32.900
45.700
40.300
17.800
69.300
23.600

24.100

gia (%)

38,5%
18,5%
56,9%

-43,8%

15,5%
14,9%
3,9%
-30,9%
21,6%
21,5%
23,9%
26,3%
27,5%

19,6%

34,0%
29,0%
2,2%
13,4%
-25,1%
44,0%
-5,5%
24,4%
10,3%
21,3%
32,0%

-16,0%

tire (%)

1,0%
3,4%
2,2%

0,5%

1,1%
0,2%
1,2%
1,3%
1,5%
2,3%
4,1%
3,5%

4,4%

3,6%
1,2%
0,9%
2,6%
5,2%
2,2%
1,3%
3,0%
5,6%
0,8%
3,3%

1,7%

P/IE PI/B

)

17,9
14,7
9,4

70,2

17,5
18,0
40,1
32,7
20,2
13,7

7,1
14,9

8,3

17,5

7,1
9,8
7,8
7,6
13,8
7,7
7,5
10,7
7,2
13,7
8,2

11,3

x)

2,9
5.2
15,6

4,9

2,3
2,9
8,0

143
3,8
2,6
14
2,8
13

4,0

1,3
1,6
15
1,7
3,3
1,5
15
1,4
1,2
2,2
1,4

15
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M&chtrng  Vén héa (trigu Thanh khoan TB 3 thang Room nwéc ngodi  Gia dong ctva  Gid muc tiéu Tiém nang ting Tysuatcé P/E  P/B

khoan USD) (trieu USD) (triéu usd) (VND) (VND) gia (%) tiec (%) (x) (x)
Dét may

MSH 150 0,5 67 35.150 40.600 26,9% 11,4% 68 1,8

TCM 119 1,6 2 28.050 29.800 7,9% 16% 12,2 1,3

Khu cdng nghiép

BCM 2.575 0,7 817 65.600 68.600 6,1% 15% 185 3,2
GMD 1.027 5,8 60 63.500 72.000 16,5% 3,1% 20,8 21
HAH 389 53 89 60.800 55.400 -7,6% 13% 8,8 2,4
VSC 314 10,4 145 22.100 19.100 -11,3% 2,3% 18,3 15
IDC 574 34 218 39.900 45.600 18,0% 3,8% 8,2 2,3
KBC 1.238 9,2 477 34.650 30.000 -12,3% 1,1% 18,5 1,3
PHR 284 0,4 100 55.200 68.400 26,4% 2,4% 11,2 1,9
VTP 469 2,8 208 101.600 129.200 28,2% 1,1% 41,9 7,1

Tai nguyén co’ ban

DGC 1.368 6,8 526 95.000 128.300 38,2% 32% 12,2 2,3
HPG 7.714 53,3 2.284 26.500 30.000 14,3% 1,1% 14,1 1,6
Dau khi
BSR 2.925 7,1 1.410 15.400 16.700 11,3% 2,8% 37,3 1,3
GAS 5.985 1,8 2.826 65.400 78.400 23,0% 3,1% 13,0 2,4
OlL 416 0,4 25 10.600 14.800 42,0% 2,4% 33,5 11
PLX 1.660 2,1 83 34.450 47.700 41,9% 35% 17,6 1,7
PVD 548 7,3 227 26.000 27.850 16,7% 9,6% 16,0 0,9
PVS 621 57 225 32.000 44.800 42,0% 2,0% 11,3 1,1
PVT 334 2,2 132 18.750 23.400 26,0% 12% 9,0 11

Phan bon - Hoa chét

DPM 596 3,9 276 23.100 23.300 4,6% 3,7% 20,3 14

DCM 677 3,6 307 33.700 40.000 24,6% 59% 10,3 1,7

DDV 149 1,3 68 26.800 39.700 51,5% 34% 233 272

PLC 78 0,3 37 25.300 34.800 39,5% 2,0% 17,2 1,6
6
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M&chtvng  Vén héa (triéu Thanh khoan TB 3thang Room nwéc ngodi  Gia dong ciba  Gia muc tiéu Tiém ndng ting Tysuatcé P/E  P/B
khoan USD) (trieu USD) (triéu usd) (VND) (VND) gia (%) tiec (%) (x) (x)

POW 1.323 5,0 613 14.900 17.600 19,5% 1,3% 183 1,0
bién va BDS

HDG 438 5,2 127 31.200 37.400 21,2% 1,3% 33,3 1,8

PC1 339 2,2 127 21.700 30.500 17,8 1,5

REE 1.327 1,4 0 64.600 76.600 19,9% 1,3% 13,5 1,7

Bat dong san

DXG 711 18,5 209 18.400 18.300 10,3% 10,9% 45,1 1,5
KDH 1.454 8,7 327 34.150 41.800 23,3% 09% 42,7 21
NLG 656 4,4 31 35.650 42.200 19,7% 1,3% 18,5 1,5
VHM 16.466 23,5 6.757 105.700 93.600 16,6 2,0
VRE 3.008 14,5 1.051 34.900 32.000 -5,3% 30% 163 1,7
Coéng nghé
FPT 6.241 36,9 636 96.600 118.200 23,4% 1,0% 183 46
7
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Béo cdo nay dwoc viét va phat hanh boi Khéi Phan Tich & Tw Van Dau Tw - Cong ty C6 phan Chtrng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh
bay trong b&o céo dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bé. Cac ngudn tin nay bao goém thong tin trén san
giao dich chirng khoan hodac trén thi trudng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dugc cong bd cua cong ty,
thong tin dworc cong bd réng rai khac va cac théng tin theo nghién cvu clia chiing t6i. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé dé chinh
xac hay day du cta nhirng théng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can thdng bao trwéec.

B&o céo nay chi nhdm muc dich cung cp théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét moi chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén cé cac
nhan dinh doc lap vé thdng tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau du tw ctia minh,
tham khao y kién tw van ti cac chuyén gla vé céc van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao véi cd phiéu clia (cac) cong ty dwoc dé& cap trong béo céo nay. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé bét c&
két qua nao phat sinh tlr viéc str dung ndi dung clia bao cdo dudi moi hinh thirc.

Ban bdo céo nay la san phém thuéc s& htru ctia VNDIRECT, nguoi st dung khdng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra déi, dang
tai Ién cac phwong tién truyén thong ma khéng cé sy dong y bang van ban ctia VNDIRECT.
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Hoi s&

1Nguyén Thugng Hién,
Phusng Hai Ba Trung, Ha Néi
PT: +84 24 3972 4568

Fax: +84 24 3972 4568

Chi nhanh Vinh — Nghé An
204, t& bdn dé sé 01, khéi Yén Vinh,
Phudng Trudng Vinh, Nghé An

PT: +84 23 8730 2886

Fax: NA

Chi nhéanh Thanh Hoa

Tang 2, s8 11 Hac Thanh
Phudng Hac Thanh, Thanh Héa
PT: +84 90 3255 202

Fax: NA

vndirect.comyvn

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh

Toa nha 90 Pasteur,
Phudng Sai Gén, TP. HCM

DT: +84 28 7300 04688
Fax: +84 28 3914 6924

Chi nhanh Can Tho

Téang 3 Téa nha STS, 11B Hoa Binh,
Phudng Ninh Kiéu, Cédn Tho

PT: +84 710 3766 959
Fax: NA

Chi nhanh Binh Duong

Téng 1, 280 dudng 30/04, Khu 03,
Phudng Tha D&u Mét, TP. HCM

DT: +84 27 4222 2659
Fax: +84 27 4222 2660

Chi nhanh Béa Néang

57 Duy Tan,
Phudng Hoa Cudng, Pa Néng

PT: +84 511 382 1M1
Fax: NA

Chi nhanh Quang Ninh
Téng 1, 2, 3, Khu CC Viét Han,
Phuéng Héng Gai, Quang Ninh
DT: +84 98 8619 695

Fax: NA

Chi nhédnh Nam Pinh

88-90 Pham Su Manh,
Phudng Nam Binh, Ninh Binh

PT: +84 22 8352 8819
Fax: NA

I



