
 

 

ĐẦU TƯ CỔ TỨC 

ĂN CHẮC MẶC BỀN 

Kính gửi Quý nhà đầu tư, 

Mô hình công ty cổ phần là một trong những bước tiến vĩ đại trong sự phát triển của chủ 

nghĩa tư bản và mục đích ban đầu của việc các cổ đông góp vốn để cùng nhau kinh doanh là 

kỳ vọng sau này sẽ được hưởng thành quả lợi nhuận thông qua cổ tức. Sau này, khi thị trường 

tài chính phát triển, thì các cổ đông mới có thể dễ dàng mua bán cổ phần và có thêm phần 

thu nhập từ chênh lệch giá. Đầu tư hưởng cổ tức chính là quay trở về với bản chất nguyên 

thủy nhất của việc đầu tư và cũng chính là “bước tường thành” vững chắc nhất để các cổ đông 

tin tưởng đầu tư vào doanh nghiệp. Cũng chính dựa trên quan điểm này, phòng Quản lý tài 

sản thuộc VNDIRECT đã xây dựng danh mục đầu tư mẫu theo chiến lược “Đầu tư cổ tức” và 

gửi tới quý nhà đầu tư tham khảo để nhà đầu tư có thể dễ dàng mô phỏng theo. 

Danh mục “Đầu tư cổ tức” quý 2/2022. 

STT 
Mã 

CK 
Tên Phân ngành  Sàn 

Vùng mua 

hợp lý 

1 BMP Nhựa Bình Minh Vật liệu xây dựng khác  HOSE 57 (+/-7%) 

2 DRC Cao su Đà Nẵng Lốp xe  HOSE 29 (+/-7%) 

3 FMC Thực phẩm Sao Ta Nuôi trồng thủy hải sản  HOSE 48 (+/-7%) 

4 FPT FPT Corp Phần mềm  HOSE 90 (+/-7%) 

5 GAS PV Gas Phân phối xăng dầu & khí đốt  HOSE 105 (+/-7%) 

6 PHR Cao su Phước Hòa Cao su  HOSE 71 (+/-7%) 

7 TLG Tập đoàn Thiên Long Đồ gia dụng một lần  HOSE 45 (+/-7%) 

8 VCS VICOSTONE Sản xuất gạch ốp lát & Vật liệu lát  HNX 70 (+/-7%) 

9 VEA Máy động lực và Máy NN Máy công nghiệp  UPCOM 45 (+/-7%) 

10 VNM VINAMILK Sản phẩm từ sữa  HOSE 74 (+/-7%) 

 

 

 



 

 

Hiệu quả danh mục tính đến ngày 28/7/2022 

 

Thời gian 1 tháng 3 tháng 6 tháng 

Từ đầu 

năm 

Từ 

01/01/2015 CAGR 

Danh mục Cổ tức -2.4% -4.7% 3.2% 3.1% 269.4% 18.8% 

VN-Index -0.8% -10.6% -18.3% -19.4% 121.4% 11.1% 

 

Chúng tôi rất hân hạnh giới thiệu đến quý Nhà đầu tư 2 cổ phiếu nhận cổ tức có trong danh 

mục “Đầu tư cổ tức” quý 2/2022 đã cung cấp đến quý vị như sau: 

1. GAS- Tổng công ty khí Việt Nam 

Được thành lập từ năm 1990 với vốn điệu lệ 18,950 tỷ đồng, GAS là đơn vị thuộc Tập đoàn 

Dầu khí Quốc gia Việt Nam (PVN) có toàn quyền khai thác, phân phối khí và các sản phẩm từ 

mỏ dầu khí của PVN. GAS là nhà cung cấp khí dầu mỏ hóa lỏng (LPG) số một thị trường Việc 

Nam với 70% thị phần bán buôn khí LPG, đồng thời đáp ứng tới 70% thị phần khí phục vụ cho 

nhu cầu sản xuất phân đạm toàn quốc. Với những lợi thế vượt trội so với các đối thủ khác và 

cam kết với cổ đông, GAS là một doanh nghiệp xứng đáng để đầu tư và hưởng cổ tức lợi suất 

tốt.    
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Cập nhật kết quả kinh doanh quý 2/2022.  

- GAS công bố KQKD Q2/2022 với doanh thu thuần của tập đoàn đạt 27.6 nghìn tỷ đồng 

(+21% yoy) - hoàn thành 131% kế hoạch Q2/2022. Doanh thu tăng cao dẫn đến lợi 

nhuận sau thuế đạt hơn 5.1 nghìn tỷ đồng (+121% yoy). Theo đó, khối lượng tiêu thụ 

khí khô là 2,011 triệu m3, đạt 85% kế hoạch, đi ngang so với cùng kỳ.  

- Doanh thu và lợi nhuận sau thuế 6T/2022 lần lượt ước đạt 54.3 nghìn tỷ đồng (+35% 

yoy) và 8.6 nghìn tỷ đồng (+200% yoy) - hoàn thành 68% và 122% kế hoạch năm 2022. 

Lượng khí khô tiêu thụ 6 tháng đầu 2022 đạt 4,013 triệu m3, đi ngang so với cùng kì 

2021 mặc dù giá dầu neo ở mức cao, điều này giúp giảm bớt lo ngại về khả năng giá 

dầu cao sẽ làm giảm mức tiêu thụ khí, đặc biệt từ các nhà máy điện.   

Luận điểm đầu tư 

- LNG là động lực tăng trưởng dài hạn. Các nhà máy điện khí sẽ chuyển dịch dần từ sử 

dụng khí nội địa sang điện khí thiên nhiên hóa lỏng nhập khẩu (LNG) do nguồn khí tự 

nhiên trong nước đang cạn kiệt trong khi các mỏ khí mới đòi hỏi điều kiện khai thác 

phức tạp với giá khí cao hơn. Do đó, LNG nhập khẩu là sự thay thế tất yếu và ổn định 

hơn để thúc đẩy sự gia tăng mạnh mẽ của các nhà máy điện khí trong những năm tiếp 

theo. GAS là doanh nghiệp đi đầu trong việc phân phối khí LNG về VIệt Nam. Đáng chú 

ý, GAS có kế hoạch đưa trạm LNG Thị Vải đi vào hoạt động dự kiến sẽ đón dòng khí 

đầu tiên vào tháng 11/2022 (hiện tại tiến độ đã đạt 95% khối lượng công trình). GAS 

dự kiến bắt đầu nhập khẩu LNG từ cuối 2022 hoặc đầu 2023, tùy thuộc vào tình hình 

thị trường toàn cầu. Trạm LNG này sẽ đóng góp trung bình koảng 10% lợi nhuận ròng 

của GAS mỗi năm trong giai đoạn 2022-2031. 

- Dự án Lô B-Ô Môn tiến triển tích cực. Tập đoàn Dầu khí PVN cho biết chuỗi điện khí 

Lô B - Ô Môn dự kiến khởi công trong nửa cuối năm nay. Mỏ khí Lô B với trữ lượng khí 

ước tính khoảng 107 tỷ m3 sẽ đảm bảo nguồn cung cấp khí cho phát điện, thay thế 

cho một số mỏ khí trưởng thành đang ở giai đoạn khai thác cuối cùng. Ngoài ra, 4 nhà 

máy điện khí tại Trung tâm Điện lực Ô Môn với tổng công suất 3,810 MW sẽ bổ sung 

nguồn cung điện cho khu vực miền Nam trong tương lai. GAS với tư cách là nhà đầu 

tư chính của đường ống Lô B - Ô Môn (chiếm 51% cổ phần đường ống) sẽ được hưởng  



 

 

lợi nhờ nguồn khí bổ sung từ Lô B và cước phí vận chuyển khí. Theo đó kể từ năm 2026 

mỏ khí này sẽ bù đắp sự cạn kiệt nhanh chóng tại các mỏ khí lâu năm, góp phần duy 

trì sự tăng trưởng của GAS trong dài hạn. 

Với vị thế đứng đầu cùng tiềm năng phát triển trung dài hạn và lịch sử chi trả cổ tức đều đặn, 

GAS là một cơ hội đầu tư xứng đáng thuộc Danh mục Cổ tức.  

2. FMC- Công ty Cổ phần Thực phẩm Sao Ta  

FMC là doanh nghiệp xuất khẩu tôm đứng thứ 3 tại Việt Nam với diện tích vùng nuôi cũng 

như hệ thống nhà máy lớn và hiện đại bậc nhất Việt Nam. Các thị trường xuất khẩu chính của 

công ty là Mỹ, Châu Âu và Nhật Bản. Với tiềm năng tăng trưởng trung dài hạn và duy trì chính 

sách cổ tức hấp dẫn. Chúng tôi cho rằng FMC là một cơ hội đầu tư an toàn và hấp dẫn trong 

Danh mục Cổ tức.    

Cập nhật kết quả kinh doanh quý 2/2022.  

- FMC công bố doanh thu Q2/2022 đạt 1.4 nghìn tỷ đồng (+22% yoy); lãi sau thuế cổ 

đông công ty mẹ đạt 114 tỷ đồng (+ 50% yoy) và ghi nhận mức kỷ lục trong lịch sử hoạt 

động. Lũy kế 6 tháng đầu năm, FMC ghi nhận doanh thu tăng 29% lên 2.7 nghìn tỷ 

đồng, lãi sau thuế công ty mẹ đạt 155 tỷ đồng (+46% yoy).  

- Doanh nghiệp lý giải lợi nhuận tăng chủ yếu nhờ thu hoạch dứt điểm tôm tự nuôi vụ 

đầu tiên trong năm giúp nâng biên lợi nhuận gộp Q2/2022 tăng từ 8.8% lên 11.7% và 

6T/2022 tăng từ 8.3% lên 10.3%. 

Luận điểm đầu tư 

- Mở rộng sản xuất và khả năng tự chủ nguồn nguyên vật liệu. FMC hiện sở hữu 320ha 

diện tích nuôi (tăng từ mức 270ha cuối năm 2021), cung cấp 30% nguyên liệu tôm đầu 

vào cho sản xuất. Nguồn cung tôm nguyên liệu còn lại đến từ việc nuôi theo hợp đồng 

và thu mua từ các trang trại quy mô nhỏ. FMC vừa công bố đầu tư mở rộng diện tích 

nuôi trồng thêm 203 ha - nâng cao khả năng tự chủ nguồn nhiên liệu lên 50% trước 

2024, biên lợi nhuận của Sao Ta chắc chắn sẽ ghi nhận sự tăng trưởng. Ngoài ra, công 

suất chế biến của FMC hiện đạt 25.000 tấn/năm. Công suất chế biến dự kiến sẽ tăng 

thêm 20 nghìn tấn/năm thông qua 2 nhà máy mới: Khu công nghiệp An Nghiệp - nhà  



 

 

máy thủy sản Sao Ta (15 nghìn tấn/năm) và nhà máy Tâm An (5 nghìn tấn/năm), với 

kỳ vọng cả 2 nhà máy hoàn thành trong năm 2022, để nâng tổng công suất tăng gần 

80% so với hiện tại, tạo động lực thúc đẩy tăng trưởng cho doanh nghiệp. 

- Hoạt động kinh doanh được hỗ trợ bởi cổ đông chiến lược. Hiện tại, Tập đoàn C.P 

Việt Nam và Tập đoàn PAN đang sở hữu lần lượt 24.9% và 37.8% cổ phần của FMC. 

PAN Group và C.P. Việt Nam đã ký Thỏa thuận hợp tác chiến lược, cam kết hỗ trợ lẫn 

nhau mở rộng và phát triển hoạt động kinh doanh nhằm khai thác tốt nhất tiềm năng 

thị trường và thế mạnh trong lĩnh vực kinh doanh của mỗi bên, cũng như thúc đẩy sự 

phát triển bền vững của các chuỗi giá trị, bao gồm chuỗi giá trị tôm. C.P Việt Nam được 

coi là công ty chăn nuôi lớn nhất Việt Nam. Do vậy, chúng tôi kỳ vọng rằng FMC sẽ 

được hưởng lợi: (1) nguồn nguyên liệu đầu vào chất lượng cao, luôn được cung cấp 

kịp thời và đầy đủ vật tư nuôi tôm như giống, thức ăn, ... (2) quy trình nuôi trồng và 

sản xuất được hoàn thiện và nâng cao hiệu quả, thúc đẩy mở rộng trang trại nuôi tôm, 

(3) đa dạng hóa sản phẩm đầu ra và mở rộng thị trường xuất khẩu. 

Với 2 điểm chính trên, cùng lịch sử chi trả cổ tức đều đặn, FMC là một cơ hội đầu tư xứng 

đáng thuộc Danh mục Cổ tức.  

Trên đây, chúng tôi đã giới thiệu về triết lý “Đầu tư cổ tức” cũng như 2 cổ phiếu tiêu biểu 

trong danh mục.  

Chúc quý vị đầu tư thành công cùng VNDIRECT! 

Trân trọng, 

Khối Dịch vụ Đầu Tư và Quản lý Tài sản 

Công ty Cổ phần Chứng khoán VNDIRECT. 

 

 

 

 

 



 

 

KHUYẾN CÁO 

Tài liệu này được viết và phát hành bởi Khối Dịch vụ Đầu Tư và Quản lý Tài sản - Công ty Cổ 

phần Chứng khoán VNDIRECT. Thông tin trình bày trong tài liệu dựa trên các nguồn được cho 

là đáng tin cậy vào thời điểm công bố. Các nguồn tin này bao gồm thông tin trên sàn giao dịch 

chứng khoán hoặc trên thị trường nơi cổ phiếu được phân tích niêm yết, thông tin trên báo 

cáo được công bố của công ty, thông tin được công bố rộng rãi khác và các thông tin theo 

nghiên cứu của chúng tôi. VNDIRECT không chịu trách nhiệm về độ chính xác hay đầy đủ của 

những thông tin này. Quan điểm, dự báo và những ước tính trong tài liệu này chỉ thể hiện ý 

kiến của tác giả tại thời điểm phát hành. Những quan điểm này không thể hiện quan điểm 

chung của VNDIRECT và có thể thay đổi mà không cần thông báo trước. Tài liệu này chỉ nhằm 

mục đích cung cấp thông tin cho các nhà đầu tư của Công ty Cổ phần Chứng khoán VNDIRECT 

tham khảo và không mang tính chất mời chào mua hay bán bất kỳ chứng khoán nào được 

thảo luận trong báo cáo này. Các nhà đầu tư nên có các nhận định độc lập về thông tin trong 

tài liệu này, xem xét các mục tiêu đầu tư cá nhân, tình hình tài chính và nhu cầu đầu tư của 

mình, tham khảo ý kiến tư vấn từ các chuyên gia về các vấn đề quy phạm pháp luật, tài chính, 

thuế và các khía cạnh khác trước khi tham gia vào bất kỳ giao dịch nào với cổ phiếu của (các) 

công ty được đề cập trong tài liệu này. VNDIRECT không chịu trách nhiệm về bất cứ kết quả 

nào phát sinh từ việc sử dụng nội dung của báo cáo dưới mọi hình thức. Tài liệu này là sản 

phẩm thuộc sở hữu của VNDIRECT, người sử dụng không được phép sao chép, chuyển giao, 

sửa đổi, đăng tải lên các phương tiện truyền thông mà không có sự đồng ý bằng văn bản của 

VNDIRECT. 

 


