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Thém chinh sach ho tro dwoc trien khai
Vén FDI thyc hién tang 3,3% svck dat 1,6 ty USD trong thang 4/2023
trong khi vén dang ky tang 80,5% svck 1én 3,4 ty USD.
CPI gidm con 2,8% svck trong thang 4, murc thdp nhéat trong 1 nam.
Duy tri dw bao GDP tang trwéng 4,5% trong Q2/23 va 5,5% trong 2023.

Nganh céng nghiép chwa phuc hoi ro rét trong thang 4/2023
Chi sb San xuét cong nghiép (IIP) cia Viét Nam tang 3,6% sv thang truéc va
0,5% svck trong T4/2023. Chi sb trong thang 4 cai thién nhe so v&i mirc gidm
1,6% svck clia thang trwéc, nhwng van thap hon nhiéu so véi mirc tng trwéng
binh thwong (trong khodng 7-9% hang ndm). Ngwoc lai, Chi s6 Nha quan tri
mua hang (PMI) ctia Viét Nam gidm xudng 46,7 diém trong thang 4 tlr mirc 47,7
diém cta thang trwdc. Nhin chung, ching t6i chwa thdy d4u hiéu phuc héi ré
rang cla cac hoat ddng san xuét cong nghiép trong vai thang ti, khi chi sé PMI
va don hang xuéat khau cta Viét Nam tiép tuc gidm, trong dé xuat khau trong
thang 4/23 chirng kién mirc gidm manh nhét trong 3 thang qua véi kim ngach
xuat khau giam 16,2% svck xudng con 27,9 ty USD (-6,2% sv thang truéc).
CPI Viét Nam giam xuéng murc thap nhat trong 1 nim
Lam phat cha Viét Nam da giam xuéng mirc thp nhat trong mét nam 1a 2,8%
svck vao thang 4/2023. So v&i thang trwéc, CPI cia Viét Nam da giam 0,3%
trong thang 4 sau khi da giam 0,2% trong thang trwéc. Vao ngay 04/05, EVN
quyét dinh diéu chinh tang 3% gia ban 1é dién binh quan lén 1.920 déng/kWh
(chwa bao gdém thué gia tri gia tang). Theo wéc tinh clia ching téi, gia dién ban
l& tdng 3% c6 thé trwc tiép lam tdng CPI cGa nén kinh té thém 0,1%. Chung t6i
ky vong lam phat trung binh ctia Viét Nam sé tang 3,5-3,9% svk trong nam 2023,
dwdi mire muc tiéu ciia Chinh pht la 4,5%.
NHNN tiép tuc ban hanh cac chinh sach hé tro ting trwwéng kinh té
Vao 23/04/2023, NHNN ban hanh Théng tw 02/2023 cho phép cac td chirc tin
dung ra soat, co cu lai thoi han trd no gbc/ldi hodc gitr nguyén nhém no dbi
v&i cac khach hang gdp khé khan trong (1) hoat déng san xuét kinh doanh va
(2) trd no vay phuc vu nhu cau doi séng, tiéu dung. Ngoai ra, NHNN ciing cong
bd Théng tw 03/0223 cho phép hoan thwc hién Diéu 11 Khodn 4 Théng tw
16/2021. Bdng nghia vé&i viéc cac ngan hang van co thé mua lai trai phiéu doanh
nghiép (TPDN) chwa niém yét da ban trwdc do véi mot sé didu kién nhéat dinh.
...va c6 thé tiép tuc ha lai suat diéu hanh
Trong thang 3/2023, NHNN da c6 hai dot gidm |4i suat diéu hanh, danh d4u sw
dao chiéu vé chinh sach tién té trong nwéc. Trudc nguy co suy thoai clia nén
kinh t& My dang ngay cang gia téng, thi trwong ky vong Fed sé dirng téng i
suét diéu hanh trong cudc hop tiép theo vao thang 6/2023. Néu kich ban nay
xay ra, ap lwc ty gia va 1ai suat trong nwéc sé tiép tuc ha nhiét. Do d6, ching toi
ky vong NHNN sé& gidm 1ai suat diéu hanh thém it nhat 14 50 diém co ban tir nay
t&i cudi nam 2023.
Hinh 1: Ching t6i dw bao GDP Viét Nam tang trwéng 4,5% (+/-0,2 diém %) trong Q2/23
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Thém chinh sach hé tro dwoc trién khai

Theo Téng cuc Théng k& (TCTK), chi sb San xuét cong nghiép (IIP) cla Viét
Nam trong thang 4/2023 tang 3,6% sv thang trwéc va ting 0,5% svck. Chi sb
san xuét trong thang 4 cai thién nhe so véi thang trwde (IIP thang 3/2023 gidm
1,6% svck), nhung van thap hon nhiéu so véi muirc ting trwdng trong diéu kién
binh thuwong (vao khodng 7-9% hang nam). Diéu nay cho thay su phuc hdi cia
nganh cdng nghiép con cham va thiéu bén virng trong bdi cadnh nhu ciu bén
ngoai dbi v&i cac san pham cdng nghiép cla Viét Nam suy gidm. D4 c6 mét s6
mat hang cong nghiép phuc héi trong thang 4 bao gébm: Hoéa chét & san pham
hoa chéat (+14,9% svck), san xuat thwc phdm (+7,6% svck), hang dét may
(+2,1% svck), dd noi that (+8,8% svck) va kim loai co ban (+1,1% svck). Mét
khac, mét s hoat déng cbéng nghiép tiép tuc sut gidm trong thang 4/2023 nhw
san xuat 6 t6 (-6,0% svck), san xuat may tinh va san pham dién tir (-4,3% svck),
san xuét trang phuc (-1,8% svck), san xuét da va cac san pham lién quan (-0,8%
svck), khai thac dau thé va khi dbt (-0,8% svck).

Mot div liéu dang chu y khac 1a chi s Nha quan tri mua hang (PMI) cla Viét
Nam da gidm xuéng 46,7 diém vao thang 4/2023 tir mirc 47,7 diém cla thang
trwdc. Day 1a thang the hai lién tiép chi s PMI cta Viét Nam dwéi nguéng 50
diém, phan anh hoat ddng san xuét bi thu hep. Pang chu vy, di¥ liéu cho thay
diéu kién kinh doanh da giam lan th& 5 trong vong 6 thang qua va mic gidm
nay la mrc gidm manh nhét ké tr ddu nam 2023. Cac doanh nghiép dwoc S&P
Global khao sat cho biét khé cé thé tim dwoc don hang méi trong bédi canh nhu
cau bén ngoai suy yéu.

Nhin chung, ching i chwa thy d4u hiéu rd rang vé sw phuc héi manh mé cta
hoat ddng cong nghiép trong vai thang t&i, khi chi s PMI va don hang xuét khau
cuia Viét Nam tiép tuc gidm trong thang 4/2023. Hoat déng san xuét cong nghiép
suy gidm van la thach thire I6n déi véi tang trwedng kinh té Viét Nam trong Q2/23.

Hinh 2: PMI ctia Viét Nam da giam xudng 46,7 diém vao thang 4/23 ttr  Hinh 3: Chi sé IIP cta cac phan nganh (+/- % svck)
mirc 47,7 diém cua thang trwéc
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Theo TCTK, téng mdrc ban 1& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung trong
thang 4 tdng 11,5% svck, bang vé&i mirc tng trwdng svek cla thang trwde. Téng
mUrc ban Ié hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung ttr trong 4T23 tang 12,8%
svck, cao hon mure 6,7% svck trong 4T22.

Cu thé, tdng mirc ban 1& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 4/2023
tang 3,6% so voi thang trwdc, day la mirc ting trwdng theo thang cao nhéat ké
tr dau ndm 2023. T4t c& cac phan nganh déu tang trwdng dwong trong thang
4/2023. Dich vu Itr hanh ghi nhan murc tang trwedng manh so véi thang trwde voi
doanh thu dat 2,3 nghin ty déng (+86,0% svck). Bén canh dd, doanh thu méng
dich vu Iwu trd va an uéng tang 5,0% so véi thang truéc 1én 54,9 nghin ty ddng
(+21,1% svck), trong khi doanh thu ban 1é tang 3,2% so v&i thang trwdc 1én
401,1 nghin ty déng (+9,7% svck) trong thang 4/2023.

Du lich van 13 diém sang khi lwong khach quéc té dén Viét Nam ting cao trong
thang 4/2023. Theo TCTK, Viét Nam dén khodng 984.000 Iwot khach québc té
(+9,9% sv thang truwéc, gap 10,7 1an svck). Trong 4 thang dau nam 2023, lwong
khach quédc té dén Viét Nam wéc dat 3,7 triéu lwot, gap 20,2 1an svck va bang
60% so v6i trude dich. Trong d6, Han Quéc co lwong khach Ién nhéat dén Viét
Nam trong thang 4/2023 v&i khoang 259.357 lwgt khach (+3,5% sv thang trude),
tiép dén la Trung Quédc (111.903 lwot khach; +61,4% sv thang trwdc), Dai Loan
(61.606 Iwot khach; +47,6% sv thang trwdc), My (56.240 khach; -5,2% sv thang
trwdc) va Thai Lan (54.503 khach; +13,7% sv thang truéc). Diém tich cuwe trong
thang 4 1a lwong khach Trung Quéc tdng manh sau khi quéc gia nay dwa Viét
Nam vao danh sach thi diém khéi phuc du lich theo doan dot 2 tir gitra T3/2023.

Tuy nhién, ching t6i cho rang tbc d¢ tang trwdng ctia nganh dich vu cé thé gidm
tdc trong vai thang t&i do nhitng thach thirc dang xuét hién, bao gdm: nganh
san xuat thu hep, thi trwong bat ddong san am dam va 1ai suét cho vay tiéu dung
neo cao. Vi vay, ching ti cho réng Chinh pha Viét Nam nén sém thwc hién cac
chinh sach mién giam thué, d&c biét 1a giam thué VAT xudng 8% dbi véi cac
mat hang chiu thué 10% hién nay dé kich cau tiéu dung trong nuéc.

Hinh 4: Téng mirc ban Ié hang héa va doanh thu dich vu tiéu diing tang Hinh 5: Lwong khach quéc té dén Viét Nam theo tirng quéc gia va
12,8% svck trong 4 thang dau nam 2023
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Xuét khau khé khan do sé lwong don hang méi tiép tuc giam

DPon hang bén ngoai cho linh virc san xuét lién tuc sut giam cling nhw gia hang
héa giam khién gia tri xut khau cta Viét Nam tiép tuc giam trong thang 4/2023.
Theo Hai quan Viét Nam, xuét khau cla Viét Nam trong thang 4/2023 ching
kién murc giam manh nhét trong 3 thang qua vé&i kim ngach xuét khdu gidm téng
16,2% svck 1&én 27,9 ty USD (-6,2% svck). Sw sut gidm thé hién & hau hét cac
mat hang xuét khau chd lwc, bao gém: gb & sén pham gb (-32,2% svck), thay
san (-33,5% svck), thép (-19,6% svck), dét may (-19,4% svck) , dién thoai cac
loai (-33,5% svck), giay dép (-8,4% svck), dién may va may tinh (-10,0% svck),
may mac thiét bi (-9,9% svck). O’ chiéu nguoc lai, mét sé mat hang xuét khau
tang trwdng dwong trong ngay 23/4 gébm gao (+97,7% svck), phuong tién van
tai (+24,1% svck), rau qué (+22,2% svck) va gidy & cac sadn pham lién quan (
+4,0% svck).

Hinh 6: Viét Nam ghi nhan thing dw thwong mai 7,6 ty USD trong 4T23 Hinh 7: Cac mét hang dan dau vé gia tri xuat khau
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Chuing t6i cho rang xuét khau co thé sé con gap kho khan cho dén it nhat 1a hét
quy 2 nam nay do:

e Trién vong kinh té toan cau dm dam, kéo theo d6 la lwong don d&t hang
méi trong nganh san xuét cta Viét Nam sut gidm. D liéu PMI cla Viét
Nam d& gidm lan th 5 trong 6 thang qua, va PMI thang 4 phan anh
murc gidm manh nhét cla hoat dong san xuét ké tlr ddu nam 2023. Tinh
trang sut giam don hang c6 thé kéo dai thém vai thang niva. Theo Hiép
hoi dét may, kho khdn vé& don hang xuét khau co thé kéo dai dén hét
quy 3 nam nay, tiéu cuc hon so véi du béo trwde do la cudi quy 2.

e Nang luc san xuét clia cac doanh nghiép can thdi gian dé phuc hdi hoan
toan khi thi treong phuc hdi. Nhiéu doanh nghiép phai cat gidm cong
suét hoat déng, gidm gi® lam, tham chi sa thai nhan vién. Do do, doanh
nghiép can thoi gian dé phuc hdi san xuét ngay ca khi don hang xuét
khau tang tré lai.

Chung t6i gitr nguyén dy bao tang trudng xuét khau clia Viét Nam trong ndm
2023 & murc 2% svek, thAp hon murc tng trwdng trung binh 15% svck clia giai
doan 2021-22. Xuét khau c6 thé phuc hdi nhe trong nra cubi nam 2023 nhe
murc nén thép trong nira cudi nam 2022 va dwoc hd tro tir viéc nhu cdu cla
Trung Quéc phuc hdi manh sau khi nén kinh t& mé cira tré lai.
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Nhap khau tiép tuc giam, cho thay sw phuc héi ctia nganh san xuat van
con chwa chac chan

Gia tri nhap khau tiép tuc gidm trong thang 4/2023, phan anh nhu cau déi voi
nhap khdu nguyén vat liéu, tw liéu san xuét va san pham trung gian suy giam
trong bdi canh sb lwong don d&t hang méi ctia nganh san xuét gidm. Theo
TCTK, chi tiéu nhap khau cla Viét Nam trong thang 4/2023 da gidm 20,2% svck
xubng con khoang 25,2 ty USD (-10,7% so vé&i thang trwdc). Day 1a mire gidm
manh hon so v&i mirc gidm 16,9% svck trong thang trweére. Trong thang 4/2023,
nhap khau hang héa trung gian (phuc vu cho hoat dong san xuét) gidm manh
24,5% svck, trong khi nhap khau nguyén vat liéu va nhap khau hang tiéu dung
lan lwot giam 25,9% svck va 11,1% svek. Mat khac, nhap khau tw liéu san xuét
tang 12,8% svck ndm ngoai, cai thién so v&i mirc gidm 19,8% svck trong Q1/23.
Trong 4 thang dau nam, kim ngach nhap khéu cla Viét Nam gidm 17,7% svck
xudng 99,6 ty USD. Do hoat ddng nhap khau yéu, ching tdi quan ngai vé kha
nang phuc hdi cda linh virc san xuét trong vai thang téi.

V& can can thwong mai, Viét Nam xuét siéu 7,6 ty USD trong 4T23, cai thién
manh so v&i mirc xuat siéu 2,1 ty USD trong 4T22. Thang dw thwong mai dwoc
cai thién gop phan 6n dinh ty gia VND trong 4T23.

Chung t6i cho rang gia tri nhap khau kho co thé cai thién dang ké trong vai thang
t&i do cac doanh nghiép cé xu hwéng gidm san xuét trong bdi canh tang trwdng
kinh té thé gi¢i cham lai. Chung t6i ky vong gia tri nhap khau sé& giam 3% svck
trong nam 2023. Do d6, chung toi ky vong thang dw thwong mai cta Viét Nam
s& tang 1&n 15,7 ty USD vao ndm 2023 t&» mire xuat khau rong 12,4 ty USD vao
nam 2022.

Hinh 9: Cac mit hang dan dau vé gia tri xuat khau rong trong 4T23
(Porn vi: triéu US$)
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Dong vén dau tw trwe tiép nwéc ngoai (FDI) yéu trong 4T23

Dong vén FDI c6 dau hiéu cai thién khi ca vén dang ky va vén thuyc hién déu
tang trwdng dwong trong thang 4/2023. Vén thyc hién tang 3,3% svck dat 1,6
ty USD vao thang 4/2023 trong khi vén dang ky tang 80,5% svck dat 3,4 ty USD.


file:///C:/Users/Andre/Downloads/www.vndirect.com.vn

VND)IRECT

WISDOM TO SUCCESS

Hinh 10: Vén FDI thyc hién giam 17,9% svck trong 4T23

17/05/2023
VNDIRECT Research

Tuy nhién, ching t6i cho rang can quan sat thém sé liéu thwc té trong nhirng
thang t&i dé khang dinh xu hwéng dong vén FDI vao Viét Nam cé thuc sw hoi
phuc trong béi canh kinh té& toan cau tri tré hay khong.

Trong 4T23, vén FDI thuc hién gidm 1,2% svck xubng 5,9 ty USD ddng thei vén
FDI dang ky cling gidm 17,9% svck xubng 8,9 ty USD. 750 du an m&i dwoc cip
phép (+65,2% svck) v&i von dang ky 4,1 ty USD (+11,1% svck); 386 (+19,5%
svck) dw &n da cép phép cac nam trwdc dwoc chap thuan diéu chinh vén dau
tw (FDI tang thém) v&i tbng vbn tang thém la 1,7 ty USD (-68,6% svck); 1.044
(+1,8% svck) lwot gép vén, mua cb phan clia nha dau tw nwédc ngoai véi tbng
gia tri gop von la 3,1 ty USD (+71,1% svck).

Hinh 11: V6n FDI dang ky mé&i trong T4/23 (phan theo nganh)
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Hinh 12: DAu tw céng tang trwdng 6n dinh

Pau tw cong la yéu t6 quan trong dé hé tro’ ting tredng kinh té nim 2023

Hinh 13: V6n dau tw céng thwe hién tang 17,9% svck trong 4T23
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10.000 _ago, 40000 0%
5% 0%
0 B0%  20.000 .
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mmm \/6n déu twr céng thwre hién (ty dbng, cot trai)

Tang trrdng (% svck)

Ngudn: TCTK, VNDIRECT RESEARCH

mm\/6n dau tw cong thuc hién (ty déng, cot trai)
Tang tredrng (% svek, ot phai)

Ngudn: TCTK, VNDIRECT RESEARCH

K& tir dadu ndm 2023, Chinh pha da ddy manh dau tw cong dé hé tro ting trwdng
kinh té trong béi canh dau tv tw nhan va dau tu trwc tiép nwédc ngoai suy yéu.
Theo TCTK, vén nha nuwéc thwe hién (dau tw cong) trong thang 4/2023 téng
16,4% svck 1én 39,3 nghin ty déng (so v&i +18,6% svck & thang 3/2023). Trong
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4723, v6n nha nwéc thye hién ting 17,9% svek lén 131,2 nghin ty dong, cao
hon téc d6 ting 10,8% svck trong 4T22.

Tuy nhién, vén dau tw cong thwec hién 4T23 chi dat khoang 19% ké hoach ca
nam 2023 (so v&i 18,5% ké hoach ca nam 2022 trong 4T22). Do d6, Chinh phii
can day manh hon nira dau tw cong trong nhirng thang t¢i d& hoan thanh muc
tiéu gidi ngan hon 700.000 ty déng vén dau tw cdng vao nam 2023. Hién ching
t6i nhan thay mot sb yéu té hé trg dé ddy nhanh hon niva cac dw an dau tw cong
trong nam nay, bao gdm:

No cong cua Viét Nam da giam dang ké trong nhivng nam qua: Nho
tang trwdng GDP kha trong giai doan 2016-2022 va kiém soat chi tiéu chat
ché, no cdng cua Viét Nam da gidm nhanh chéng tr 51% cubi nam 2016
xubng 40% vao cudi nam 2022 (wéc tinh cia IMF), thdp hon nhiéu so véi
tran no cong clia Viét Nam Ia 60% GDP. No cong thap tao dw dia cho viéc
m& réng chinh sach tai khéa dé hd tro phuc hdi kinh té.

Loi suat trai phiéu chinh pha Viét Nam giam manh ké tir dau nam 2023:
Tinh dén ngay 10/5, trén thi trwong so cap, loi suét trai phiéu Chinh phu
(TPCP) ky han 10 nam va 15 nam giam 167 va 170 diém co ban so voi dau
nam, xuéng lan lwot 1a 3,0% va 3,1%. Trén thi trwdng thir cép, loi suat TPCP
ky han 5 ndm va 10 nam cta Viét Nam gidm lan lwot 242 va 189 diém co
ban so v&i dau ndm, xubng lan lwot 2,6% va 3,2%.

Lam phat ha nhiét trong vai thang vira qua: Lam phat clia Viét Nam giam
xudng 2,8% svck trong T4/23 tir mirc 4,2% svck trong Q1/23. Khi &p lwc lam
phat giam bét, chinh pha c6 thé can nhéc néi 16ng chinh sach tai khéa dé
hd tro’ phuc hdi kinh té.

Kh&i cong cac dw an ha tang giao thong trong diém trwéc ngay 30/6:
Thu twéng Pham Minh Chinh chi dao nganh Giao théng Van tai hoan tat
cobng tac chuan bi dé& khéi cong 3 tuyén dwong cao téc Chau Dbc-Can
ThoSdc Trang, Bién Hoa-Viing Tau, Khanh Hoa-Budn Ma Thuét va 2 duwong
vanh dai gom vanh dai 4 Ha No6i va vanh dai 3 TP.HCM. Cac dy an nay can
kh&i cong truwéc 30/6 nam nay.

Do d6, chung tdi git¥ nguyén dw phéng vdn nha nuwéc thue hién tdng 25% so Vi
thuwc té thwe hién ndm 2022,

Hinh 14: Tién do6 cac dw an ha tang giao thong trong diém giai doan 2021 - 2026

Dw an

Cam L& -LaSon
Cao BO -Mai Son
Cau My Thuan 2
Mai Son - Quéc 16 45
11dy 4n thanh phdn  Vinh Hao - Phan Thiét
cao toc Bac-Nam (giai Phan Thiét - Du Gidy
doan 1) Nghi Son - Dién Chau
Qudc 16 45 - Nghi Son
Dién Chau - B3 Vot
Nha Trang - Cam Lam
Cam L&m - Vinh Hao
San bay Long Thanh (giai doan 1)
12 di 4n thanh phan cao toc Bac-Nam (giai doan 2)
Bureng vanh dai 3 (TP_.HCM)
Breng vanh dai 4 (Ha N6i)
Téng
Ghichi: [ ] D hoan thanh [ Dang thi céng

Téng mirc dau Tién dé thi céng dw kién

tw(tydéng) 2010 2020 2021 2022 2023 2024 2025 202 2027
7.700 [ ]
1.600 ( )
5.000 [ ]
12.920 [ )
10.853 ( )
14.360 ( )
8.380 [ )
6.330 [ )
13.340 [ )
7.615 [ )
13.600 [ )
100.112 [ J
146.990 I
75.378 I
85.813 N
519.081

I  Chua khdi cong

Ngubn: VNDIRECT RESEARCH
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Chinh phu tung ra cac géi hé tro tai khoa dé kich thich ting trwéng kinh
té

Trong thang 4/2023, Chinh pha da ban hanh céc chinh séach tai khéa nham thuc
day hoat dong kinh doanh va nhu ciu tiéu dung trong nuwéc. Bang chu y, theo
dé nghi ctia B6 Tai chinh, Chinh phli da ban hanh Nghi dinh 12/2023/ND-CP
ngay 14/4/2023. Viéc thwc hién Nghi dinh 12/2023/NB-CP cho phép doanh
nghiép dwoc gilr lai mot phan tién thué trong mot khoang théi gian ngén, tr d6
gidm chi phi tai chinh va lai vay trong bdi cadnh cac kénh huy déng hién nay nhw
tin dung, trai phiéu doanh nghiép va thj trwong vén gap kho khan (xem chi tiét
tai hinh dwéi). Chinh phu ciing théng nhét véi dé xuat ctia Bo Tai chinh vé viéc
giam thué GTGT déi véi hang hoéa, dich vu tlr 10% xudng 8% nham gidm chi phi
dau vao, cai thién nhu cau tiéu dung trong nwéc. Chinh pha da trinh Uy ban
Thuong vu Qubc hoi xem xét, cho y kién vé dy thao nay. Uy ban Thwong vu
Quéc hoi nhét tri vé véc ban hanh Nghi quyét gidm thué GTGT dé hd tro ngudi
dan va doanh nghiép, nhung khéng tan thanh viéc mirc giam thué GTGT 2% ap
dung déi voi hang hoa, dich vu nhw ngan hang, chirng khoan, bao hiém, bat
doéng san, ... Do dd, nhiéu kha nang dbi twong dwoc giam thué GTGT 2% sé
dwoc gitr nguyén nhu Nghi quyét sb 43/2022/QH15 vé viéc gidm thué GTGT
2% vao nam 2022.

Hinh 15: Chi tiét Nghi dinh 12/2023/ND-CP

Vin ban

. . Loaithué N&i dun,
phiplap 7 Pl aing
- Gia han 6 thang ddi voi s6 thué GTGT tir thang 3 dén thang 5 nam 2023
va quy 1/2023
Doi vGi thué gia fri gia tang (GTGT) (triFthué |- Gia han 4 thang v6i 56 thué GTGT clia thang 7/2023
GTGT khau nhap khéu) - Gia han 5 thang ddi voi s6 thué GTGT clia thang 6 ndm 2023 va quy
2/2023
: - Gia han 3 thang vai s6 thué GTGT cla thang & nam 2023
Nghi dinh s6 . 9 g
12/2023/ND- Gia han 3 thang k& tir ngay két thic théi han ndp thué TNDN theo quy
CPvegia pgivai thué thu nhdp doanh nghiép (TNDN) dinh clia phap I4p vé& quan Iy thué ddi voi s6 thué TNDN tam ndp clia quy
han thoi 1, quy 2 clia ky tinh thué TNDN nédm 2023
han nép
thug, tien H kinh doanh, ca nhan kinh doanh diroc gia han nép thué GTGT, thu

thué @&t DI vl thué GTGT, thué thu nhap ca nhén cla

<2023 ho kinh doanh, ¢4 nhén kinh doanh nhap ca nhan ddi vi s6 tién thué phai ndp phat sinh ndm 2023 16 cham
nam ]

nhat 14 ngay 30 thang 12 nam 2023

Gia han théi han ndp tién thué dat ddi vai 50% so tién thué dat phat sinh

phi ndp ndm 2023 cta doanh nghiép, 16 chisc, hd gia dinh, cé nhan theo
quy dinh tai didu 3 Nghi dinh nay Théi gian gia han |a 6 thang k& tir ngay
31 thang 5 ndm 2023 dén ngay 30 thang 11 nam 2023

B6i v tién thué dat

- D& xuét gidm thué GTGT dbi véi cac nhém |- Co s kinh doanh diroc p dung mie thué suat thué gia tri gia ting 8%
Drthao  hang héa, dich vu dang 4p dung mizc thué sudt |ddi véi hang hoa, dich vu dang ap dung muc thué suét 10%.
Nghi quyét  10%. - Co 5&' kinh doanh (bao gom ho kinh doanh, ¢ nhan kinh doanh) tinh

claQuéc - Nhw vy, @& xudt nay md rong hon vé nhom  [thué gid tri gia ting theo phirong phap ty 1 % trén doanh thu diroc gidm

ndi v& gidm  hang hoa dich vu dwoc gidm thué GTGT tiF 10% [20% mic 1) 1€ % dé tinh thué GTGT khi thirc hién xudt néa don ddi véi

thué GTGT |xubng 8% so vi quy dinh tai Nghi dinh hang hoa, dich vy dwoc giam thué GTGT quy dinh tai khoan 1 Didu 1 Dy
15/2022IND-CP th&o nghi quyét

Nguén: Chinh pha Viét Nam, VNDIRECT RESEARCH

Chu ky tang lai suat cua Fed sap két thic

Tai cuéc hop méi day nhét, Fed da nhét tri thong bao tang I4i suét 1an thi 10
lien tiép, ting 1ai suat diéu hanh thém 0,25 diém phan tr&m, nang pham vi lai
suét muc tiéu lén 5-5,25%, dung nhu thj trwong dw kién. Ngoai ra, sau cudc
hop, Fed da quyét dinh loai béd mot cau coé trong tai liéu cudc hop thang 3 cé noi
dung “Uy ban du doan rang mét sé chinh sach ciing cb bé sung c6 thé phu hop
dé dat dwoc lap trwong chinh sach tién té da that chat nhdm dwa lam phat tré
lai mirc 2%”. Day la mot thay déi tich cwc vi Fed khong con “dw doan” vé cac
dot tang |ai suét nira. Thay vao do, quyét dinh sé& phu thudc vao sé liéu vi mo
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thwe té sap toi. Didu nay goi y rang rang chu ky tang lai suat sap két thuc. Sau
nhirng tuyén bb c6 phan én hoa hon vé chinh sach sép téi, thi treong ky vong
Fed sé& tam dirng ting l3i suat tai cudc hop thang 6 va cat gidm I4i suat sém
nhét trong nra cudi nam 2023 do kha ndng nén kinh t& My roi vao suy thoai

dang gia tang.
Hinh 16: Thij trwéng dang ky vong Fed tam dirng ting lai suét tai cudc Hinh 17: Thij trwéng ky vong Fed giam lai suat s&ém nhat la trong nira
hop thang 6 cuoi nam 2023 (dw bao lai suat muc tiéu cua Fed sau cudc hop
T12/23)
m Xac suét (%) (1 thang truéc) mXac sudt (%) (1 thang trudc) Xac sudt (%) (08/05/2023)
Xac sudt (%) (08/05/2023) 46,7%
91,5%

69.7%

29,3%
18,5%
29.7%
5.2%
8.5%
: 0,0% . 0,0% 0,4%
0,0% 0,0% —

350-375 375-400 400-425 425-450 450-475 475-500 500-525

475-500 500-525 (hién tai) 525-550
Biém co ban Piém co ban
Nguén: CMEGROUP, VNDIRECT RESEARCH Nguén: CMEGROUP, VNDIRECT RESEARCH

Ap Iwc ty gia 1én VND ha nhiét

Ké tlr ngay 08/05/2023, chi s& DXY gidm xudng con 101,1 diém, gidm 4,0% ké
tr khi Ngan hang Silicon Valley (SVB) sup d6. Qua dd, ty gia USD/VND giam
0,8% so v&i dau nam xubng 23.449. Trong s6 cac déng tién trong khu vire, USD
méat gia so v&i ddng Philippine Peso (-0,8% so v&i dau ndm), Baht Thai Lan (-
2,2% so v&i dau nam) va Rupiah Indonesia (-5,5% so v&i dau nam) trong khi
tédng nhe so vé&i Malaysia Ringgit (+0,7% so v&i dau ndm).

Hinh 18: Dién bién ty gia ctia cac dong tién trong khu virc so vé#i USD  Hinh 19: Dw tri¥ ngoai hdi va sé thang nhap khau cta Viét Nam
(+/- % so v&i dau nam)
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5,0% 45
5.0% 100.000 ' 20
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3.0% ! 80.000 l 35
, \ 30
20% / 60.000 25
1,0% [ _ . _ - .
2.0
0,0% .
’ 40.000
1.0% \ 15
0% 20.000 I I 1.0
-3,0% 0,5
-4.0% 0 0.0
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SO U I R e (d
\ ) o O © & & \ § § (wéc  (du
U N I S S ) tinh)  bao)
VND ——Peso Philippines Malaysia Ringgit = Dy trir ngoai hoi (trai, trieu USD)
——Indonesia Rupiah —— Chinese Yuan Thai Baht S6 thang nhap khiu (phai, thang)
Ngudn: BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH Ngudn: Téng cuc Hai quan, NHNN, VNDIRECT RESEARCH

Nho ap luc ty gia gidm, NHNN da bd sung thém khoang 6 ty USD trong 4723,
nang du trir ngoai héi Ién khoang 93 ty USD. Nh& d6, NHNN d& bom ra nén
kinh t& khoang 140.000 ty déng d& mua USD, gitp hd tro thanh khoan hé théng
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ngan hang va ha lai suét trong nwéc. Dbi véi Q2/23, ching t6i cho rang ap luc
ty gia USD/VND sé gidm do Fed c6 thé tam dirng chu ky tang |4i suét ngay tai
cudc hop tiép theo vao thang 6 nam 2023. Do dd, chung t6i ky vong ty gia
USD/VND sé& dao dong trong viing 23.400-23.700. Rui ro ty gia gia tdng dén tr
(1) &p lwc lam phat cao bat ngd va lau hon dy kién & Hoa Ky, (2) kiéu héi va
dong vén FDI sut gidam manh hon dy kién trong béi canh kinh té toan cau tri tré.

Lam phat cta Viét Nam da gidm xudng mirc thap nhét trong vong mét nam la
2,8% svck vao thang 4/2023. Tinh theo thang, CPI clia Viét Nam giam 0,3%
trong thang 4 sau khi gidm 0,2% trong thang 3, chd yéu dén t& sy sut gidm clia
cac chi sb thanh phan bao goém Lwong thuc & Thwc phdm (-0,4 % sv thang
trwdc), Van héa va Giai tri (-0,5% sv thang trwéc), Nha & & Vat liéu xay dwng
va Gido duc (-1,7% sv thang trwdc). Trong 4 thang dau nam 2023, CPI binh
quan cla Viét Nam & muc 3,8% svck.

Ngay 4/5/2023, EVN quyét dinh diéu chinh tdng 3% gia ban 1& dién trung binh
lén 1.920 déng/kWh (chwa bao gdm thué gia tri gia tdng). Mrc tang nay thap
hon cac dé xuét trwéc do trong khodng 5-7%, qua d6 gidm tac dong dén lam
phat chung. Theo wéc tinh clia ching t6i, gia dién ban 1é tdng 3% cé thé truc
tiép lam tang CPI cla nén kinh té thém 0,1%.

Chung t6i duy tri quan diém ap lwc lam phat sé gidm bét trong Q2/23 nhe (1)
CPI nhom lwong thye thuc pham gidm va (2) ap lwc lam phat tir hang héa nhap
khau gidm trong bdi canh gia ca hang hoa giam va ty gia VND 6én dinh. Chling
t6i ha dw bao CPI cta Viét Nam xudng mirc binh quan 2,6-3,0% trong Q2/23
(so v&i du bao tredc doé la 2,9-3,3%). Chung tdi ky vong lam phat binh quan cla
Viét Nam sé tang 3,5-3,9% svck trong nam 2023, duwéi mire tran ciia Quéc hoi
la 4,5%. RUi ro gidm dy phdéng ctia ching t6i dén tlr: nhu cau thap hon dw kién
tai cac thi trwong phat trién trong bdi canh kinh té suy thodi. Rui ro tdng dw
phdéng dén tir viéc phuc hdi nhu cdu manh hon dy kién ctia Trung Quéc c6 thé
thic day lam phat toan cau tang 1én.

Hinh 20: Ap Iwc lam phat tiép tuc ha nhiét trong thang 4/2023 Hinh 21: Lam phat Lwong thwe & Thwe pham da giam tir thang 2/2023
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Nha & & VLXD Khic Lam phat chung Chi s6 gia thrrc pham (% svck, cdt trai)
Nguén: TCTK, VNDIRECT RESEARCH Ngu6n: TCTK, VNDIRECT RESEARCH
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NHNN b6 sung cac chinh sach hd tro ting trwéng kinh té

Vao 23/04/2023, NHNN ban hanh Théng tw 02/2023 cho phép cac td chic tin
dung ra soat, co cau lai thdi han trd ng gbc/lai hodc gitr nguyén nhém no déi
v&i cac khach hang gap khé khan trong (1) hoat déng san xuét kinh doanh va
(2) trd no vay phuc vu nhu cau doi séng, tiéu dung. Bén canh d6, Théng tw cling
cho phép cac ngan hang dwoc gia han thdi gian trich 1ap dw phong dbi véi cac
khodn cho vay néi trén. Chinh sach nay sé giai quyét mét phan van dé vé can
kiét thanh khoan, dac biét I dbi véi cac doanh nghiép bat dong san, dong thoi
hé tro cac doanh nghiép c6 nén tang co ban tbt.

Ngoai ra, NHNN ciing cong bé Théng tw 03/0223 cho phép hoan thuc hién Diéu
11 Khoan 4 Théng tw 16/2021. Bbng nghia v&i viéc cac ngan hang van cé thé
mua lai trai phiéu doanh nghiép (TPDN) chwa niém yét d3 ban truéc do véi mot
s6 diéu kién nhat dinh. Ngoai ra, NHNN dang nghién ctru dw thdo stra d6i Thong
tw 41/2016 dé huéng téi viec gidm hé sé rui ro tin dung cho cac dw an béat dong
san khu cong nghiép va cac khoan vay cho nhém nha & xa héi néi chung, qua
d6 cho thay dinh hwéng khuyén khich cho vay ddi véi cac phan khac nay. Hanh
doéng nay nham theo sat chi dao tai Nghi quyét 33/2023 (vé goi tin dung 120
nghin ty ddng cho nha & xa hdi). Pay ciing la gidi phap thic day tang truéng tin
dung, dac biét 1a déi véi cac NHTM quéc doanh trong bdi canh ty 1& NIM giam
(khi i suat c6 xu hwéng dao chiéu, 1ai suat cho vay clia cac NHTM quédc doanh
nhiéu kha n&ng sé gidm nhanh hon I4i suat huy déng, do cac NHTM quéc doanh
van phai tuan tha chinh sach gidm 13i suét hé tro’ doanh nghiép ctia Chinh phu).

Nhin chung, chang t6i tin rang cac bién phap hd tro nay cung véi 1ai suat cho
vay th4p hon sé cai thién trién vong tang trwdng tin dung trong nra cubi nam
2023. Tinh dén ngay 25/4/2023, tin dung toan nén kinh té tang 2,75% so v&i
d&u nam (sv +7,2% so v&i dau nam trong 4 thang dau nam 2022).

Hinh 22: NHNN giam l3i suat diéu hanh hai Ian trong thang 3/2023 Hinh 23: Bom/hit rong ctia NHNN trén thi treng mé (DV: ty dong)
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Ngudn: NHNN, BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH Ngudn: NHNN, BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH

...va co thé sé tiép tuc ha lai suat diéu hanh

NHNN c6 thé tiép tuc ha Iai sut diéu hanh trong nira cudi ndm 2023. Truéc
nguy co suy thodi cia nén kinh t& My dang ngay cang gia tang, thi trwong ky
vong FED sé& dirng tang lai suat diéu hanh tai cudc hop tiép theo vao thang
6/2023. Néu kich ban nay xay ra, ap lwc ty gia va lai suat trong nwéc sé tiép tuc
ha nhiét. Ngoai ra, 4p Iwc lam phat sé& giam bét trong bdi canh (1) gia nhap khau

11
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giam (2) nhu cau tiéu dung yéu va (3) tang trwdng cung tién thap trong ndm qua.
Do d9, sau hai lan c&t gidm I4i suét vao thang 3/2023, ching t6i ky vong NHNN
sé tiép tuc cat gidm cac |ai suét diéu hanh it nhat 50 diém co ban trong thei gian
con lai cila nam 2023.

Hinh 24: Lo’i suat trai phieu chinh pha Viét Nam tiep tuc da giam Hinh 25: Lai suat qua dém lién ngan hang tang tr& lai trong thang 4/2023
trong thang 4/2023 (Born vi: %) (Bon vi: %)
o0 o0 Chi tich tap doan
Van Thinh Phat bi_ Fed tung ra cac bién
8,0 bat do sai pham vé phap ho iro dé giam
50 phét hanh TPDN thl%u rui ro tir khing
. Fed nang lai hod@ng ngan hang
\ 7.0 suét diu hanh
14n dAu tién ké \
4.0 60 tlr ndm 2018

Ch tich Tap doan
Tén Hoang Minh bi

3.0 5.0 béat do sai pham vé
phat hanh TPDN
4.0 J——
20 Fed néng [E=1]
’ suét dieu hagh
3,0 75 diém co Han
10 NHNN giam Iai
: 20 NHNN nang 1@ suét diéu hanh
suat diéu hanh
10 méi dot 100 T\
0.0 ! diém co ban
N ~ e e V2 ¥l
© ORI A A L G, Aty U
.\\"9 \'P @"5’ &P @"‘9 R N o R 0.0
R Q"‘ LR N Sl gy ¥
ULy L L L e QR L GO L L L QR L G L, O O 4
i suf i 3 5 i sus i g 5 P O D S Ol R S S S Pl S R R
= Loi suat TPCP Viét Nam ky han 5 nam Loi suat TPCP Viét Nam ky han 10 nam ,\\"/ ,]> Q’f} Qb} (,} \ ,\\ :3 \ Q} .\\ q> \ q) rg \
Ngudn: BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH Ngudn: BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 26: Lai suét tién glri ctia cac ngan hang tw nhan giam 20 diém  Hinh 27: Tang trwdng tin dung giam téc trong 4T23 (%)
co ban & ky han 12 thang trong thang 4/2023 (Bon vi: %)

NHTMGP Nhé nudc: VCB, BID, CTG 18%
a5 Ngén hang fr rnhdn idn: TCB VPB MBB, 5TB, ACE, o
> EHB
MNgén hang fr nhén nho: LPB, 558, NAB, EIB, HDB,
TPE, VIB, MSB, OCB 16%
14% \\/\
12% '
10%
8%
6%
222222222808 NSNaonNNNNYYTR
50 55555é%%gggggjggggggggggggg
e e e {l A e Tl i el -1 ] NN [ e e ] [ R S NN
ol W ol i ik W i i v P i QN NN o %, NN NN
& & F ¢ & 83832333882 3338823583882383
MHTMCP Nhi nuéc —— Mgén hing i nhin [6n === Ngdn hang tr nhin vira v nhd Tang trwdng tin dung (% svck) Téng trwdng tien gii (% svek)
Ngudn: Cac NHTM, VNDIRECT RESEARCH Ngudn: Cac NHTM, VNDIRECT RESEARCH

Chung t6i ky vong lai suat huy déng binh quan sé giam xudéng 7,0% trong
nam 2023

L&i suét huy dong ky han 12 thang ctia cac NHTM da gidm 50 diém co ban so
voi mirc dinh trong thang 1/2023, hién dang dao dong ttr 7,1% - 8,4%. Chung
t6i ky vong |4i suat huy dong sé gidm thém cho dén cudi nam 2023, dwa trén
nhirng ly do sau:

e Fed c6 thé két thic chu ky tang lai suat trong ntra dau nam 2023, qua dé
giam ap lwc 1&n ty gia VND ciing nhw 13i suét ctia Viét Nam trong ntra cudi
nam 2023.
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e Nhu cau tin dung suy yéu do cac doanh nghiép han ché mé réng hoat déng
kinh doanh do lo ngai vé tiéu dung suy yéu. Ngoai ra, thi trwong bat dong
san nha & am dam sé anh hwéng dén ting trwdng tin dung. Tinh dén ngay
25/4/2023, tin dung toan nén kinh té tang 2,75% so v&i dau ndm, thap hon
nhiéu so v&i mirc tang 7,2% cling ki ndm truéc.

e Chinh pha thuc day dau tw cong qua dé bom thém tién vao nén kinh té.

Chung téi ky vong I4i suét tién gvi trung binh ky han 12 thang (ciia c& NH tw va
NH quéc doanh) s& gidm thém 50 diém co ban xuéng 7,0%/nam trong 2023.

Nén kinh té Viét Nam dang d6i mat véi nhitng thach thirc 16n trong Q2/23, dén
tr viéc cac nganh san xuét va xuét khdu cta Viét Nam c6 it don d&t hang hon,
tinh trang that ch&t tai chinh toan cau va sw suy thodi cda thi trwong bat déng
san. Chung t6i ky vong nén kinh té Viét Nam sé tang trwdng 4,5 svck (+/- 0,2
diém %) trong Q2/23, cai thién ti» mic tang 3,3% trong Q1/23. Nganh dich vy
van 1a dong lwc tang trwdng chinh cla nén kinh té trong Q2/23 v&i mirc ting
trwdng dw bao dat 6,5-7%. Trong khi d6, nganh cdng nghiép va xay dwng cé thé
cai thién téc do tang trwdng lén 2,0-2,5% svck trong Q2/23 tr murc gidm 0,4%
trong Q1/23, nhé dau tw cong tdng manh va chinh sach tién té trong nwéc déo
chiéu. Trong nra d4u nam 2023, chung t6i dw bao GDP cla Viét Nam sé tang
trwdng 3,8-4,0% svck, gidm tlr mirc 6,4% svck trong nira dau nam 2022. Chung
t6i ky vong tang trwdng GDP cla Viét Nam sé phuc hdi manh mé hon vao nia
cudi ndm 2023 trwdc ky vong viéc Trung Qudc mé civa tré lai co thé giup nén
kinh té toan cau phuc héi. Didu nay sé hé tro sy phuc héi ciia linh virc san xuét
va xuat khau cta Viét Nam. Bén canh d9, tdng trwéng GDP cla Viét Nam con
dwoc hd tro bdi (1) ddy nhanh gidi ngan vén dau tw cong, (2) cac chinh sach
mién gidm thué, (3) ha I4i suat va (4) cac chinh sach hé tro thi trwéng béat dong
san. Do do, ching t6i gilr nguyén dy bao tang trwdng GDP cla Viét Nam nam
2023 & mrc 5,5% (+/- 0,3 diém%).

Hinh 28: Cac dw bao vi mé chinh giai doan 2022-2023

Chi tiéu

Tang trieéng GDP

Tang triedng xuét khau

Tang trréng nhap khéu

Can can thurong mai

Can can thanh toan

Thang dw can can thanh toan trén GDP
D tri¥ ngoai héi

Dy tri¥ ngoai hdi trén GDP

S6 thang nhap khau

Lam phat binh quan

Tang trirérng tin dung

D ne tin dung trén GDP

Tang triedng téng phirong tién thanh todn
L&i suét tai cdp von

L&i suét huy dong 12 thang (cudi ndm)
Lo sudt trai phiéu Chinh phd 10 ndm (cudi nam)
Ty gia (USD/VND) (cudi ky)

Tham hut ngan sach

Mo cdng

Bon vi

% svck
% svck
% svck
ty USD
ty USD
% GDP
ty USD
% GDP
thang

% svck

2023 . Q2123 Q323 Q423
2018 2019 2020 2021 2022 (oo Q123 S S e bao)
75 74 29 26 8,0 55 33 45 6,7 7.1
13,3 8.4 69 189 105 20

11,8 6,9 37 267 7.8 30

69 109 189 33 124 15,7

58 128 127 72  Afd 6,2

1,9 3.8 37 20 03 1,4

55 78 95 109 87 102

17,8 234 274 299 219 232

28 37 43 3.9 29 35

35 2.8 32 1,8 32 36 42 2.8 33 3.9

%trdaunsm 139 137 121 136 140 115

% GDP 1029 1063 1142 1231 1265 1313
%trdaunsm 124 148 147 107 6,2 9.9
% 6,3 6,0 40 40 6,0 5.0 55 55 5,0 5.0
% 6,9 7.0 56 56 7.8 7.0 75 74 7.2 7.0
% 5,1 34 2.4 2.1 48 3,0 32 32 31 3,0
% svck 22853 23173 23103 22826 23633 23470 23471 23590 23550 23470
% GDP 2.2 2.9 2.9 34 40 3.9
% GDP 46 43 44 43 40 38

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, TCTK, NHNN, B Tai chinh
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Rui ro giam dw phéng cua ching téi bao gém:

Lam phat toan cau cao hon dw kién: Viéc Trung Quéc mé clra tré lai 1a mot
bién s6 dbi v&i lam phat toan cau vao nam 2023. Sw phuc hdi nhu cau clia Trung
Quéc manh hon dy kién c6 thé thuc day lam phat toan cau cao hon dw kién. Ap
lwe lam phét cao c6 thé khién FED va ECB tiép tuc that chat chinh sach tién té,
diéu nay c6 thé lam giam trién vong tang trwdng kinh té toan cau.

Chi s6 DXY manh hon dw kién cé thé gay thém ap luc Ién ty gia Viét Nam:
Thi trwdng dang dat cwoc vao kich ban Fed nglrng téng lai suat diéu hanh tai
cudc hop tiép theo vao thang 6/2023. Tuy nhién, néu vi mét s ly do, chang han
nhw lam phat cao hon ky vong hoéc tang trwdng tién lwong cao hon ky vong,
c6 kha nang FED c6 thé ting lai suét diéu hanh nhiéu hon so véi kich ban thi
trwong hién tai. Diéu nay co thé khién chi s6 DXY manh 1&n va gay thém ap luc
len ty gia VND. Rui ro ty gia gia tang cé thé can tré qua trinh néi 16ng chinh sach
tién té ciia NHNN, qua d6 lam cham da phuc hdi ciia nén kinh té Viét Nam trong
cac quy con lai ciia nam 2023.

Tang trwéng kinh té cham hon dw kién cta cac déi tac thwong mai Ién sé
tac dong manh hon dén xuat khau caa Viét Nam: Kich ban tang trwdng xuét
khau clia chung t6i dwa trén gia dinh rdng nén kinh t& My c6 thé tranh duoc suy
thoai sau vao nam 2023. Trong trwdng hop nén kinh té My roi vao suy thoai
sau, diéu nay sé tac dong xau hon dén xuét khdu va tang trwéng GDP cla Viét
Nam trong nam 2023.
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Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha nang sinh |&i ctia ¢ phiéu tir 15% trd 1én

TRUNG LAP Kha n&ng sinh 1&i ctia cd phiéu ndm trong khoang tir -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha n&ng sinh |i ctia cb phiéu thap hon -10%

Khuyén nghj dau tw dwoc dua ra dya trén kha nang sinh 161 dy kién clia c6 phiéu, dwoc tinh bang tong cla (i) chénh 1&ch phan tram
gitba gia muc tiéu va gia thi trwong tai thoi diém cong bd bao cdo, va (i) ty suat cb tirc dw kién. Trir khi dwoc néu ré trong bao cdo, cac
khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TiCH cyc Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co sé vén héa thi trwdng gia quyén
TRUNG TiNH Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co' s& vén hoa thi treéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co sé vén héa thi triedng gia quyén

B4o cdo nay dwoc viét va phat hanh béi Khdi Phan tich - Cong ty C phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao céo
dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bb. Cac nguédn tin nay bao gém théng tin trén san giao dich chirng
khoan hoéc trén thi trwéng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao céo dwoc cong bé clia cong ty, théng tin dwoc cong
bb rong rai khac va cac thong tin theo nghién cru ctia ching t6i. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé& doé chinh xac hay ddy du cla
nhirng thong tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng woc tinh trong bao co nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va cé thé thay d6i ma khong can thdong bao trudc.

Béo cdao nay chi nham muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw ctia Céng ty Cd phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét mé&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha dau tw nén cé cac
nhan dinh doc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tw cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao véi ¢ phiéu clia (cac) cong ty dwoc dé cap trong bdo cao nay. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat civ
két qua nao phat sinh tir viéc st dung noi dung clia bao cdo dwdi moi hinh thirc. Ban bdo céo nay la san phdm thudc s& hivu cua
VNDIRECT, nguoi st dung khéng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra ddi, dang tai Ién cac phwong tién truyén théng ma khong co
sw ddng y béng van ban ctia VNDIRECT.

Tran Khanh Hién - Giam déc Phan tich
Email: hien.trankhanh@vndirect.com.vn

Dinh Quang Hinh — Trwéng bo phan Vi mé & Chién lworc thi trwong
Email: hinh.dinh@vndirect.com.vn

Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trwng — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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