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Cap Nhat Vi Md
Anh hwéng tir dot dich thir tw lan réng

Cap nhat vi mo
11 Thang 6 2021

= Nganh san xuét van duy tri ting trwdng bat chap dot bung phat dich
COVID-19 lan thi 4. PMI dat 53,1 diém trong thang Nam.

= Nganh dich vu chivng kién su suy gidm do dot dich 1an th& 4. Téng mirc
ban & hang héa va DT dich vu tiéu dung giam 3,1% sv thang trwéc.

= Lam phat dwoc kiém soat tét. CPI thang 5 ting 2,9% svck, thap hon wéc
tinh cdia ching toi.
Nganh san xuét duy tri da ting trwéng

Theo Téng cuc Théng ké (TCTK), chi sd San xuét Cong nghiép (IIP) cla Viét
Nam tang 1,6% so v@i thang trwdc va 11,6% svck trong thang 5 nam 2021 (sv
murc tang trwdng cla thang 4 la 1,1% sv thang trwdc va 24,1% svck). Mlc
tang nay twong déi 4n twong khi cac tinh Bac Giang va Béc Ninh, hai trung tam
coéng nghiép I&n cta Viét Nam bi budc phai dong clra mét sé khu céng nghiép
trong vai ngay dé ngén chén da lay nhiém ctia dich COVID-19. Chi sé nha quan
tri mua hang (PMI) IHS Markit ctia Viét Nam van duy tri trén méc 50 diém, dat
murc 53,1 diém trong thang 5. Diéu nay cho thay hoat dong san xuét tiép tuc
duwoc mé rong bat chap tac dong cta dich COVID-19.

Nganh dich vu suy giam trong béi canh dich COVID-19

Lan séng COVID-19 1an th&r 4 ¢c6 tac dong tiéu cwe dén nganh dich vu. Du lich
bi anh hwdng ndng né nhat khi khach déng loat hily chuyén bay va khach san
do nédi lo bj lay nhiém COVID-19. Ngoai ra, viéc phong tda tai mét s6 khu vuc
thudc tinh Bac Giang va B&c Ninh, ciing v&i viéc tam dirng céc dich vu khéng
thiét yéu & mot sb tinh, thanh khac da kim ham su tng trudng ctia mot sb
phan nganh dich vu, bao gém Iwu tri va &n udng, du lich va giai tri. Do d, téng
murc ban 1& hang va doanh thu dich vu trong thang 5 gidm 3,1% sv thang trwéc
va 1,0% svck (sv mirc tang 1,5% sv thang trwdc va 29,9% svck trong thang 4).

Lam phat dwoc kiém soat tét

Lam phat tang 2,9% svck trong T5/2021 (tr mirc 2,7% svck cta T4/2021), thap
hon wéc tinh clia chung téi. Tinh theo thang, CPI nhich tang 0,2% so v&i thang
4. CPI tang chu yéu do chi sé giao théng tdng 0,8% va chi s6 Nha & & Vat liéu
xay dwng tang 0,4% sv thang truwéc.

Chung t6i ha dy bao ting trwéng GDP Q2/21 xuéng mirc 7%

Chung t6i ha dw bao tang truéng GDP Q2/21 xubng con 7,0% (tor dw béo trwde
do la 7,5%) do nganh dich vu dang chiju tac ddng nang né tr 1an séng COVID-
19 14n tht 4. Tuy nhién, chang t6i duy tri dw bdo tang trwéng GDP cho ca ndm
2021 & mirc 6,7% véi ky vong nganh san xuét sé phuc hdi manh mé hon trong
ntra cudi nam 2021 khi nhu cau tai My va EU phuc hdi manh hon.

Hinh 1: Lam phat dwoc kiém soat tot
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ANH HUONG TU BOT DICH THU TU LAN RONG
Nganh dich vu suy yéu do anh hwéng cua dot dich COVID-19 1an the 4

Lan s6ng COVID-19 Ian th&r 4 da c6 tac dong tiéu cwe dén nganh dich vu. Du
lich bi &nh hwéng nang né nhat khi khach ddng loat hdy chuyén bay va khach
san do néi lo bj lay nhiém COVID-19. Ngoai ra, viéc phong téa tai mét sé khu
vire trong tinh Béc Giang va Bac Ninh, cung v&i viéc tam ding céc dich vu
khong thiét yéu & mot sé tinh, thanh khac da kim ham s tang truo’ng cta mot
s6 phan nganh dich vu, bao gém Iwu trd va &n udng, du lich va giai tri. Do do,
tdng mirc ban 18 hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung trong thang 5 giam
3,1% sv thang trwée va 1,0% svek (sv mire tang manh 1,5% sv thang trwdc va
29,9% svck cua thang 4). Cu thé, moi phan nganh nganh dich vu dé&u bj anh
hwédng tiéu cwc trong thang 5 do anh hwdng tir dich bénh. Doanh thu phan
nganh dich vu It hanh gidm 53,4% sv thang trwéc (-17,8% svck). Doanh thu
phan nganh dich vu lwu trd va &n ubng gidm 13,4% sv thang trwéc (-11,8%
svck), phan nganh ban 1é gidm 1,7% sv thang trwdc (+0,5% svck).

Ly ké 5T21, tdng mirc ban 1& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dlllng tang
7,6% svck (sv mirc tang 9,8% svck trong 4T21 va mirc giam 2,6% cua 5T20).
Néu loai trir yéu td gia, mirc ting svck la 6, 3% (5T20 c6 mirc giam la 6,6%
svck). Chang t6i nhan thdy mic tang trwdng an twong svek chu yéu 1a do
nganh dich vu bi dinh tré trong giai doan tr thang 4 dén thang 5 nam 2020 khi
Viét Nam ap dung chinh sach phong téa toan quéc nhdm ngan chén s lay lan
cla lan séng COVID-19 dau tién.

Chung t6i dw bao doanh thu ctia nganh dich vu van & murc thap trong thang 6
do cac bién phap cach ly xa hoi tiép tuc dworc trién khai mot cach chat ché &
céac dia phwong dé ngan chan sw lay lan ctia dich COVID-19 I1&n thr 4. Chung
t6i ky vong nganh dich vu sé& phuc hdi tr dau Q3/21, sau khi lan séng COVID -
19 1an thr 4 dwoc kiém soat va cac bién phap cach ly xa hoi dwoc néi long.

Hinh 2: Nganh dich vu chiu anh hwéng ning né tir dot bung phat Hinh 3: Doanh thu phan nganh dich vu lwu trd va an uéng sut

dich COVID-19 Ian thr 4
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Nganh san xuat tang trwéng manh trwéc béi canh dich COVID-19 bulng
phat lan thir 4

Theo Téng cuc Théng ké (TCTK), chi sd San xuét Cong nghiép (IIP) cla Viét
Nam tang 1,6% sv thang truwdc va 11,6% svck trong T5/21 (sv mirc tang truwdng
clia thang 4 1a 1,1% sv thang trwdc va 24,1% svck). Bay la mie tang trwdng
dang khich 1& trong bdi canh céac tinh Bac Giang va Bac Ninh, hai trung tam
cobng nghiép I&n cla Viét Nam, déng clra mét sb khu cong nghiép trong nhiéu
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ngay npém ngan chan da lay lan cuta dich bénh. Trong khi do, PMI c@a Viét
Nam van duy tri trén moc 50 diém trong thang 5, dat 53,1 diem, cho thay hoat
dong san xuat tiép tuc dwoc mé rong bat chap tac dong cia COVID-19.

Cac phan nganh san xuéat chuyén minh manh mé, cu thé: san xuét da va cac
san phdm lién quan (+8,1% sv thang trwéc, +21,2% svck), san xuét thép
(+4,2% sv thang trwéde, +38,3% svck), san xuét gidy (+3,6% sv thang truéc,
+17,0% svck), san xuat dé noi that (+2,1% sv thang trwdc, +26,2% svck) va
san xuat cac san pham ti cao su va nhua (+3,0% sv thang trwdc, +12,8%
svck). Tuy nhién cac phan nganh khai thac dau thé va khi dét tw nhién (-11,7%
sv thang trwérc, -17,6% svck) va khai thac than va than non (-0,1% sv thang
trwwére, -1,6% svck) suy gidam.

Chung t6i ky vong nganh san xuét sé tiép tuc mé réng trong thang 6, nhér cac
bién phap phong tranh dich COVID-19 hiéu qua trong cac khu cong nghiép va
nhu ciu ddi v&i cac san phdm céng nghiép gia tang tai cac thi treong nhap
khau truyén théng cta Viét Nam nhw My, Chau Au va Trung Quéc.

N FEPEPY . - 2 ~ N
Hinh 4: PMI & trén mirc 50 diem Hinh 5: IIP theo nganh
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Chung téi ha dw bao tang trwéng GDP Q2/21 xuéng 7,0%

Chung t6i ha dy béo ting trwdng GDP trong Q2/21 xubng mic 7,0% (+/-0,3
diém %) so véi dw bao trwéc d6 1a 7,5% do nganh dich vu cé thé sé bi anh
hwéng kha ndng né trwdc lan séng COVID-19 Ian thir 4. Chang tdi ky vong
nganh néng nghiép va cdng nghiép sé duy tri da tang trwdng nhd nhu cau trén
toan cau gia tdng. Trong c& nam 2021, ching t6i duy tri tang truédng GDP nam
2021F & mirc 6,7% va&i ky vong nganh san xuét sé ting trwdng manh mé hon
nira trong ntra cudi ndm 2021, nhé nhu cau phuc héi tai Hoa Ky va Chau Au.

Hinh 6: Dw bao cac chi sé vi mé chinh trong nam 2021

Chi tiéu Bon vi 2018 2019 2020 (dvw i‘;ﬂ 1021 (dl_!zh(:'::}

Tang trwéng GDP % svck 7.08 7.01 29 6,74 4.48 7.0
Néng, 1dm, ngw nghiép % svck 3.7 2.0 27 31 3.2 3
Céng nghiép & xay dung % svck 8.5 8.9 4.0 8.8 6.3 9.9
Dich vu % svck 7.0 7.3 2.3 6.2 3.3 59

Tang trwéng xudt khau % svck 13.3 8.4 6.5 15.0 23.7

Tang trwéng nhap khau % svck 11.8 6.9 3.6 18.0 26.8

Lam phat binh quan % svck 35 28 3.2 29 03 29

Tang trwéng tin dung % svck 13,9 13.7 121 12.0-13.0 29 6.0

Tang trwéng M2 % svck 124 14.8 14,7 13.0-14.0 29 hAEBD

L&i sudt tai cp vén % 6,25 6,0 4.0 4.0 4.0 40

Bién dang ty gia VND/USD % svck 1.8 14 0-1.0 +-0.5 -24 -0,8

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, TCTK, SBV, MOF
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Trién vong kinh té thé gi&i twoi sang hon

Trong bao céo Trién vong Kinh té& Thé gi¢i (WEO) dwoc cong b vao thang 4
nam 2021, Quy Tién t& Quéc té (IMF) da nang duv bao tang trwdng kinh té toan
cau cho ndm 2021 Ién 6,0% tr mic dw bao 5,5% trong bao céo hdi thang 1.
Trong d6, IMF du kién nén kinh té My sé& dat méc ting trwdng 6,4% trong ndm
2021 (cao hon mtrc 5,1% theo dw bao trwdc dd) va nang dy bao tang trwdng
GDP ctia Trung Quéc ndm 2021 [én 8,4%, tir mirc dw bao trwdc dé 1a 8,1%.
Trién vong twoi sang cho birc tranh kinh té thé gi¢i trong ndm nay 1a nho sw
khan trwong clia cac nwéc trong chién dich tiém véc xin phong ngira COVID-
19 dai tra va chinh sach tai khéa mé rong.

Hinh 7: IMF nang trién vong tang trwdng kinh té thé gi¢i va Hoa Hinh 8: Nhu cu déi véi hang héa xuét khau cua Viét Nam sé tiép
Ky nh& vac xin tuc tang cao trong 6 thang cuoi nam nay
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Ngu6n: TCTK, VNDIRECT RESEARCH Nguén: TCTK, VNDIRECT RESEARCH

Cac québc gia trén thé gidi dang day manh ké hoach tiém véc xin nham chong
lai dai dich COVID-19. M6t s6 quoc gia ndi bat trong tbc d6 tiém chang vac xin
nglra COVID-19 bao gdm céac nén kinh té I&n nhat thé gi¢i nhw My, Anh,
Canada, Trung Quéc va Blrc. Cu thé, trong top 10 nén kinh té I&n nhat thé gidi,
Canada c6 ty 1& dan sb da tiém it nhat 1 mii vac xin COVID-19 cao nhét
(61,6%), sau do l1a Anh (59,4%), My (50,9 %), Btrc (45,1%), Y (43, 1%), Phap
(41,2%) va Trung Québc (uoc tinh khoang 36,0%). Nh& 6 vac xin, mot sb qubc
gia dang c6 ké hoach mé& ctra hoan toan nén kinh té vao dau Q3/21 va didu
nay sé thic day nhu ciu nhap khau nguyén liéu thd, hang héa va cac san pham
tiéu dung. Do do, chang téi ky vong nhu cau déi véi cac mat hang xuét khau
cla Viét Nam sé cao hon trong nira cubi ndm 2021.

Ky vong nhu cau ting manh déi véi hang héa xuat khau cua Viét Nam
trong ntra cudi nam 2021

Theo s6 liéu clia TCTK, gia tri xuét khau tang 35,6% svck Ién 26,0 ty USD trong
T5/21. Ly ké 5T21, gia tri xuét khau tang Ién mirc 130,9 ty USD (+30,7% svck).
MUrc tang trwdng &n twong nay dat dwoc nho (1) Gia tri xuat khau thap trong
5 thang dau nam ngoai do anh hwdng b&i dot dich COVID-19 1an thir 1 va (2)
nhu cau nhap khau tang cao trong nhirng thang gan day tai mét sé qubc gia
dang dan n&i 1dng cac bién phap gian cach xa hdi nhw My, Anh, Dirc.

Trong sb cac mat hang xuét khau cla Viét Nam, cac mét hang ghi nhan mirc
tang trwdng xuét khau tich cwe nhét trong thang 5 ndm 2021 bao gdm thép
(+211,9% svck), x&ng dau (+144,9% svck), xo sgi (+127,4% svck), may anh &
may quay phim (+106,4% svck) ), dd choi & dung cu thé thao (+87,1% svck)

www.vndirect.com.vn 4
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Hinh 9: Viét Nam tiép tuc nhap siéu trong T5/21

va nhya (+86,0% svck). Ngoai ra, xuat khau ctia mot sé mat hang vén chiu
anh huéng nang né béi dai dich COVID-19 trong ndm ngoai ciing dang dwoc
cai thién, bao gébm nguyén phu liéu dét, quan 4o, da giay (+55,5% svck), giay
dép (+49,0% svck), dét may (+35,1% svck) va thly san (+17,4% svck).

Mot sé thi trwdng xuét khau Ién nhat ctia Viét Nam dang thwc hién cac buéc
tiép theo nhdm mé clra trd lai nén kinh té, bao gébm MY, Trung Québc, Blrc va
Anh. Cac quéc gia nay dv kién sé nhap khau nhiéu nguyén liéu thd, hang héa
va cac san pham tiéu dung trong nhung thang t&i. Do dé, chung toéi ky vong
nhu cau déi véi hang hoa xuét khdu cda Viét Nam sé tang cao trong nira cudi
nam 2021, dic biét 1a dbi véi may maéc thiét bi, db gb, hang dét may va thay
san. Chung t6i nang dy bao ting trwdng xuét khau cta Viét Nam trong ndm
2021 1én 15% so v&i dw bao trwdc do clia ching téi la 12%.

Hinh 10: Top céc nganh xuét khau trong thang 5 (% svck)
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Ngudn: TCTK, VNDIRECT RESEARCH

Ngudn: TCTK, VNDIRECT RESEARCH
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Gia tri nhap khau clGa Viét Nam ting 56,4% svck 1én 27,0 ty USD trong
T5/2021. Nhap khau tang manh do (1) tiéu dung trong nwéc phuc héi, (2) nhu
cau nhap khau nguyén liéu va san pham dau vao gia tang va (3) gia hang hoa
co ban nhw dau thd, xéng va kim loai tang. Ly ké 5T21, gia tri nhap khau ting
lén mic 131,3 ty USD (+36,4% svck), véi tdng gia tri nhap siéu la 400 triéu
USD trong 5T21 (sv mrc thdng dv thwong mai 3,5 ty USD trong 5T20), theo
TCTK.

Trong sb cac mat hang nhap khau chinh, mét sb cac mat hang cé tdng gia tri
tdng manh trong thang 5/2021 bao gém thiét bi dién t&r, may tinh va linh kién
(+20,0% svck), may méc thiét bi (+57,4% svck), dién thoai di dong (+72,8%
svck) ), vai (+72,7% svck), nhwa (+87,3% svck) va thép (+43,6% svck).
Chung t6i nang dw bao tang trudng nhap khau cla Viét Nam trong ndm 2021
Ién 18% t¥ mc dy bao 11% trwdc d6. Do do, chung téi ky vong thang dw
thwong mai trong nam 2021 sé& giam xudng con 14 ty d6 la My t&» mirc 20,0 ty
do la My nam ngoai.

Giai ngan dau tw cong dat tién do, von dau tw trwec tiép nwéc ngoai (FDI)
tang tre lai trong T5/21

Theo B K& hoach va Dau tw (MPI), vén dang ky FDI trong 5T21 ting 0,8%
svck lén 14,0 ty USD, cai thién tr mirc gidm 17,1% trong 5T20. Cu thé, c6 613

5
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Hinh 11: Déng vén FDI

du an dwoc cap phép mai véi sb von dang ky 1a 8,8 ty USD, (+18,6% svck);
342 dw an da cap phép tir cac nam trdc dwgc chap thuan diéu chinh vén dau
tw (FDI tang thém) voi tong vén ting thém 14 3,9 ty USD (+11,7% svck); 1.422
lwot gop vén, mua cb phan clia nha dau tw nwéc ngoai véi tbng gia tri gop vén
dat 1,3 ty USD, (-56,3% svck).

Vén giadi ngan va thwc hién cta cac dy an FDI dat 7,2 ty USD, téng 6,7% so
v&i cung ky (sv mire gidm 8,2% trong nam 2020)

Hinh 12: Dau tw céng duy tri tang trwéng (ty déng)
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Hinh 13: Danh sach cac dw an FDI I&n trong 4T21

Vén dang ky  Tinh/thanh

D an FDI Linh vwe (trigu US$) phé

Nha may dién LNG Long An [va ll Nang lrgng 31 Long An
Mha may nhigt dign O Man I Mang lveng 13 Can The
Dw an M& réng LG Display Ché bién ché tao 0.8 Hai Phang
M& réng dw an Ché tao lép xe Radian Ché bién ché tao 0.3 Tay Minh
D an cia Foxcoon Ché bién ché tao 0.3 Bac Giang
Dw an Mha may Fukang Technology Ché bién ché tao 0,3 Bic Giang
Dw 4n clia JA Solar tai Viét Nam Ché bién ché tao 0.2 Bac Giang

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, MPI

Dau tw cong trong T5/2021 tang 3,9% svck (+10,3% sv thang truéc), dat 34,2
nghin ty déng. Ly ké 5T21, vén dau tw cong dwoc gidi ngan ting 14,2% svck
lén 133,4 nghin ty déng (thdp hon mirc tdng 16,2% svck trong 5T20), twong
duwong 28,7% ké hoach ca nam.

Lam phat dwoc kiém soat tot

Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 5/21 tang 2,9% svck (cao hon mic ting 2,7%
svck trong thang 4/21). Trong d6, chi sé gia nhém giao théng tang manh 21,2%
svck do gia xdng RON95 binh quan thang 5/2021 dat 19.290 ddng/lit, tdng
1,5% sv thang trwdc va tang 62,2% svck. CPI thang 5/21 tang 0,2% so vo&i
thang 4/21, chi yéu do chi s gia giao théng téang 0,8% sv thang truwéc va chi
s6 nha & & vat lieu xay dwng ting 0,4% sv thang trwéc.
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Hinh 14: Lam phat dwoc kiém soat tét

Tuy nhién, chi sé CPI trong giai doan thang 4-thang 5 thdp hon dy bao trwéc
do clia chung téi bdi (1) chi sb gia nhém lwong thwe thwe phdm thap hon dw
bao do gia thit lon gidam manh trong hai thang qua va (2) cac bién phap hiéu
qua nham kiém soat lam phat cta Chinh pha va (3) nhu cau tiéu dung trong
nwéc suy yéu trong bdi canh dich COVID-19 bung phat 1an thir 4. Do d6, ching
t6i ha dw bao CPI binh quan Q2/21 xudng 2,9% tir mrc dy bao truéc dé la 4-
5%. Chung t6i van gitr dw bdo CPI binh quan nam 2021 & muc 2,9% svck.

Hinh 15: CPI giao théng tiép tuc leo thang trong bdi canh gia dau
thé tang
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Sy
Gido duc vay té Chi 6 gid nhom giao thén (% svck, cot tréi)
Gid xang trong nuée (RON 95, VMDIit, cét phai)

Ngudn: TCTK, VNDIRECT RESEARCH Ngudn: TCTK, VNDIRECT RESEARCH

Mbi lo vé lam phat gia tang va tang trwdng tin dung kha quan da khién 1ai suét
lién ngan hang tang twong dbi manh trong T5/21. Theo di¥ liéu cta Bloomberg,
I4i suat qua dém tang 63 diém co ban 1én 1,18% vao ngay 31/5. Cung v&i do,
I4i suat lien ngan hang ky han 1 tuan dén 12 thang tang trong khoang tir 2 dén
60 diém co ban trong thang 5/21. Trong khi d6, 13i suat huy déng clia khéi ngan
hang thwong mai cb phan tang 3-4 diém phan tram trong khi 1ai suat huy déng
ctia khéi ngan hang thuwong mai qubc doanh khéng dbi trong T5/21.

Theo quan diém cla ching toi, dw dia cho cat gidm 1ai suat 1a twong dbi han
ché bdi: (1) ap luc lam phat cao hon trong 6 thang cudi nam 2021 do gia dau
thd thé gidi tdng, (2) con sbét gia bat dong san tai mot sb tinh, thanh phé tang
manh trong nhirng thang dau nam sé khién Ngan hang Nha nwéc (NHNN) than
trong hon trong viéc tiép tuc n&i Idng chinh sach tién té.

Chung t6i ky vong lai suét tién gl sé& tang nhe 25-30 dlem co ban trong nlra
cudi ndm 21 do (1) nhu cau tin dung tang trong bdi cadnh nén kinh té phuc hoi,
(2) ap lyc lam phat cao hon vao nua cudi nam so véi mirc 6 thang dau nam
va (3) cac ngan hang thwong mai can duy tri mat bang lai suat huy déng hap
dan nham huy dong von trong bdi canh canh tranh cao hon tir cac kénh dau
tw khac nhuw bat dong san, chirng khoan.

Chung téi ky vong |ai suat tin dung sé duy tri & mirc 6n dinh dén hét nam 2021.
Vi ty suét loi nhuan cta cac ngan hang thwong mai & mure tét, chung t6i cho
réng cac ngan hang sé tiép tuc én dinh Idi suat cho vay dé hé tro doanh nghiép
phuc hoi.

Hinh 16: Lai suét lién ngan hang tiép tuc ting trong T5/21 (%) Hinh 17: Lai suét tién glri clia cac ngan hang tw nhan tiang 3-4

diém % trong T5/2021 (%)
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Ngudn: BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH Ngudn: Commercial banks, VNDIRECT RESEARCH
Dong Viét Nam tiép tuc manh lén so vé&i déong USD
DPbdng Viét Nam tiép tuc manh I&n so vé&i do la My, nhw ky vong clia chung téi.
Tai ngay 31/5, ty gia USD/VND do Ngan hang Trung wong Viét Nam quy dinh
& mirc 23.158VND/USD, gidm 0,1% so vé&i thang trwdc, trong khi ty gia
USD/VND trén thi trwdng ty do gidm 2,0%; ty gia lién ngan hang doéi véi 4o la
~ ~ 2. ~ A « K
My/VND khéng thay doi trong T5/21. Do Cuc Dv trir Lién bang (FED) tiép tuc
duy tri cac chinh sach néi I6ng tién t& nham ho tro tang trwdng, dong do la My
X ~ g K X . el ’ A o . 2 « X
dy kién sé tiép tuc suy yeu trong thang t&i, do dé dong Viét Nam cé thé tiep
tuc manh Ién so véi dong do la My trong thang Sau.
Hinh 18: Dién bién ty gia cac déng tién trong khu virc v&i déng Hinh 19: USD/VND giam do déng USD suy yéu (US$/VND)
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Ngudn: BLOOMBERG, VNDIRECT RESEARCH Ngudn: SBV, VNDIRECT RESEARCH
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HE THONG KHUYEN NGHI| CUA VNDIRECT

Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha nang sinh |&i ctia ¢b phiéu tlr 15% tré 1én

TRUNG LAP Kha nang sinh |&i ctia ¢ phiéu nam trong khoang tir -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha nang sinh I&i ctia ¢ phiéu thap hon -10%

Khuyén nghi dau tw dwoc dua ra dya trén kha nang sinh 10 du kién ctia cb phiéu, duoc tinh bang tong cda (i) chénh léch
phan tram gitka gia muc tiéu va gia thi treong tai thoi diém cong bo bao cao, va (i) ty suat co tee dw kién. Tri khi dwoc néu
rd trong bao cao, cac khuyén nghj dau tw cé thdi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TICH cycC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén héa thj trwdng gia quyén
TRUNG TIiNH Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghij trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trudng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co' s& vén héa thj triéng gia quyén
KHUYEN CAO

Béo cdo nay duoc viét va phat hanh boi Khéi Phan tich - Céng ty C6 phan Chtrng khoan VNDIRECT. Thdng tin trinh bay trong
bao cao dwa trén cac nguon duoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bb. Cac ngudn tin nay bao gdm théng tin trén san
giao dich ching khoan hodc trén thi trudng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd cla
cong ty, thong tin dwoc cong b rong réi khac va cac thong tin theo nghién ciru ctia ching t6i. VNDIRECT khéng chiu trach
nhiém vé dé chinh xac hay day dd cdia nhirng théng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng wéc tinh trong bao co nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan
diém nay khéng thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can théng béo trudc.

Bé&o cao nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw cia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham
khao va khéng mang tinh chat moi chao mua hay ban bét ky chirng khoan nao dworc thao luan trong bao céo nay. CAc nha
dAu tw nén cé cac nhan dinh doc 1ap vé thong tin trong bao céo nay, xem xét cadc muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh
va nhu cau dau tw cGia minh, tham khao y kién tw van tlr cAc chuyén gia vé cac van d& quy pham phép luat, tai chinh, thué va
céc khia canh khéac trwdc khi tham gia vao bat ky giao dich nao véi cd phiéu clia (cac) cdng ty dwoc dé& cap trong béo céo nay.
VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé bat ctr két qua nao phat sinh tiv viéc stv dung ndi dung clia bao céo dudi moi hinh thivc.
Ban bao céo nay & san pham thuédc s& hiru ctia VNDIRECT, ngudi si dung khéng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra
dbi, dang tai Ién cac phwong tién truyén thong ma khong cé sw déng y bang van ban cia VNDIRECT.

Tran Khanh Hién - Giam déc Phan tich
Email: hien.trankhanh@vndirect.com.vn

DPinh Quang Hinh — Chuyén vién phan tich Cao cap
Email: bach.phannhu@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

Sé 1 Nguyén Thuwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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