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Cic thong tin vé& két qua hoat dong ciia té chire phit hanh va cic chirng quyén ¢é bio
dam phit hanh trwée diy (néu c6) chi mang tinh chiit tham khio va khong ¢6 ¥ nghia
I vigc dAu tw sé sinh 1 cho nha da‘iygtfl\ 2\

f&lc]
...... <
O-B)

e
e,
3

N CHILE
\‘(" T

59/GPDC- UBC’K&y 30/07/2024)
VNDIRECT

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM
(Gidy chimg nhén chao ban chimg quvén so 37.2../GCN-UBCK
do Chii tich Uy ban Chiing khoan Nha nwoe cap ngay 06/44 /.202.5...)
Chitng quyén.VPB.VND.M.CA.T.2025.1
Bin cfio bach nav va tai liéu bd sung sé dugc cung cip tai:
Céng ty Cd phdn Chirng khodn VNDIRECT

Tru si chinh : S6 1 Nguyén Thuong Hién, Phuong Hai Ba Trung, Thanh phé Ha Nbi, Viét Nam
Dién thoai  : +84 24 3972 4568 Fax: +84 24 3972 4600

Website : www.vndirect.com.vn SEBRARYE s Loisnacbisiaivinia

Phu trich cong bd thong tin:
Ho tén: Diéu Ngoc Tuin Dién thoai: +84 24 3972 4568
Chibre vu: Giam déc quan tri cong ty




BAN CAO BACH

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

(Gidy phép thanh ldp va hoat djng cong ty ching khodn 56 22/UBCK-GPHDKD do Uy ban
Chumng khoan Nha nude cdp lan dau ngay 16/11/2006 va cdp nhét ldn méi nhat theo Gidy phép

diéu chink s6 59/GPDC-UBCK ngay 30/07/2024)

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Tén chirng quyén

Mi chirng khodn co s&
T6 chirc phit hanh
chirng khodn co so
Loai chirng quyén
Kiéu thye hi¢n

Phuwong thire thue hi¢n
chiing quyén
Thi han

Ngay phét hanh dy kién

Ngay giao dich cudi clung
Ngay ddo han
T¥ 1 chuyén dbi

Gid thue hién

Gia tri tai san bao dam
thanh toan
Gia chao bin

Tong sb lwgng chio bin

Tong gi4 tri chao bén

Chimg quyén.VPB.VND.M.CA.T.2025.1
VPB
Ngan hang Thuong mai ¢6 phin Viét Nam Thinh Vuong

Chimg quyén Mua
Kiéu Chéu Au

Thanh todn bing tién Viét Nam Déng

8 thang

Trong vong 03 ngdy 1am vige ké tir ngdy UBCK cép Gidy chimg nhin
ding ky chao ban chimg quyén c6 bao dam. Ngay chio ban chinh
thirc s& dwoc cong bd cu thé trong Thong bao phat hanh chimg quyén
¢o bao dam cua VNDIRECT
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Théng bio phét hanh chimg quyén c6 bao dam cita VNDIRECT.
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NOQI DUNG BAN CAO BACH
I. CAC NHAN TO RUI RO

Nha déu tu cdn doc ban céo bach nay va cdc tai liéu kém theo dé ndm vimg céc ndi dung ctia chimg
quyén ¢6 bao dam, céc rui ro di kém véi viée déu tr vio chimg quyén c6 bao dam, dong thdi dénh gid
su phit hop ctia khodn déu tir vio san phim chirg quyén c6 bao dam véi muyc tiéu ddu tur v tinh hinh
tai chinh ciia minh. Nha déu tu dwoc khuyén nghi tham khao cdc chuyén vién tir van tai chinh, moi gi6i
chimg khoén hodc chuyén vién phén tich dé ndm vimg vé cach thirc diu tur vao sin phim chimg quyén
¢6 bao dam nay.

Chimg quyén ¢6 bao dam la sin phim cdu tric phéi sinh, c6 tinh chit phic tap va khong phu hop
véi céc nha diu tu thiéu kinh nghiém. Ching t6i khéng khuyén khich nha du tu tham gia dau tu khi
chua hiéu rd san phdm va chua sin sang chdp nhan céc rii ro dau tu dugc trinh bay dudi day.

Chiing t6i khong cam két thyrc hién diéu tra, nghién ciru lién quan t6i t6 chirc phat hanh chimg
khodn co so: Ching t61 khéng dam bao vé bét clr su nghién cimu, diéu tra nao lién quan t&i hoat dong
cia td chirc phat hanh chimg khoan co sé. Ngudi sé hitu chimg quyén c6 bao dam khong nén hiéu sur
phét hanh chimg quyén c6 bao dam nhu mét khuyén nghi cia chiing t6i lién quan t6i chimg khodn co
s0. Ngodi ra, ngudi s& hitu nén luu ¥ ring cdc cong ty hodc t6 chirc ¢6 chimg khodn co s& hodc cic to
chire lién quan khac khong tham gia vao soan thao ban cdo bach nay.

1. Riii ro lién quan dén td chirc phat hinh chirng quyén

- Ruii ro tir giao dich cua té chirc phat hanh: t6 chirc phat hanh luén c6 thé mua lai chimg quyén
c6 bao dam trén thi truong va cac chimg quyén ¢ bao dam nay c6 thé duge nim giit hoic bj hiy hoic
bén lai. T chirc phat hanh c6 thé thyuc hién cac giao dich dé phong ngira riii ro va giao dich nay c6 thé
anh hudng dén gia ching khoén co s¢, qua d6 gidn tiép anh huéng dén gia chimg quyén cé bao dam.,

- Ruii ro thanh toan: Nha ddu tr cin luu v ring trong qua trinh phat hanh chimg quyén, mic di
nhitng tiéu chudn khit khe vé kha niang thanh toan phai luén dugc chép hanh béi té chirc phat hanh, luén
tdn tai rii ro td chire phat hanh bi mét kha nang thanh todn va khong thé thyc hién quyén cho nha diu
tw. Trong trudng hop t6 chire phat hanh méit kha ning thanh toén hodic khéng du tai san dé thanh toan
thye hign chimg quyén, viéc gidi quyét quyén lgi cho ngudi s& hitu ching quyén duoc thue hién theo
quy dinh phap ludt lién quan.

- Riii ro chimg quyén c6 bao dam bj huy niém yét: Trong truong hop té chirc phat hanh bi dinh
chi, tam ngimg hoat dong, hop nhit, sip nhip, giai thé, pha san, hodc bi thu hdi Gidy phép thanh ldp va
hoat déng, chimg quyén ¢6 bao déam s& bj hiy niém yét. Do d6 tén tai rii ro chimg quyén c6 bao dam bj
huy trude ngay dao han.

- Ridi ro tir viéc thuc hién sy tu chi cia td chirc phat hanh: Ngudi so hitu ching quyén nén luu v
ring chiing t8i cé quyén ty chu trong cac hoat dgng kinh doanh phi hop véi didu khoan trong Ban cdo
bach niy va c6 thé anh huong dén gia chimg quyén. Trong cdc sy kién bi mua lai hodc thay déi céu tric
doanh nghiép lién quan t&i quyén loi cila ngudi s hiru chimg quyén, chiing t6i c6 quyén lya chon céc
hoat déng lién quan téi chimg quyén ma chiing t6i cho ring phit hgp. Té chirc phat hanh cam két s& dua
ra cdc quyét dinh mang tinh cén trong. Néu cic bén lién quan dén cic nghia vu véi t6 chire phat hanh
khong thé dam bao duge cac nghia vu cia minh thi diéu nay cé thé anh hudng dén két qua hoat dong
lién quan tdi chimg quyén.
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- Rui ro do miu thue'm quyén loi: t& chirc phat hanh tham gia vio nhiéu hoat dong khac nhau c6
thé gy ra mau thuan quycn lgi véi ngudi sé hiru ching quyén. T chire phat hanh ludn cc} thé phat hanh
va niém yét cac chimg quyén cé bao dam khac c6 kha ning dnh hudng dén gia chimg quyén ¢6 bao dam.

2. Riii ro lién quan dén siin phim chimg quyén

- Rui ro ddu tu chung: ngudi s& hitu nén ¢6 kién thirc vé phuong phap dinh gi cia ching quyén
c6 bao dim va chi nén giao dich sau khi da xem xét cén trong. Chimg quyén cé bao dam 1 san phim
phit hop véi nha diu tur hiéu 16 vé cac rii ro va cdc co ché gia lién quan. Mot khoan dau tu vao chimg
quyén c6 bio dam khong twong duo'ng v&i mot khoan déu tir vao tai san co s&. Mic du loi nhuén cta
mdt khoan déu tu vao chimg quyen ¢6 bao dam lién quan mat thiét t6i thay dbi trong gid cla tai san co
s0, su thay dm gi4 cuia chimg quyén c6 bao dam déi véi s thay dbi gid tai san co s& co thé khong twong
duong. Heé sb don béy cao cua chimg quyén c6 bao dam c6 nghia ring ngudi s& hiru s& 6 rii ro diu tu
cao hon so véi ddu tu cling gid tri vao tai san co sd.

- Ruii ro do thori gian ddo han ctia chimg quyén cé bio dim: do chimg quyén c6 bio dam c6 thoi
gian ddo han nén gia cia chimg quyen co bao din‘n c6 thé bj giém khi dén gin ngay dédo han, va mirc
gidm gid nay c6 thé s kha lén, Néu nha déu tr nim gm chimg quyén c6 bao dam dén ngay ddo han v
gia thanh todn nho hon hodc bang gia thyc hién quyén, thi gw ctia chimg quyén c6 bao dam s& bing
khong, khi d6 nha déu tur s& chju mt khoan 16 bing dung s6 tién di bo ra dé mua chu-ng quyén ¢ bao
dam. Vi vay trude khi quyét dinh diu tu vao chimg quyén ¢6 bao dam, nha diu tu cin nghién cu‘u ky
xu thé bién dong gia cua chimg khodn co so trong khoang thoi gian con hi¢u lyc cua chimg quyen co
bao dam.

- Rui ro vé gia riii ro vé gi4 1a rii ro do sy thay déi gia’ ctia chimg quyén c6 bao dam. Sy thay déi
gla cua chimg quyén c6 bao dam phu thude vao nhiéu yéu t6 nhu gié ciia chimg khodn co scr, muc do
bién dong gia chimg khoan co sa, thm glan con hiéu lyc clia chimg quyén c6 bao dam, 13 sut, co tic
cua chimg khoén co s6... trong do, yéu tb quan trong nhét chinh la gla cua chimg khoan CO SO. Ngc-al ra
gia cia chimg quyen ¢6 bao dam con phu thude vao yéu té cung cau cua thi tru.'tmg vé chimg quyén c¢o
bao dam. Mic di té chire phat hanh thuéng phét hanh khéi lrong chimg quyén c6 bao dam theo khdi
lwong da ding ky véi Uy ban Chimg khoan Nha nudc, tuy nhién, t6 chirc phat hanh vén co thé tang khoi
lugng cung ung chimng quyén c¢6 bao dam thén g qua phuong thire phéat hanh b sung chimg quyén co
bao dam mién la han mirc phat hanh chimg quyén c6 bao dam dé chua vugt qué han mirc phat hanh toi
da theo quy dinh cua Uy ban Chitng khodn Nha nuée. Vige phat hanh thém nay co thé anh hudng dén
gia cua ching quyén c6 bao dam.

- Ruii ro tir tinh dén bay: diu tu vao chimg quyén c6 bao dam chi lién quan dén sy thay doi gia cua
chirng khoan co s& chir khéng phai déu tur true tiép vao chimg khoén co s&, do d6 nha dau tir dugce huong
loi tir tinh chit don biy ciia chimg quyén c6 bao dam khi co thé nhan duge toan bo sy thay déi gia cua
chirng khodn co s& trong khi chi phai bo ra m-:}t phin chir khong phai toan b gia cua chimg khoan co
s&. Ngoai ra, ty 1é thay doi gid ciia ching quyén c6 bao dam trén thi truong cd thé 1ém hon ty 1& thay déi
gia cua chirng khoan co s&, vi vdy nha diu tur c6 thé 1&i nhidu hon hoiic 18 nhiéu hon so véi vige dau tu
truc nép vao chirmg khoan co so.

- Rii ro thanh khoén: 1a rii ro xay ra khi nha diu tur khéng thé ban chimg quyén cé bio dam ¢
mirc gid mong mudn do thi truong thiéu thanh khoan déi véi chimg quyén c6 bao dam d6. Thanh khoan
ctia chitng quyén ¢6 bao dam phu thude vao cung céu thi truromg va hiéu qua hoat déng cua td chirc tao
lap thi truong. Mac du té chirc phat hanh cam két s& thuc hién cac cong tac tao lap thi trudmg va cung
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cAp thanh khoan cho thi truéng chimg quyén cé bao dam, t& chirc phdt hanh khéng cam két thi truéng
giao dich cua chimg quyén c6 bio dam s& sbi dong.
- Nha diu tu s& hitu chimg quyén c¢é bao dam khéng c6 quyén loi nhu ¢b dong bG hitu chu'ng

khodn co s& bao gom nhung khéng gi6i han quyén tham du Pai hoi ddng cb déng, nhén ¢b tire, quyén
mua cd phiéu phat hanh thém, hodc céc quyén khéc phat sinh tir chimg khoan co s&.

- Chimg quyén déng vai trd céng cu phong ngira rii ro: Gia chimng quyén co thé thay dbi nguge
v&i ky vong ciia nha dau tu s& hitu chimg quyén, do d6 chimg quyén khong dam bao sé& lubn la mét cong
cu phong ngtra rii ro hiéu qua cho nha dau tu s& hiru chimg quyén.
3. Riii ro lién quan dén chimg khodn co sé

Mot s su kién xay ra (bao gdm phat hanh ¢d phiéu thuéng hodc phén phéi tién bai Cong ty, chia
nhé hodic hop nhit chimg khoan co s& hodce sy kién tai céu tric anh hudng t6i Cong ty) c6 thé din dén
viéc chiing t&i phai didu chinh céc diéu khoan ctia chimg quyén. Tuy nhién, ching t6i khéng c6 nghia
vu phai diéu chinh céc diéu khoan va diéu kién cta chimg quyén cho moi sy kién lién quan t&i chimg
khodn co so. Bt ky sir diéu chinh hodc céc quyét dinh khong diéu chinh déu s& c6 tic dong t6i gia tri
ctia chimg quyén. Viéc diéu chinh chimg quyén s& dugce thuc hién theo quy dinh phap lut. Ngoai ra,
mot sd sy kién xay ra (bao gdm chimg khoan co s bi hity niém yét hodc tam ngimg giao dich) din dén
viéc chirng quyén bj hity niém yét hodc tam ngimg giao dich theo quy dinh ctia phép ludt.
4. Céc rui ro khice

Rui ro vé kinh té

Sur phit trién ctia nén kinh té thudng duge danh gid théng qua t6c do ting trudng kinh té, sy bién
dong vé lam phat, 1ai sudt hay ty gia héi doai... Céc yéu td ndy cé nhimg tic ddng mang tinh hé thrfmg
161 nén kinh té Viét Nam, thi trurong chimg khoan Viét Nam, anh huong dén hoat dong kinh doanh cua
t6 chirc phat hanh chimg quyén va t6 chirc phét hanh chimg khon co sé.

Ruii ro chinh tri

Nhig sy kién chinh trj, nhitng thay déi trong viéc didu hanh chinh sich ciia Nha nuée, Chinh
phii & ludn anh hwéng dén nén kinh té va tir 46 anh huong dén hoat dong kinh doanh cia céc doanh
nghiép.

Riii ro ludt phap

Rui ro vé luat phép xay ra khi t6 chirc phat hanh chimg quyen va (hodc) 10 chirc phat hanh chimg
khodn co SU trong qua trinh hoat djng co su thay ddi quy dinh vé luat phap, hodc khong tudn thu dung

quy dinh vé ludt phap, hodc khi phat sinh tranh chép, kién tung tir cdc bén lién quan din dén viéc bién
dong xdu vé gid chimg quyén.
Riii ro khac

Cic rii ro khdc ¢6 thé dnh huéng t6i két qua hoat ddng kinh doanh ciia Té Chirc Phat Hanh va dnh
huong dén dot chao ban nhu viée Viét Nam bj ha danh gia xép hang tin dung, hay cac yéu to bét kha
khang nhu thién tai, khing bd, chién tranh. .. la khong ludmg truée va chua c6 bién phép ngan chin. Tuy
nhién Té Chirc Phat Hanh luén nd lyc dé tmg phé va lap céc ké hoach du phong, déng thai 1én phuong
an, chinh sach nhim quan 1y hoat dong kinh doanh lién tuc, dé co thé giam thicu t6i da thiét hai néu co.

Luu ¥ vé thué
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Thué thu nhap ca nhan nha diu tir cn chi trd c6 s khéc bigt déng ké khi lya chon chuyén nhuong
chimg quyén truéc khi ddo han hodc giit chimg quyén toi khi déo han dé thuc hién quyén. Theo Céng
viin sé 1468/BTC-CST ngay 05/02/2018 ciia B tai chinh vé chinh séch thué dbi véi chimg quyén ¢6
bao dam:

- Trudng hop trude ngay ddo han, nha dau tr chuyén nhugng chirng quyén:

Do chimg quyen ¢6 bao dam dugc giao dich twong tu nhu chimg khoan co so nén khi chuycn
nhu:cmg chimg quyén c6 bao dam thi thu nhap tix chuyén nhugng ching quyén sé ap dung thué déi véi
chuyén nhugng chimg khodn, duge xéic dinh bang gid chuyén nhugng chlmg quycn ¢6 bao dam timg
lin nhan (x) véi thué suat 0,1%. Trong d6 gia chuyén nhwong chimg quyén c6 bdo dam timg 14n 14 gia
khép Iénh chimg quycn trén S¢ giao dich chimg khodn nhan (x) S lugng chimg quyén.

- Truémg hop nha dau tu ndm giit chimg quyén va thye hién quyén tai ngay dao han:

Tai thosi diém thuc hién quyén chuyén giao bing tién, thu nhip ctia nha diu tr 4p dung mic thué .
sudit 0,1% trén gid chuyén nhwong chimg quyén c6 bao dam ting lin. Trong d6, gid chuyén nhuong
chimg quyén ¢ bao dam timg lin bang Gia thanh toan ciia chimg khodn co s& nhan (x) S6 luong chimg
quyén chia (:) cho Ty 1& chuyén ddi.

Gi4 thanh todn cua chimg khodn co s& do S¢ giao dich chimg khoan céng b theo quy dinh tai
didu 14 Théng tu sé 107/2016/TT-BTC ngay 29/06/2016 ciia B¢ tai chinh vé Huéng dan chao ban va
giao dich Chimg quyén c6 bao dam.

Trudng hop nha déu tr ndm giit chimg quyén c6 bao dam va thyc hién quyén tai ngay dao han,
thué phat sinh sé cao hnn so véi viée chuyén nhugng chimg quyén trude ngay ddo han. Chi tiét xem tai
muc VLY. Trong mot s6 trudng hqrp ¢6 thé 1am nha diu tur bi 18 khi thué phat sinh nhiéu hon lgi xch nhan
dugc o chu-ng quyén. Khi do, tb chirc phat hinh s c6 quyén truy thu thué déi véi nha dau o ndm giit
chimg quyén tai ngay dao han.

I1. NHUNG NGUOT CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NQI DUNG BAN CAO BACH
1. Té chire phét hanh

Ba Pham Minh Huong Chtre vu: Chi tich Héi déng quan tri

Ong Nguyén Vii Long Chire vu: Tong Giam dbc v
Ba Nguyén Thi Huong Chire vu: Ké toan truéng

Ba Lé Phuong Hanh Chirc vu: Trudng ban kiém soat

Chiing toi ddm béo ring céc thong tin va s6 liéu trong Ban cdo bach nay 14 chinh xéc, trung thye
v cam két chiu trich nhiém vé tinh trung thyre, chinh xéc ctia nhimg théng tin va s6 liéu nay phi hgp
véi thue té ma ching t6i duge biét, hodc d diéu tra, thu thip mdt cach hop 1.
2. Té chire biio linh phét hanh, Td chire tw vin

Khéng co.
I11. CAC KHAI NIEM

Chirng quyén ¢ bio dim (sau diy goi tit 1a chimg quyén) la loai chung khoan co tai san bao
dam do cong ty ching khoan phat hanh, cho phép nguoi s hiru duge quyén mua (chimg quyen mua)
hoic duge quyén ban (chimg quyén ban) chimg khoén co s& voi t6 chirc phat hanh chu-ng quyén c6 bao
dam do theo mirc gid dd dugce xéc dinh trudce, tai mot thoi diém hodc trude mot thei diém da duoce in
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dinh hoac nhin khoan tién chénh léch gilra gia thuc hién va gia chimg khoan co s¢ tai thoi diém thuc
hién dwge dinh nghia theo khoén 6 Diéu 4 Luit Chimg khoan s6 54/2019/QH14 ngiy 26/11/2019 cia
Quéc hoi (sau ddy goi tit 1a Luat Chimg khoan sb 54/2019/QH14),

Chirng khodén co sé 12 chimg khodn dugce sir dung 1am tai san co s coa ching quyén.

T6 chirc phét hanh chimg khodn co' sé 14 t6 chirc phat hanh chimg khodn lam tai san co so cua
chirng quyén.

Té chire phéit hanh chimg quyén (sau day goi tit 1a t6 chirc phat hanh) la céng ty chimg khodn
phét hanh chimg quyén.

Ngan hang lwu Ky 12 ngan hang thyue hién viée luu ky, gidm sat tai sn do t6 chirc phat hanh chimg
quyén ky quy dé bao dam thanh toan cho cac chimg quyén di phat hanh va khéng phai 1a nguoi ¢6 lién
quan cuia t6 chirc phat hanh theo quy dinh ctia phap luat chimg khoan.

Nguwdi sé hiru chirng quyén 13 nha diu tu sé hiru chimg quyén, dong thoi 1a chi ng ¢6 bao dam
mét phan cta tb chirc phat hanh va khong phai 1a t6 chirc phat hanh chimg quyén.

Chirng quyén kiéu chiu Au 14 chimg quyén ma ngudi s& hitu chimg quyén chi duge thue hién
quyén tai ngay déo han.

Gi4 thye hi¢n 1a mirc gid ma ngudi s& hitu chimg quyén cé quyén mua (ddi véi chimg quyén
mua) chimg khoan co s& (c6 phiéu) cho td chirc phat hanh, hodc duge t6 chirc phat hanh dung dé xac
dinh khoan thanh toén cho ngudi s hiru chimg quyén.

Ty 1 chuyén ddi cho biét s6 lugng chimg quyén cin c6 dé quy déi thanh mét don vi chimg khodan
co s0.

Ngay dio han 12 ngiy cudi ciing ma ngudi sé hitu chimg quyén duge thuc hién chimg quyén.

Chirng quyén dang luu hanh 1a chimg quyén chwa ddo han va dang duge ndm giir boi nguoi so
hitu chimg quyén.

Chirng quyén chura luu hanh la chimg quyén di phat hanh nhung chura dugc sé hiru bai nha dau
tu. Chimg quyén chura huu hanh dwgce Iuu ky trén tai khoan ctia td chirc phat hanh.

Chirng quyén c6 1di (ITM) la chimg quyén mua c6 gid thue hién (chi sé thue hién) thip hon gia
(chi s6) ctia chimg khodn co s6.

Chirng quyén 16 (OTM) la chimg quyén mua cé gia thuc hién cao hon gia cta chimg khoan co
S0,

Chirng quyén hoa vén (ATM) la chimg quyén mua c6 gid thuc hién bang gia ctia chimg khoan
co s0.

Vi thé mé chimg quyén cta té chirc phat hanh bao gdm tit ca cdc chimg quyén dang lwu hanh
chua duge thyce hién.

Vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét 1 vi thé dugc tinh toan cin cir trén phuong édn phong ngira
rii ro dd dugc té chirc phét hanh néu trong Bén céo bach.

Vi thé phong ngira rii ro thue té 1a vi thé duoc tinh todn cin cir trén vi thé thye té c6 trong tai
khoan phong ngira riii ro cuia té chirc phat hanh.
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Delta 14 gi4 trj thay ddi ciia gi4 chimg quyén {mg véi mét thay ddi rit nho trong gia chimg khoén

co 50,

Cong thic:

Mirc d6 thay doéi gia chimmg quyén
Mirc do thay doi gia chivng khoan co s&

Delta =

Gi thanh todn chirng quyén khi thye hién quyén 12 binh quan gid déng cira ctia chimg khoén
co s& trong niim (05) ngdy giao dich lién trude ngay ddo han, khong bao gom ngay déo han.

Céc tir hodc nhom tir viét tat trong Ban cdo bach nay c6 ndi dung nhir sau:

ALCO Uy Ban quan 1y tai san Ng - Cé
BCTC Bio céo tai chinh 0
'BTC Bo tai chinh o
CBCNV Can b§ cong nhin vién -
CCTG Chig chi tién giri - o
CMND/CCCD  Chimg minh nhan dan/Cin cuéc cong dan
CPI Chi s6 gié tiéu dung
DGO HE¢ sinh thai diu tu va quan 1y tai san cia VNDIRECT
DXY Chi sé Do la My ; ol
E/P Ty sudt thu nhép trén gid cua VN- Index - =
= la giai phap xac minh danh tinh ctia khéch hang online thong qua cong ngh¢ dién
eKYC
tir va tri tué nhan tao (Electronic Knnw Your Custorner]
EPS i Thu nhap trén co phan
ETF Quy hoén déi danh muc (Exchange Traded Fund) o e
EXCO Ban diéu hanh VNDIRECT N
Fed H¢ thong Ngan hang trung wong My '
FTSE Financial Times Stock Exchange iy a
GDP Téng san pham trong nuée (Gross Domestic Product) -
HDKD Hoat dong kinh doanh i
HPQT HQI dong quan tr; Tt
HDTG Hop dong tién giri =
HNX S¢ Giao dich Chimg khoan Ha Noi (Hanm Stock Exchange) &
HSX "~ S& Giao dich Chimg khoan Thanh phé Ho Chi Minh (HOSE) e
KRX Hé thcng KRX la h¢ thong cong ngh¢ thong tin thj truong chimg khoan Viét Nam
LNST Loi nhugn sau thué
NAV . Gia tri tai san (Net Asset Value) ) =
NDT ~ Nhadiuwr | ' -
NH Ngan hang il i e
NHNN Ngéin hang Nha nudc
NHTM Ngén hang Thuong mai :
NIM Net Interest Margin hay bién lai rong B - piianl
OMO Nghiép vu thi truong mo (Open Market Dperatmns) R
PCE Chi tiéu tiéu ding ca nhin =
PIE Price to Earning ) Ratio -

——— | — e —
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QTRR Quan tri i ro .
ROAA Téng tai san binh quén [
"ROAE Vén cht s hiru binh quén el :
SGDCK Sa giao dich chimg khoan . :
svek so v6i cing ky B !
TCPH  Té chirc phat hanh _
TCTD  Té chirc tin dung ;
TGD Tong giam doc :
TMCP Thuong mai ¢6 phén !
TNDN (thué) Thu nhap doanh nghiép ' :
TNHH Tréach nhiém hiru han '
TP.HCM Thanh phd H6 Chi Minh
TPDN Trai phiéu doanh nghiép
TPDNRL Trai phiéu doanh nghiép riéng lé :
TSLD Tai san luu dong e
TTCK Thi trudng ching khoan
UBCKNN Uy ban Chimg khoan Nha nuéc
UPCOM Thj truong cdng ty dai ching chwa niém yét (Unlisted Public Company Market)
USD D6 la My
'VND  Viét Nam Dng
N la mot chi sb thi truomg, thé hién cac bién dong vé gia ciia ce ma 6 phiéu niém
VN-Index P i
1) yét trén san HOSE
VSDC Tong cong ty Luu ky va Ba trir chimg khoén Viét Nam
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IV. CO HQI PAU TU

1. Tong quan vé nén kinh té Viégt Nam

Tdng san phim trong nuée (GDP) qujr [1/2025 ting trudng tich cuc, voi tde do ting woc dat 7,96%
so voi cung ky ndm trude, chi thép hon toc do ting 8,56% ctia quy 11/2022 trong giai doan 2020-2025.
Téc dé ting GDP quy II so véi ciing ky ndm trude cic nam trong giai doan 2020-2025 lin lugt la:
0.34%: 6,55%; 8,56%: 4,34%; 7,25%; 7,96%. Trong do6, khu vyrc nong, lam nghiép va thuy san ting
3,89%, dong gop 5,19% vio mirc ting tong gia tri ting thém clia toan nén kinh té; khu vyc cdng nghiép
va xdy dung tang 8,97%, dong gop 43,63%: khu vuc dich vu ting 8,46%, dong gop 51,18%.

GDP séu thing diu nim 2025 tang 7,52% so véi cung k¥ ndm trudce, 12 mirc cao nhﬁt cua sdu
thédng déu nim trong giai doan 2011-2025. Trong mirc ting tong gia tri ting thém cua toan nén kinh té,
khu vue ndng, 1dm nghiép va thily san ting 3,84%, déng gop 5,59%; khu vue cong nghiép va xay dyng
ting 8,33%, déng gop 42,20%; khu vuc dich vu ting 8,14%, déng gop 52,21%.

Tmng khu vure néng, 1am nghiép va thity san, nganh nong nghiép duy tri tng truong on dinh, dap
u'ng nhu céu tiéu ding trong nude va phuc vu xudt khau. Gia tri ting thém nganh néng nghiép sau thang
d4u ndm 2025 ting 3,51% 50 voi cung ky nam trude, dong gop 0,29 diém phén trim vdo mirc ting tong
gid tri tang thém cia toan nén kinh té; nganh ldm nghiép ting 7,42% nhung chiém ty trong thép nén chi
d6ng gop 0,04 diém phén trim; nganh thiy san ting 4,21%, dong gop 0,10 diém phén tram.

Trong khu vuc cdng nghiép va xay dyng, nganh cong nghiép dat mirc tang trudng cao, gia trj tang
thém toan nganh cong nghiép séu thang dau nam 2025 ting 8,07% so voi ciing ky ndm trude, chi thip
hon mirc ting 8,89% cua cung ky ndm 2022 trong gm doan 2020-2025, déng gop 2,64 diém phén tram
vio tbe do ting tong gla tri tang thém toan nén kinh té. Nganh céng nghiép ché bién, ché tao 1a ddng lyc
tdng truong cua toan nén kinh té véi toe ¢ tang 10,11%, dong gop 2,55 diém phan trdm; nganh san xuét
va phin phéi dién tang 4,20%, dong gép 0,17 diém phan trdm; nganh cung cap nude, quan 1y va xir ly
rac thai, nudce thai ting 7,30%, dong gop 0,04 diém phén trim; riéng nganh khai khoéng giam 4,25%,
lam giam 0,12 diém phén trim. Nganh xdy dung ting 9,62%, 1a mirc tang cao nhét so véi cung ky cdc
nam trong giai doan 2011-2025, déng gbp 0,63 diém phan tram.

Trong khu vye dich vu, hoat déng ngoai thuong, vén tai, du lich tang cao déap g nhu céu tiéu
dung cua khu vue va thé gidi, déng gop tich cuc vao ting truong kinh té. Gia tri tdng thém khu vuc dich
vu sdu thang ddu nam 2025 ting 8,14% so v6i clng ky ndm trude, 14 mirc ting cao nhit so véi cling k¥
cac nam trong giai doan 2011-2025. Dong gop -::ua mét s6 nganh dich vu thi trwong c6 ty trong 16n vio
mirc ting tong gia tri ting thém todn nén kinh té nhu sau: Ban budn va ban 1é ting 7,03% so voi cing
ky nam trude, dong gop 0,76 diém phén trim; nganh vin tai, kho béi tang 9,82%, dong gop 0,69 diém
phén trim; hoat d-;mg tai chinh, ngén hang va bao hiém ting 6,53%, dong gop 0,38 diém phan trim; dich
vu luu tri va an udng ting 10,46%, déng gop 0,29 diém phén trim. Cng véi d6, mét so nganh dlch vu
cong ciing c6 mirc ting kha cao dé thuc hién nhiéu nhiém vu dét phd, phuc vu cude cdch mang vé td
chirc b may ciia dit nude: Hoat dong hanh chinh va dich vu hé trg ting 14,58%: hoat dong cua Dang
Cong san, t6 chirc chinh tri — xa héi; quan ly nha nudc, an ninh qudc phong; dam bao xa hoi bt bude
ting 13,09%.

V& co chu nén kinh té sau thang dau nim 2025, khu vyc ndng, 1am nghiép va thiy sin chiém ty
trong 11,28%; khu vyre cong nghiép va xdy dung chwm 36,96%; khu vure dich vy chiém 43,40%; thué
san phim trir trg cdp san pham chiém 8,36% (Co céu trong mg cua ciing ky nam 2024 la 11,49%:
37,0%; 42,98%:; 8,53%).
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V& sir dung GDP sdu thang diu ndm 2025, tiéu ding cudi cing ting 7,95% so véi cling k¥ nim
2024, dong gop 84,20% vao toc d§ ting chung cia toan nén kinh t&; tich lily tai san ting 7,98%, dong
g6p 40,18%; xudt khiu hang hoa va dich vu ting 14,17%; nhip khiu hing héa va dich vu ting 16,01%.

Vén diu tu thuc hién toan xa hdi quy 11/2025 theo gia hién hanh uéc dat 921,5 nghin ty dong, ting
10,5% so v&i ciing ky ndm trude. Ude tinh sdu thang dau ndm 2025, von dau tu thye hién toan xa hgi
theo gia hién hanh wdc dat 1.591,9 nghin ty dong, ting 9,8% so véi cling k¥ nim trude.

Téng von diu tu nude ngodi ding ky vao Viét Nam tinh dén ngay 30/6/2025 bao gom: Vén ding
ky cép méi, vén ding ky diéu chinh va gié tri gop v6n, mua ¢6 phin ciia nha diu tu nuéce ngoai dat 21,52
ty USD, tdng 32,6% so véi cung ky nam trude.

Vén diu tr truce tiép nudc ngodi thuc hién tai Viét Nam sau thang diu nim 2025 uéc dat 11,72 ty
USD, tang 8,1% so voi cing ky ndm trudce. Day la s6 von déu tu truc tiép nudc ngodi thye hign cao nhat
cia sdu thang trong 5 ndm qua.

Diu tir ctia Viét Nam ra nuée ngodi trong sdu théng diu nim 2025 ¢6 86 du én dwoc cip méi gidy
chimg nhén dau tu véi tong sé vén ctia phia Viét Nam 1a 357,7 triéu USD, gip 3 lén so véi cling ky nam
trude; 6 18 lugt dyu an diéu chinh vén véi s6 von diéu chinh ting 1294 triéu USD, gap 7 lan. Tinh
chung séu thing dau niim, tong von diu tr cia Viét Nam ra nude ngoai (von cap méi va diéu chinh) dat
487,1 triéu USD, gip 3.6 ldn so véi ciing ky nam trude.

Téng thu ngén sach Nha nude thang 6/2025 ude dat 176,6 nghin ty déng, liiy ké tng thu ngin
sach Nha nuéc sau thang dau nam 2025 dat 1.332,3 nghin ty déng, bang 67,7% du todn nim va tang
28,3% so vai cung ky nam trudce.

Téng chi ngan sich Nha nude thing 6/2025 wde dat 282,6 nghin ty dong, liy ké séu thiang diu
nam 2025 dat 1.102,1 nghin ty déng, bing 43,2% dir todn nim va ting 38,5% so véi ciing ky ndm trude.

Nguén: Tong cuc Thong ké
2. Thj trudng tai chinh Vigt Nam va co hji diu tu
Thi trwdng tién té: Duy tri muyc tiéu ting trudng trrée nhirng thich thic.

Tinh dén thoi diém 25/06/2025, tdng phuong tién thanh toan ting 7,09% so véi cudi nim 2024
(cling thoi diém nam trrde ting 2,48%); huy dong von cia céc td chire tin dung ting 6,11% (cling thoi
diém nam trude ting 1,82%); ting trudng tin dung ciia nén kinh té dat 8,30% (ctng thai diém nim trude
ting 4,85%).

Chinh séach néi 1ong di nim trong kich ban diéu hanh tir diu nam 2025. Ké tir ngay 05/03/2025,
NHNN di thé hign dinh huéng vé néi long chinh sach nhim hd tro ting truong kinh té Thanh khoan
duoc didu tiét chit dong théng qua viée phat hanh gidy t& ¢6 gia voi ki han 1én téi 91 ngay. Lugng bom
thanh khoan dat dinh vao ngay 18/04/2025 véi s6 du 111,4 nghin ty dong (4,2 ty USD). Khi 1 suit lién
ngan hang duy tri én dinh dudi ngudng 4%, NHNN di rat bot hd tro khi dé lugng OMO dio han vuot
mirc phat hanh méi. Tinh dén ngiy 11/06/2025, tong du ng OMO rong tir diu nim giam vé mic 33,2
nghin ty dong (1,3 ty USD). Du du dia chinh séch tién t& con han ché, NHNN c6 thé tiép tuc néi long
néu Fed thyc hién hai dot cét giam lai suat trong nira cudi naim. NHNN c6 thé cn nhéc giam 13 suét
qua dém lién ngin hiang xudng khodng 3-3,5% véo cudi nam, tir mirc hién tai trén 4%, qua d6 giam chi
phi vén cho céc t6 chirc tai chinh.

Lii suit huy déng tiép tuc xu huéng gidm trong nira diu nim 2025. Tinh dén ngay 06/06/2025,
ldi suat huy dong binh quin ky han 12 thing cia cdc ngfin hang thwong mai giam nhe xudng con 4,78%,
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giam 0,07 diém % so v&i dau nam. DlEl‘l bién nay phi hop véi chi dao cua C]unh phti ngay tir diu nim,
khi Thu tuéng ban hanh Cong dién s6 19/CD-TTg ngiy 24:'02!2025 yéu ciu NHNN kiém tra viéc cic
ngédn hang throng mai tang 1ai sudt huy dong bt hop 1y va yéu chu bdo cdo chi tiét 1i sudt huy déng —
cho vay cta toan hé théng. Péi véi 1di suit huy dong, 13i suét binh quan ky han 12 th&ng ky vong s€ duy
tri & mirc thap hién tai, dao dong trong khoang 4, S%—-S% cho dén cudi nam. Véi li suét lién ngan hang
va tién giri & mire thép, 13i suit cho vay k¥ vong s& gilr 6n dinh, gop phén h trg hoal dong san xudt kinh
doanh va thuc diy ting truéng kinh té. Véi sy ma rong manh mé& ciia nén kinh té trong nuéc va thj
trudng bit dong san, cling véi mit bang i sut thap tiép tuc khuyen khich hoat dong vay von va diu
tu, du bdo mirc ting truéng tin dung ndm 2025 s& dat khoang 16% so véi clng ky.

Nguén: Cuc thong ké, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 01: Lai suéit huy dong tiép tuc xu hwéng Hinh 02: NHNN chii dgng diéu tiét thanh khoin
giam (don vi: %) (dir li¢u ngay 06/06/2025) qua kénh OMO (dir liéu ngay 06/06/2025)
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Nguon: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH
Nguoén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 03: Lai suét lién ngin hang én dinh Hinh 04: Lii sufit diéu hanh khong ddi (dom vi:
quanh ngudng 4% (don vi: %) (dir li¢u ngay %) (dir li¢u ngay 06/06/2025)
26/05/2025) -
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Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH Nguon: NHNN, Bloomberg, VNDIRECT
RESEARCH

Ty gid trung tim dwgc diéu hanh chi ding, linh hoat, kip thoi, hi¢u qua gép phin thic day
ting trwong kinh té, n dinh thi truimg tién té, ngoai hoi va hé thnng ngén hang. Tinh dén ngay
11/06/2025, ty gia USD/VND dat 26.017 VND/USD, twong dwong murc mit gia khoang 2,1% ctia dong
VND tir ddu nim — thip hon dang ké so véi mirc mit gia ~5% cung ky nam 2024. NHNN da chi dong
nang ty gid trung tam ké tir diu nim, nang thém 640 VND lén muc 24. 982 VND/USD vao ngay
11/06/2025. Trén thue té, ap luc ty gia dcn tir yéu t6 noi tai, ndi bat 1a nhu cdu mua ngoai t& hon 1 ty
USD tir Kho bac Nha nude, ciing véi nhu cau nhap khau ting manh trong 5 thang 2025 (+17,5% so véi
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cting k¥). Trong khi d6, chi sé DXY da giam xudng dudi méc 100 sau khi timg vuot 106 khi éng Trump
tai dic cir. Mirc mit gia vira phai cia VND nguoc chiéu véi xu hudng ting gia cia cic dong tién trong
khu vire: Nhin dén té Trung Qudc +2,1% ké tir diu nim, Baht Théi +5,0% va Ringgit Malaysia +5,2%,
déu huong loi tir xu huéng suy yéu cia DXY.

Nguén: Cuc thong ké, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 05: T§ gid USD/VND ké tir diu nim (dit liéu tai ngay 11/06/2025)
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Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH

Thi trudmg trai phiéu doanh nghiép: Theo sé liéu duge cong bé dén ngdy 18/06/2025, trong 6
thang ndm 2025 ¢6 131 dot phét hanh tréi phiéu doanh nghiép thanh céng véi tong gia phat hanh dat
hon 165,1 nghin ty dong, cao hon 8,5% so véi cung ky. Trong d6 co 121 dgt phat hanh TPDNRL véi
tong gid tri phat hanh dat hon 137,2 nghin ty dong, cao hon 0,95% so véi cung ky va 10 dgt phat hanh
cdng ching voi tong gid tri phat hanh dat 27,9 nghin ty déng, cao hon 72,3% so véi cung ky. Hoat dong
phéat hanh TPDNRL tiép tyc 4m 1én trong 6 thang ndm 2025 khi nhém Ngan hang duy tri phat hanh.
Trong 6 thiang nim 2025 nhém Ngan hang di phat hanh 87 dot TPDNRL vdi téng gié trj phét hanh dat
hon 98,5 nghin ty dong, cao hon 10,3% so véi ciing ky va chiém 65,4% téng gid tri TPDNRL phat hanh.

Hoat dong mua lai TPDNRL truée han duy tri 6n dinh trong 6 thing ndm 2025 véi tong gid tri
TPDNRL duge mua lai trude han dat hon 83,1 nghin ty déng, ting 11% so véi ciing kY. Trong 6 thang
néim 2025 nh6ém Ngén hang 1a nhom din d4u trong viéc mua lai TPDNRL tru6e han, véi tong gid tri
mua lai dat hon 44,4 nghin ty dong, chiém 52,2% tong gié trjf TPDNRL dugc mua lai trude han. Ding
thir hai 1 nhém Bt déng sin, voi tong gid trj TPDNRL duge mua lai trude han 1a gin 30 nghin ty déng,
chiém 30,5% tong gia tri TPDNRL dugc mua lai true han trong 6 thang nam 2025. Ap luc TPDN ddo
han ting manh trong 6 théng cudi nim, dy kién trong 6 thang cudi ndm 2025 sé ddo han hon 120 nghin
ty déng TPDNRL, cao gdp 2 lin so véi tdng gid tri TPDNRL dio han trong 6 thing dAu nim.

Nguon: HNX, VNDIRECT RESEARCH
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Hinh 06: Gi4 tri TPDN phat hanh theo quy (dir Hinh 07: Co' cdu TPDNRL phét hanh theo

liéu tai ngay 18/06/2025) nhom nganh trong 6 thang nim 2025 (dir li¢u
tai ngay 18/06/2025)
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Nguén: HNX, VNDIRECT RESEARCH Nguén: HNX, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 08: Téng gi4 TPDNRL mua lai truéc han Hinh 09: Gid tri TPDN ddo han theo quy, di

theo quy (ty déng) (dir lidu tdng hop dén ngay logi trir cc tréi phicu dwge mua lai trude han

18/06/2025) va cdc trii phlEI.l da ﬁm;rc gia han ky han (ty
déng) (dir liéu tong hop dén ngiy 18/06/2025)
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Nguén: HNX, VNDIRECT RESEARCH

Thi trtrm:g chirng khoan Viét Nam: Chi s6 VN-Index ting 6, '?% ké tir ddu nam du rii ro thué
quan va bét 6n dia chinh tri. VN-Index mo dhu 2025 tich cuc, vugt mbe 1.300 diém ngay 24/02/2025
va két thiic quy /2025 véi mic ting 3,2%, nhd vao cic chinh sach vu tién ting trudong: muc tiéu GDP
ting truong 8%, CPI nang 1én 4,5- 5 0%, va goi dau tu cong ky luc 36 ty USD. Tuy nhién, khi Trump
ap thué ddi tmg 46% 1én hang hod xuat khiu Viét Nam vao ngay 02/04/2025, VN-Index di giam manh.
VN-Index giam san 4 phién lién tiép. cham day 1.094 diém vio ngay 9/4 (-16% so véi dau thang, 1hap
nhat ké tir 23/11/2024), sau d6 nhanh chéng hoi phuc 1én 1.200 nh& 1énh hodn thué 90 ngay va nd lyc
dam phan thwong mai cua Viét Nam. Sau ky nghi 1¢, tich cye tir hé thong KRX di vao hoat dong va loat
chinh séch kich thich néi dia — ndi bat 1a Nghi quyét 68-NQ/TW nhdm phét trién khu vye kinh té tu
nhan — d cai thién tam 1y thi tnxcmg Cung véi cdc dong luc khac dén tir thoa thuan thuong mai Anh-
My, Trung-My. Nho do, VN-Index lan luot lay lai ngudmg 1.300 vao ngay 20/05/2025 va dat 1.350 vao
ngay 19/06/2025, mic du céng thing dia chinh trj & Trung Ddng quay tro lai. Pa tng 6,7% ké tir dau
nam cua VN-Index phan 1on nhdr vao nhom bat dong san (+66.8% luy ké tir ddu nam), ndi bat la VHM
va VIC, nho vao: (1) budce ngodt trong dé xuét dau tur tri gia 61,4 ty USD cuia VinSpeed cho tuyén dudmg
sit cao tdc Bic — Nam, phi hop véi dinh hudng ciia Nghi quyét 68/NQ-TW; vi (2) VPL chao san thanh
cong vao ngdy 13/05/2025 (+20% trong phién). Nhom Ngan hang ghi nhin mic ting khiém t6n 5,3%
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ké tir dAu nam véi di€n bién phéan hoa, dii NIM suy gidm trong quy 1/2025, trién vong nganh ngan hing
van tich cuc, nhé ROE & miic cao 18,2%, dinh gid hap din va trién vong tdng truéng tin dung 16%.

g
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Nguon: HSX, VNDIRECT RESEARCH

VN-Index ghi nhin mirc ting 6,7% tir diu nim cing véi du ng cho vay ky quy ting lén 273 nghin
ty déng trong quy [/2025 (+33 nghin ty ddng so véi quy trude), hé thdng KRX chinh thire di vao vin
hanh, tuy nhién thanh khodn thj trudng trong 6 thang diu nim 2025 van syt gidam 16,7% so v&i cling ky
xubng 20,5 nghin ty VND/phién (778,5 triéu USD). Thanh khoan trén san HOSE 1 18,6 nghin ty dong,
-14,8% so v&i cing ky; trén HNX dat 1,1 nghin ty dong, -39,9% so vai cing ky; trén UPCOM 1 833 ty
dong, -14,9% so véi cing ky. Dién bién nay do tdm 1y lo ngai ctia nha dau tu trude ap lye thué quan tir
My va bién dong dia chinh trj tic déng 1én trién vong loi nhudn cia doanh nghiép, trong khi dé khbi
ngoai ciing théin trong ché doi céc yéu t6 thic diy rd rang hon nhur thong tin chinh thirc vé chinh sach
thué quan va tién trinh ning hang ctia Viét Nam.

Khdi ngoai ban rong 39,8 nghin ty déng (1,5 ty USD) trong 6 thang dau nam 2025, giam so voi
mirc 45,5 nghin ty déng (1,7 ty USD) trong 6 thing ddu nam 2024 khi VND mit gié ~2,1% so véi USD
luy ké diu ndm trong 6 thang ndm 2025, so v6i -5% luy ké diu ndm trong 6 thang diu 2024. Lyc ban
rong giam manh trong quy 11/2025 (13,9 nghin ty dong/528,2 triéu USD) so véi quy 1/2025 (25,9 nghin
ty ddng/984,2 triéu USD), trong do thing 05/2025 ghi nhin du hiéu mua rong tro lai — phan anh ky
vong cia khdi ngoai vé trién vong thuong mai todn ciu, nhd tién trién tir cdc cude dam phén song
phuong ciia Viét Nam, va nén tang vi md vimg chic duoc tiép sirc boi Nghi quyét 68/NQ-TW.

S0 tai khoan mé méi ciia nha déu tr ca nhan tich cuc ghi nhan vugt mbe 10 tridu tir thang 05/2025,
hoan thanh muc tiéu so tai khoin méi nam 2025.

Co hdi ddu tu: Tdng quan trién vong thj truémg chimg khoan nim 2025: Chi sé VN-Index di
phuc hdi manh mé tir cudi thing 4, kéo hé sé P/E lén mirc 13,3 lan — dii véiy, dinh gid vin hép din, thap
hon 14% so véi mirc trung binh 10 nam; loi nhudn trén mdi ¢é phiéu (EPS) trong nim tai chinh 2025
clia céc cong ty niém yét trén HOSE duoc dir béo s& tang trudmg tir 12-17%; ky vong ning hang thi
trudmg tir FTSE sé ho tro dinh gia.

Bién do chénh léch 16n gita loi sufit thu nhép (E/P) ciia VN-Index va 13i sudt tién giri cho théy sic
hép din cta kénh ¢ phiéu so vi hinh thire tiét kiém truyén théng.
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Hinh 11: Chénh léch giita lgi sudt thu nhip (E/P) ciia VN-Index va I3i suét tién giri
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Nguén: HSX, NHTM, VNDIRECT RESEARCH
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Nhiim trién khai Chién Iroc phat trién thj truémg chimg khoan dén nim 2030 di dugc Thi tuéng
Chinh phii phé duyét theo Quyét dinh sb 1726/QD-TTg ngay 29/12/2023 va chuong trinh hanh dong
ctia B6 Tai chinh trién khai Chién lwoc phat trién thi truomg chimg khoan dén niam 2030 da dugc Bj Tai
chinh phé duyét theo Quyét dinh s& 941/QD-BTC ngay 23/4/2024, Uy ban Chimg khoén Nha nudc
(UBCKNN) di ban hanh Quyét dinh s 624/QD-UBCK ngay 03/6/2024 phé duyét Chuong trinh hanh
dong ciia UBCKNN trién khai thyc hién Chién luge phat trién thi truong chimg khoén dén nam 2030.
Chuong trinh hinh déng cia UBCKNN da cy thé héa cdc gidi phap ciia Chién luge phat trién thj truong
chimg khoén dén nim 2030 thanh cic nhiém vu/dé 4n cu thé gin voi timng giai doan phat trién, véi sy
phén cong nhiém vu cu thé t&i timg don vi thude va trye thuge UBCKNN nhim dat duge cac muyc tiéu
da dé ra tai Chién luge phat trién thi trudng chimg khoan dén ndm 2030. Chuong trinh hanh déng dugc
ban hanh nhidm dat dugc cac muc tiéu di d& ra tai Chién luoc phat trién thi truomg chimg khodn dén nim
2030 d6 la: “Phat trién thi truong ching khoén n dinh, an toan, lanh manh, hiéu qua, bén vimg va hoi
nhép; néing cao kha niing chéng chiu riii to, ¢6 co ciu hop 1y giita cdc cdu phan thi truong, tré thanh
kénh huy déng vén trung va dai han quan trong, chii yéu cho nén kinh té; duy tri ting truéng vé quy mé,
chii trong ning cao chéit lrgng; phat trién cac cong cu tai chinh xanh, tai chinh bén vimg; ddy manh cong
tac chuyén ddi sé trong linh vyc chimg khoén; xay dung hé théng quan 1y, glém sat thi truong gin vm
img dung cong ngh¢ 1h0ng tin hién dai; ting cudng lién két va hoi nhép quéc té, timg budc thu hep vé
khoang céch phat trién giira TTCK Viét Nam so véi TTCK céc nude phat trién™. Chién lwoc phat trién
thi truong ching khoédn dén nam 2030 dit muc tiéu quy mé von hoa thi truong cd phiéu dat 100% GDP
vao nim 2025 va dat 120% GDP vio nam 2030; TTCK phai sinh tang truong trung binh khoang 20% -
30% moi nam trong giai doan 2021 - 2030. Diéu nay cho thay su ung ho vé mit chinh sach cho sir phat
trién cua thi truong chimg khodn Viét Nam.

Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH
3. Co hii diu tu vio chimg quyén ¢6 bio dim

Ty suét sinh lgi cao: Chimg quyén c6 bao dam c6 don by cao nén gia bién dong manh theo gi
chimg khoan co s&. Nha diu tir ¢6 thé thu duge loi nhudn 16m tir viée nhan dinh ding xu huéng cla gia
chimg khoan co so.

- Vi dy: Ngay 21/02/2021, VNDIRECT chdo ban chimg quyén mua ma CXYZ2101 dya trén cd
phiéu XYZ v&i mire gia 15.000 ddng/chimg quyén. Gid hién tai ciia XYZ 12 200.000 déng, ty 1§ chuyén
di 1:1 va gia thuc hién 200.000 ddng. Nha dau tu (NDT) A mua 1.000 chimg quyén CXYZ2101. Mic
phi NDT A phai tra 1a: 1.000 x 15.000 = 15.000.000 déng
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- Gia sir gi4 cb phiéu XYZ ting lén 250.000 déng/cp.
- 86 13i cia NDT mua chimg quyén CXYZ2101: 1.000 x (250.000 — (200.000 + 15.000)) =
35.000.000 déng, ty sudt lgi nhudn 1a 133%.
- NéuNDT sir dung 15.000.000 déng mua cb phiéu XYZ (mua duge 75 ¢ phiéu) thi khi gié ting
1én 250.000 sb tién 13i 13: (250.000 — 200.000) x 75 = 3.750.000 dong, ty suét lgi nhudn 25%.
- Nhur vi du trén gia ¢b phiéu XYZ chi ting 25% nhung NPT nidm giif chimg quyén mua di sinh
1o 133% cho théy ty sudt sinh 1&i cao.

Mikc 18 t6i da biing véi phi mua chimg quyén: NDT nim giit chimg quyén mua cé thé thu dugc
loi nhuan 16m khi gid chimg khodn co s& ting gid nhung chi chju 15 t6i da biing véi phan ]:lh1 mua chimg
quyén néu nhu gia chimg khoan co s& giam manh khéng theo du kién. Nhu vi du trén, néu gia ¢6 phiéu
XYZ giam vé chi con 100.000 dong/cp, v6i 1.000 chimg quyén thi NDT chiu 13 t6i da 15.000.000 dong
trong khi d6 néu ndm giit 1.000 ¢ phiéu XYZ thi NPT chiu 15 50.000.000 déng va c6 thé nhiéu hon
néu nhur gia ¢d phiéu XYZ tiép tuc giam.

Vén dau tu thip so véi mua chimg khodn co sé: NDT thay vi phai bé ra mdt s6 tién 16n dé mua
chimg khodn co s, NDT c6 thé mua chimg quyén véi mirc von bo ra chi bing mét phin nhé nhung vén
c6 thé hwdng loi tir viée ting gid cia chimg khodn co sé. Nhur vi du bén trén, NDT ¢6 thé mua 1.000
chimg quyén mua vé6i von 15.000.000 dong va van hudng loi tir viée gid ¢6 phiéu XYZ ting, thay vi
mua 1.000 ¢6 phiéu XYZ véi von 200.000.000 dong.

Khéng gi6i han ty 1 sé hiru cia nha ddu tu nuée ngoai: chimg quyén cé bao dam thanh todn
tai ngay ddo han béng tién mit do d6 nha déu tr nude ngoai co thé tham gia mua chimg quyén ciia nhimg
¢ phiéu da hét room ngoai.

Tuy nhién, chimg quyén cé bao dam ciing ¢6 nhitng rui ro dic thi va ngudi tham gia ¢ thé mat
toan b vén déu tr bo vao san phim nay nén nha du tu cin tim hiéu ki vé san phim dé can nhic céc
lgi ich va rai ro trude khi ra quyét dinh dau tu.
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V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO bAM
1. Ciic théng tin chung vé t chirc phat hanh chimg quyén c6 bio diam

1.1. Gidi thi¢u vé té chire phdt hanh chitng quyén cé bio dam

Tén Cong ty

Tén giao dich quéc té
Tén viét tit

Tru s& chinh

Pién thoai
Fax
Website

Logo

Gidy Chimg nhén ding ky
kinh doanh

Giay phép hoat dong kinh
doanh chirng khoén

Pai dién theo phap luat

Vén diéu 1é

Ngéanh nghé kinh doanh
chinh

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

VNDIRECT SECURITIES CORPORATION
VNDIRECT

Sé 1 Nguyén Thuong Hién, Phuong Hai Ba Trung, Thanh phé
Ha Ni, Viét Nam
+84 24 3972 4568
+84 24 3972 4600

www.vndirect.com.vn

VNDIRECT

Gidy chimg nhin ding ky doanh nghiép (mi sé doanh nghiép) so
0102065366 do S Ké hoach va Diu tr Thanh phd Ha Noi cép
lin dAu ngay 07/11/2006 va céc lin thay dbi theo timg thai diém.
Gidy phép thanh ldp va hoat dong kinh doanh chimg khoén so
22/UBCK-GPHPKD do Uy ban Chimg khodn Nha nuéc cip
ngdy 16/11/2006 va cac Quyét dinh/Gidy phép diéu chinh

- Bi Pham Minh Huong — Chu tich Hai dong Quan trj

- Ong Nguyén Vi Long — Téng Giam déc

- Ong Diéu Ngoc Tudn — Gidm dbc quén tri

15.222.999.080.000 ddng (Mudi lam nghin, hai trdm hai muoi hai
ty, chin trdm chin muoi chin trigy, khong tram tdm muroi nghin
déng).

(1) Cac nghiép vu kinh doanh chimg khodn: Mdi gigi chimg
khoan; Tu doanh chirng khoan; Bao lanh phat hanh chirng khoan;
Tu van diu tu chimg khodn.

(2) Dich vu nhén iy thac quan 1y tai khoan giao dich chimg khodn
ctia nha ddu tir ¢4 nhan; thuc hién phan phéi hodc lam dai ly phan
phéi chirng khoan; quan 1y tai khoin giao dich chimg khoan; cung
img dich vu quéan 1y danh sach ngudi so hiru chimg khoén cho cac
doanh nghiép khéc.

(3) Cung cép dich vu giao dich chimg khoén true tuyén; cung cap
hoéic phéi hop véi céc td chire tin dung cung cap dich vu cho khach
hang vay tién mua chimg khoan hogic cung cap dich vu cho vay
chimg khoan; cung cép hodc phdi hop véi cac 16 chirc tin dung
cung cip dich vy (g truéc tién ban chimg khoan; luu ky chimg
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khodn; bu trir va thanh toan chirng khoan; cac dich vu trén thi
truong chimg khoan phai sinh.

(4) Giao dich chimg khoéan trén tai khoan tyr doanh chimg khoéan
va duoc déu tu, gop von, phét hanh, chao bén céc san phim tai
chinh.

(5) Dich vu tur vin hd so chao ban chimg khodn, thye hién céc thu
tuc trude khi chao ban chimg khoan; dai ly luu ky, thanh toan,
chuyén nhugng chimg khoan; ti vén tai co cdu, hgp nhat, sép nhip,
td chirc lai, mua ban doanh nghiép; tu vin quan tri, tw vin chién
lwge doanh nghiép; tu vin chao ban, niém yét, ding ky giao dich
chimg khoan; tu vén c¢b phan hoa doanh nghiép.

(6) Cung cip dich vy tai chinh va cic dich vu chirng khoén khac
pht hgp véi quy dinh ctia phap ludt sau khi bao cao Uy ban Chimg
khoan Nha nuée bing vin ban,

1.2. Quid trinh hinh thanh va phit trién

VNDIRECT duge thanh lap nim 2006, theo Gidy chirng nhén ding ky kinh doanh s6 0103014521
do S& Ké hoach va Pdu tr Thanh phé Ha Noi cép lin ddu ngay 07/11/2006, ma s6 doanh nghiép
0102065366 cép ngay 07/11/2006 va Gidy phép hoat dong kinh doanh chimg khoan sé 22/UBCK-
GPHBKD do Uy ban Chimg khodn Nha nuéc cip ngay 16/11/2006 véi von diéu 1¢ ban dau 1a 50 ty
ddng. Dén nay, VNDIRECT cé vén diédu 18 1a 15.222.999.080.000 déng. Céc diu mébe quan trong clia
Cong ty nhu sau:

Thang VNDIRECT dugc thanh lap theo Gidy chimg nhin ding ky kinh doanh s6 0103014521

11/2006 do S Ké hoach va Péu tir Thanh phd Ha Noi cip lin diu ngay 07/11/2006, mé sé doanh
nghiép s6 0102065366, va Gidy phép hoat dong kinh doanh chimg khoén s6 22/UBCK-
GPHPKD do Chi tich Uy ban Chimg khoan Nha nudc cép ngay 16/11/2006 véi von
diéu 1¢ ban dau 1a 50 ty ddng.

Théing Cong ty tién hanh ting vén didu 1& 1&n 300 ty dong thong qua chao ban riéng Ié cho ¢d

12/2007 d6ng hién hitu va chao ban cho ¢é dong chién luge. Sau khi ting von, VNDIRECT tiép
tuc m& rong cac hoat dong kinh doanh cét 161, m& rong bang can dbi véi cac hoat dong
tr doanh gidy t& c6 gid, hoat déng tu vin diu tu tai chinh.

La doanh nghiép dAu tién tai Viét Nam cung cap giai phap giao dich ching khodn truc
tuyén toan dién.

Thanh lap chi nhanh tai Thanh phé Hé Chi Minh, mé rong dia ban hoat déng kinh doanh.

Nim 2008 Théang 03/2008, VNDIRECT déu tu nén ting cong nghé riéng, tu phat trién hé théng Core
system va tao tién dé dédu tién cho nén tang sé clia VNDIRECT. Diy ciing 14 nim cong
ty hach toan 16 hoat dong vi cdc nii ro cia hoat dong tu doanh va cong ty thay dbi nén
tang hoat déng hudng tai tap trung vao mang dich vu giao dich va khach hang ca nhan.

Trang 21 @/
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Nim 2009 VNDIRECT di diu trong viéc tao ra cic san phim dot phd méi trén thi truomg, tién dé
dAu tién cho cac san phim twong lai va quyén chon, hoat dong cho vay margin, va cic
cdng cu tai chinh hd trg cho giao dich.

Thang Thang 02/2010, Céng ty ting von diéu 18 tir 300,000.000.000 déng 1én 450.000.000.000
02/2010 ddng thdng qua phét hanh ¢ phiéu thuong; chao ban cho cé déng hién hiru; chao bin
cho CBCNV va chao ban riéng lé.

Thang 08/2010, Cong ty tiép tuc ting vén 1én 999.990.000.000 ddng thong qua chao ban
cho ¢6 dong hién hiru va phat hanh b ph1eu dé tra cd tirc. Py la co sd de VNDIRECT
mo rong cac hoat dong cho vay ky quy, bao lanh phat hanh va diu tu gidy 1o cb gid rén
thi truomg vén va tién té.

Coéng ty chinh thirc niém yét trén HNX theo quyét dinh chép thuan niém yét s6 158/QD-
SGDHN do S& Giao dich Chimg khodn Ha N§i cap ngay 18/03/2010.

Nim 2011  Thang 09/2011, 1in d4u tién VNDIRECT dén déu thj phan méi gi6i chimg khoan tai san
giao dich HNX. Cong ty bit déu tap trung xdy dung nén moéng dau tién cho hoat dong
Maéi gidi giao dich chimg khodn cho khach hang cé nhan.

Nim 2012 Céng ty ra mit cong két ndi FIX Bloomberg, cung cAp thanh cong san pham Direct
Market Access cho khach hang 6 chirc. Cong ty cling ky két hop tac phat trién hoat déng
phén tich dé cung cép téi khich hang td chitc nuée ngoai cing véi CIMB.

Thang VNDIRECT ting vén diéu 18 lén gan 1.550. OGD 000.000 dong thong qua chao ban cho

12/2015 ¢ dong hién hiru va phat hanh cd phiéu tir ngudn von chii s& hiru, von chi su hitu xép xi
1.900 ty ddng va trd thainh mdt trong ba cong ty chimg khoan c6 quy mo von 16n nhét
trén SGDCK. Cong ty tip trung vdo hoat dong giao dich méi gidi va cho vay ky quy
(margin), xdy dung nén tang quan tri rii ro ctia hoat dong nay va gitip Cong ty mo rong
durge thi trudmg thu hat khéch hang cé nhén giao dich chimg khoén.

VNDIRECT lot TOP 10 céng ty chimg khoén cé thi phin giao dich trai phiéu 16n nhét
trén ca 2 san va dugc vinh danh 1a mot trong ba cong ty chimg khoan thanh vién c6 dich
vu mdi gidi tot nhat giai doan 2005 — 2015,

Nim 2016 VNDIRECT din déu thi truong w‘,- s6 tai khoan c4 nhin va tong tai san rong cta khéach
hang do VNDIRECT quén ly dat xdp xi 26 nghin ty dong. Céng ty ciing lot TOP 15 cdng
ty thanh vién tiéu biéu giai doan 2015 — 2016, TOP 30 doanh nghiép minh bach nhét trén
HNX.

Théng VNDIRECT nhéan Giy chimg nhén du diéu kién kinh doanh chimg khoan phai sinh va
05/2017 cung cip dich vu b trir, thanh toan giao dich chimg khoan phai sinh cia Uy ban Chimg
khoan Nha nudc ngay khi thj trirdng nay chinh thirc hoat dong ngay 10/08/2017.
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Thang
06/2018

Niam 2019

Nam 2020

Théng
08/2021

Théang
04/2022

Ngay 18/08/2017, gin 155 triéu cb phiéu VND chinh thirc giao dich trén HSX sau khi
hity niém yét trén HNX ngay 14/08/2017, véi gid tham chiéu trong ngay giao dich dau
tién 12 23.900 ddng/cb phiéu.

Cuing nam, Cong ty ra mit bang gia “The Lightning Price Board” thude dy an Protrade.
Pay dugc xem la mot biéu trgng cho sy tién phong ciia VNDIRECT trong viéc ap dung
cong nghé, i uru kha ndng giao dich cua nha dau tr khi bao gom déy di cic céng cu
gbm bang gié, céng cu phén tich, céng cu giao dich, viing theo ddi bién dong gi va ving
dit énh trén ciing mot nén tang.

Théng qua phét hanh cé phiéu cho ¢b déng hién hiru va tra cd tirc bing co phiéu,
VNDIRECT dugc UBCKNN cép gidy chimg nhén ding k¥ thay déi ting vén 1én 2.204,3
ty ddng, trér thanh Cong ty chimg khoan c6 von diéu 1¢ 1én thi 3 trén thj truomg. Cong ty
tiép tuc chuyén dich sé hoa nén tang hoat dong kinh doanh.

VNDIRECT dén du vé Gia trj giao dich ciing nhur Khdi lugng giao dich ctia san pham

9,66% va ra mit nén tang dich vu khach hang dién tir Myaccount.

VNDIRECT cén mée trén 100.000 tai khoan mé méi trong nam 2020, chiém t6i 40% tai
khodn m& mdi toan thi trirong. La céng ty tién phong trong nganh dua dinh danh dién t
eKYC vio quy trinh mé tai khoan tryc tuyén, ra mit san phim tich san hwu tri va chuyén
trang hd tro théng tin cd phiéu Dstock.

Céng ty tién hanh ting vén diéu 18 16n 4.349.446.870.000 dong thong qua phat hanh thém
¢d phiéu cho ¢b déng hién hiru véi ty 16 1:1 nhim ning cao ning lyc phuc vu céc hoat
dong cho vay ky qu¥y chimg khodn, bao lanh phat hanh chig khodn, déu tu gidy to co
gia trén thi trudng. Cong ty nhian Gidy phép didu chinh s§ 63/GPPC-UBCK ngay
05/08/2021 va Gidy chimg nhin Ding ky doanh nghiép thay d6i lin thir 6 ngay
15/09/2021 cap nhat thay ddi von diéu Ié.

Ddu nim 2021, Cong ty ra mit ludng mé tai khoan déu tu theo DGO danh cho Khach
hang c6 nhu cau diu tr va quéan 1y tai san theo con dudéng DGO & VNDIRECT. Diy 14
diém khoi déu quan trong trong hanh trinh trai nghiém cta khéch hang véi hé sinh thai
san phém dich vu d4u tw cia VNDIRECT va ciing la diém khoi ddu gitip cho VNDIRECT
nhan dién ding nhu ca”iu, chim s6¢ khach hang duge chu ddo, hi¢u qua.

Thang 4/2022, Céng ty hoan thanh ting vén diéu 1¢ théng qua phét hanh thém cé phiéu
cho c¢b dong hién hiru véi ty 1¢ 1:1 va phat hanh ¢6 phiéu tir ngudn von chi s¢ hiru véi ty
1& 1:0,8 nhiim mé rong cac hoat dng cho vay ky quy, diu tu gidy t&r ¢6 gid trén thj truomg
von va ting ning luc hoat dong bao linh phéat hanh chimg khodn. Sau phét hanh,
VNDIRECT c6 vén diéu 1& 1a 12.178.440.090.000 ddng va tré thinh mdt trong nhimg
cong ty chimg khodn cé vén diéu 1é 16n nhat thi truong.
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Niam 2023

Thang
07/2024

Cong ty dugc vinh danh trong Top 50 Cong ty niém yét 16t nhat Viét Nam 2022 do Tap
chi Forbes Viét Nam binh chon. Cing nam, VNDIRECT ciing vinh dy dugc vinh danh
la “Céng ty vurgt trdi nhat Viét Nam trong linh vye tai chinh nam 2022" theo cue binh
chon “AsiaMoney Asia’s Outstanding Companies Poll” ciia AsiaMoney, tap tri uy tin
hing ddu Chau A vé& kinh té - tai chinh — ngan hang.

V&i thong diép chién luge “Nang tAm quan tri”, nam 2023 VNDIRECT tiép tyuc hoan
thién cac chudn muc hoat dong theo hanh trinh khich hang, ning cép sin pham, dich vu
va kién toan bd méy td chire. Nam 2023, VNDIRECT da thyc hién téi co cau céc khodn
dAu tu ciia Cong ty. Theo d6, VNDIRECT thyc hién mua thém gan ba tri¢u cd phiéu
Téng Céng ty C6 phin Bao hiém Buu dién (“PTI"), nang ty 1& ndm giit ¢b phiéu cong ty
nay lén 20% va dé sau khi hoén tét giao dich thi PTI tro thanh céng ty lién két cia
VNDIRECT. Déng thi, VNDIRECT da hoan tit viéc chuyén nhuong toan bg phin vén
gép tai cong ty TNHH MTV Quan 1§ quy diu tu Chimg khoan LP.A cho Céng ty Cb
phin Tép doan Pau tur LP.A.

Céng ty ciing d3 m& rong dia ban hoat dong bang viéc khai tnrong thém 04 Phong giao
dich ciia Cong ty, gdm: Phong Giao dich Nguyén Hiru Tho, Phong Giao dich Tran Thai
Tdng, Phong Giao dich Nguyén Xi va Phong Giao dich Hai Thuong Lén Ong.

Théng 07/2024, céng ty hoan tit viéc chao ban thém cd phiéu ra cong ching cho ¢ dong
hién hiru. Sau phat hanh, vén didu 1¢ ciia VNDIRECT ting tir 12.178.440.090.000 dong
1én 15.222.999.080.000 ddng, duy tri 1a mdt trong nhing cong ty chimg khoan cé vén
diéu 18 16n nhat thi truéng. Muc dich viéc ting quy md von hoat déng niy dé mé rong
ning luc cho vay ky quy cua khach hang, ning lyc bio lanh trong viéc phat hanh trai
phiéu, ndng lyc déu tu vao céc gidy t& c6 gid trén thi trudng, ning lyc phét hanh va phan
phdi chimg quyén c6 dam bao.
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1.3. Co ciiu té chikc ciia Cong ty
Tai thoi diém phét hanh Ban Céo Bach ndy, Té Chirc Phat Hanh khong c6 cong ty me va khong

¢d cong ty con,

S Iwong nhén vién clia Cong ty tai ngay 30 thang 06 nim 2025 1a: 989 ngudi.

Cong ty ¢6 01 (mdt) cong ty lién két tai ngay 30 thang 06 ndm 2025 nhu sau:

Bing 1: Danh sich céng ty lién két tai ngay 30 thiang 06 nim 2025

Ty lése Ty Ié biéu

Tén Duegre thanh lap theo  Nganh hoat dong Vén diéu lé
cong ty hiru quyét
" Téng Gidy phép Thanh lap va  Kinh doanh bao 1.205.921.290.000 20% 20%
Céng ty Hoat dong s6 3633/GP-  hiém phi nhan VND
C6 phan UB ngay 01 thang 08 tho, tai bao hiém,
Bio nam 1998 va gidy phép  hoat dong déu tu
hiém  diéu chinh ginnhitsé  tai chinh va cdc
Buu 41A/GPDDC/KDBH hoat dgng khéc
dién ngdy 05 thang 01 ndm  theo quy dinh cua
2022. phap luat.

Nguén: VNDIRECT

1.4. Co ciu bp mdy qudn Iy ciia Cong ty

LR oS R L ) F e LY

-

- AR ik WS i & e




BAN CAO BACH
CONG TY CcO PHAN Cm’mc KHOAN VNDIRECT

R Mien Nam
L Try 50 chinh i: Chi nihéinh Thank Hoa B m@mmﬁﬁm
| Phong Ciso dich Hm Ba Tnmg I~ Chi ahinh Vinh — Nghé An Phéng giso dich Tha B
; |- Phéng Giso dich Vi Cao I— Chi nhinh Da Ning Phang Giao dich Hai Thueng
. B mr,mxmhh \_ Phéng Giaa dich Nguvén Hivu -
| Tho Phéng Giso dich Nyuyén Xi
| Phong Giso dich Tran Thii a
Tong = Chi nhinh Binh Duwong
memhrmscw g
L]
Phing Giao dich Déng Da
|~ Chi nhinh Thanh Xudn.
I~ Chi nhanh Quang Ninh
— Chi nhinh Nam Dinh

1.4.1. Pai hji dong ¢ dong

Pai héi dong ¢ déng bao gbm tit ca cac ¢b dong c6 quyén biéu quyét, 1a co quan ¢6 tham quyen
quyet dmh cao nhét ciia Cong ty theo Ludt Doanh nghu::p va Diéu 1¢ Cong ty. Pai Hoi Pong C6 dong
cod quyen béau, mién nhiém va bii nhiém thanh vién Hoi ddng Quan trj, Ban Kiém soat theo cac quy dinh
cu thé trong Diéu 1¢ Cong ty.

1.4.2 Hpi dong qudn tri

Héi dong quan trj quyet dinh hoat dong kinh doanh, c6 toan quycn quyét dinh, lhg.rc hién cac quyen
va nghia vu cua Cong ty, ngoal trir nhimg vén dé thudce thim quyen cua Dai hoz dong c6 dong. Hoi dong
quaﬁ tri cé quyen béu, mién nhiém, bai nhi¢m Chu tich HDQT; bd nhiém, mién nhiém, ky két hop dong,
chim dirt hqrp déng dbi voi Tong Gidm doc va ngudi quan 1y quan trong khéc duge quy dinh tai Quy
ché do Héi dong quan tri Cong ty ban hanh. HDQT ¢6 quyén giam sét, chi dao Téng Giam dbc va ngudi
didu hanh khéc trong diéu hanh céng viéc kinh doanh hing ngay ctia Céng ty.

1.4.3. Ban Kiém sodt

Ban Kiém sodt c6 quyén giam sat Hoi ddng Quan Trj, Tﬁng Giam déc trong viée diéu hanh, quan
1y Céng ty; chiu trach nhiém truée phap ludt va Dai hoi ddng cb dong vé vige thyc hién cic quyén va
nghia vu cua minh.

1.4.4. Ban diéu hanh/ Ban Téng gidm dbc
Ban Piéu hanh ciia Céng ty gbm Tong Gidm dbe, Giam doc quan tri, Gidm débe tai chinh va nhimg

Ngudi diéu hanh khéc duge quy dinh tai quy ché do HPQT ban hanh. Ngum Diéu hanh Céng ty ¢
trach nhiém hd trg Céng ty dat duge cic muc tiéu dé ra trong hoat dong va t6 chirc.
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1.4.5. Cic tiéu ban va bg phin triec thuge Hpi dong quin tri
1.4.5.1 Céc tiéu ban tryc thudc HPQT

Céc tiéu ban tryc thuge Hoi dong Quan tri (HPQT) cua Cong ty gom Héi dong Piu tu, Hoi déng
Quan tri Rui ro va Hoi dbng Nhan sy, duge thanh 1dp nhim tham muru, xéy dung chinh sach va gidm sat
cac linh vire trong yéu nhu dau tu, quan trj rui ro va nhan sy. Cac héi dﬂng nay hé tro HDQT trcmg vige
hoach dinh chién Iugc, ban hanh co ché quan 1y, phé duyét cdc van dé quan trong va gidm sat vige trién
khai, dam bao hoat dong ciia Cong ty tudn thi phap luat, dip tmg muc tiéu chién luge va tiéu chuin
quan tri.

1.4.5.2. Ban kiém todn ndi bo

Ban kiém todn ndi bg c6 trach nhiém:

- Danh gia doc ldp vé su pht hop va tudn thi céc chinh sach phap ludt, Diéu 1€, cic quyét dinh cia
Pai hoi dong co déng, hgi dong quan tri;

- Kiém tra, xem xét va danh gia sy diy du, hiéu qua va hiéu lyc ciia hé théng kiém soat ndi b truc
thude Ban Di¢u hanh nhim hoan thién hé thong nay;

- Panh gid viéc tudn tha cac hoat dong kinh doanh dbi véi céc chinh sich va quy trinh ndi bg;

- Tham muu thiét lap chinh sach va quy trinh néi bo;

- Panh gia viée tuan tha cac quy dinh phap ludt, kiém soat cic bién phdp dam bao an toan tai san;
- Danh gia kiém todn ndi bo théng qua théng tin tai chinh va théng qua qua trinh kinh doanh;

- Panh gia quy trinh xac dinh, danh gia va quan ly rii ro kinh doanh;

- Déanh gia hi¢u qua cta cac hoat ddng;

- Pénh gi4 viéc tudn tha cam két trong hop dong;

- Thye hién kiém soat hé thng céng nghé thong tin;

- Diéu tra céc vi pham trong ndi bo Céng ty;

- Thyc hign kiém todn ndi b Cong ty;

- Thyc hién céc quyén han va nhiém vu khéc theo quy dinh tai Diéu 1¢é va Quy ché do Hoi dong
quan trj ban hanh.

1.4.6. Céc khoi /ban true thupe Ban Tong gidm doc/Ban diéu hanh va Don vi triee thude
1.4.6.1. Uy ban Quan Iy Tai san ng - ¢6

Uy Ban quan 1y tai san ng - ¢6 (Uy ban ALCO) ¢6 trich nhiém théo ludn, dua ra ¥ kién chi dao/phé
duyét ddi véi cac van dé lién quan t6i nhimg linh vye chi yéu sau day:

- Quan 1y Bang cdn d6i Tai san No - Tai san Co;

- Quan 1y rii ro thanh khoan;

- Quan 1y nii ro thj truégng;

- Phé duyét cdc ngudng canh bao/han mirc ri ro thanh khoan va thi truong trong tirng thoi ky;
- Quan 1y vé chién luoe, chi truong huy déng va sir dung von trong timg thai ky;

- Quan 1Y i sudt mua ban vén ngi bé, 1ai sudt huy dong va sir dung vén;

- Quyét dinh chinh sach dé huy dong von va phue vu thanh khoan;
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- Nhitng vén d& khac thude pham vi hoat dong theo Quy dinh, Quyét dinh cia HPQT trong timg
thoi ky.

1.4.6.2. Uy ban Pdu tie va Quan Iy Téi sin

Uy ban Péau tr va Quan 1y tai san c6 chirc ndng tham muu cho Ban Téng Giam dbc vé céc hoat
dong diu tu va quan 1y tai san cia Cong ty, bao gom:

- Xay dung k& hoach d4u tu hang ndm, trung va dai han ciia cia VNDIRECT va céc cong ty thanh
vién.

- Xay dung ning lyc kinh doanh va quan tri trong linh vic dau tir va quén 1y tai san cua
VNDIRECT va céc cOng ty thanh vién.

1.4.6.3. Truc khach hang

Truc khach hang c6 chirc ning, nhiém vu sau:

- Phu trach cong tac thiét 1dp va bao vé quan hé vai cac khach hang doanh nghiép va la cdu ndi
nhu cu ciia khach hang véi ning lyc cung cp dich vu clia VNDIRECT;

- Tim kiém, thiét lap, duy tri va phat trién quan h¢ ddi téc v6i cic khach hang doanh nghiép c6
tiem luc tai chinh va cé nhu ciu diu tr von (buy-side) trén thi trudng von:

- Quan 1y quan hé va xdy dymg phin khtic khach hang;

- Xy dyng va quan ly quan h¢ khach hang chién luge;

- Xiy dung khach hang muc tiéu;

- Xay dyng/phit trién nang lyc va thyc hién tim kiém thuong vy;

- Kién tao i ngil c6 néing lyc phét trién, ddo tao va hudn luyén doi ngil hanh nghé tur van tai chinh
ca nhin;

- Kién tao nén tang hanh nghé cho nhimg ngudi muédn hanh nghé dich vu tai chinh cé nhan dc
lap;

- Xéy dung chinh sach khéach hang.

1.4.6.4. Truc san phr:'i-m

Truc sin phdm bao gém céc bd phén c6 nhiém vy cung cp cdc san phdm cia Cong ty dén khach
hang ciing nhur xdy dung niing lyc tw doanh trén thi trudng von cia Cong ty, nhu:

Ngén hang diu tu: Cung cfp céc san phim ngan hang déu tu (tr vin mua ban doanh nghiép, phat
hanh vén, tr vén tai chinh, tai cdu tric doanh nghiép, dich vy giao dich chimg khoan cho cac co dong)
phu hop v6i nhu ciu cua timg khach hang doanh nghiép niim trong nhém thj truémg muc tiéu theo timg
giai doan cu thé.

Quin Iy dich vy diu tir va ngudn von:

- Chiu trach nhiém quan 1y ngudn von ciia cong ty phuc vu cho hoat dong kinh doanh cia cong ty
bao gdm: nguén vén tin dung; phét hanh tréi phiéu ng, ngudn vén huy dong tir c6 déng va cée ngudn
von hop phap khic;

- Thue hién hoat dong giao dich dam béo thanh khoan trén thi truong tién té; Kinh doanh co hoi
bién dong 1ai sudt/ ty gid trén thi truong tién té thong qua céc giao dich tién gii, tién vay
(Funding&Gapping); Kinh doanh céc san phim céu tric v& 14i suat, ty gia trén thi truéng;
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- Chiu trach nhiém quan ly hiéu qua danh muc céc tai san ddu tur cia cong ty bao gom: Danh muc
¢6 phiéu, Danh muc trai phiéu, Danh myc Chimg khodn phai sinh (Chimg quyén ¢6 bao dam, Hop dong
twong lai chi s6, ETF...).

San phim diu tu thj trudng vén: Cung cip cac san phim diu tr chi dong nhu diu tu tréi phicu
doanh nghiép,...

Cho vay ky quy: Cung cap san pham cho vay giao dich ky quy cho nhém khéach hang muc tiéu
cua Cong ty.

Phén tich va dir liu: B phdn phén tich cé cac danh gia phuc vu cho nhu cau dau tr cua khach
hang t6 chirc va khach hang cé nhan.

Quén Iy san phdm: Xy dung cdc md hinh, cong cu c6 lién quan dén nén tang dir li¢u thong tin
twong img voi cdc san phdm ma cong ty cung cip nhu Dstock (chuyén trang thong tin phan tich ¢d
phiéu), Dgo (hé sinh thai dau tu va quan 1y tai san), Profit.

Vin hanh sin phim: Don vi van hanh hd trg cung cdp cac san pham ciia Cong ty dén véi khach
hang dong thoi quan tri hé thong co so dir liéu kinh doanh.

1.4.6.5. Truc quan tri

Truc quan trj c6 nhiém vu xdy dyng cac nén tang ho tro va qudn trj cho Truc khach hang va Truc
san phdm nhiam dam bao cac hoat dong dugc dién ra théng sudt, an toan va hiéu qua trén co so tuin thu
cac quy dinh ngi b va quy dinh cua phép ludt, bao gi.?im:

Cong nghé:

- Xay dung ning luc c6t 15i bao gbm: Thiét ké giai phap cong nghé cho linh vy tai chinh (Fintech
Business Solution); Kha nang phat trién phﬁn mém va nhanh chong dua san phém cong nghé ra thi
truong ( Time-to-market);

- Tham muru tu vén chién luge cho Hoi ddng quan tri va Ban diéu hanh vé vén dé chién luge cong
nghé;

- Vin hanh hé théng, xtr 1y su ¢d, t6i wu hoa hé thong thudng xuyén.

Quan tri ngudn nhan lye:

- Xy dung hé théng chinh sach, quy ché, quy dinh, quy trinh vé phat trién ngu6n nhan lyc cia
VNDIRECT;

= Thu hitt, duy tri va phét trién ngudn nhan lyc théng qua céc hoat ddng bao gém: xay dymg thuong
hidu tuyén dung, ddo tao va phét trién ngudn nhén lyc, quan 1y hidu qua lam viéc, lvong thuong va dii
ngd, quan h¢ lao dong.

Hianh chinh:

- Chiu trich nhiém t6 chirc khéng gian vin phong lam viée, cdc khu vye chitc ning ciia Cong ty;
chju trach nhiém céng tac van thu, hanh chinh, mua sdm tai san.

Quan Iy truyén théng va thwong hiéu:

- T4 chirc cac hoat ddng truyén théng ndi bé trén cdc kénh thdng nhét trong Céng ty; truyén dat
chi truong, chinh sach cia céc cap lanh dao dén véi toan thé can bd nhin vién; tdp trung quan ly thong
tin két ndi trong ndi bd Cong ty; xdy dung chién luge, cdc chuong trinh quéng ba thuong higu va ké
hoach, su kién truyén thong ra bén ngoai.
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Ké todn kiém soat:

- Xay dung chinh séch tai chinh, ngan sach chi tidu, gidm sét thuc hién va kiém sodt ngan quy;
Xiy dung hé théng, chinh sich ké toan va thuc hién cdc bio cdo tudn thi (Bdo cdo tai chinh, Béo céo
UBCKNN, SGDCK...).

Phéap ché va tudn tha:

- Tu vén phap lut va hd tro phap 1y: Tur van phap ludt va hé trg phap 1y cho Hoi déng quén tri,
Ban diéu hanh, cic Khi/Phong/Ban/B phin, cin by nhin vién lién quan dén Cong ty va khach hang;

- Thiét k&, cu tric phap 1y ddi véi cdc san pham dich vy vé céc giao dich cia Tap doan;

- Thye thi giai quyét cac thi tuc phap 1Y, céc tranh chip va céc van dé lién quan dén phép 1y: T6
chire thue hién céc tha tuc phép 1¥, tham gia tb tung va giai quyét tranh chép, giai quyét céc vén dé phép
I lién quan dén cac san phim, dich vu, hoat dong va giao dich cia Cong ty;

- Thuc hién nghiép vu céng bé thong tin, bdo cio tudn thi cia Cong ty chimg khodn/quan 1y
quy/dai ching; 14 chire thue hién cac thi tuc lién quan dén hoat déng cua dai hdi ddng cé déng/hdi dong
quén tri/dai hdi nha déu tu;

- Kiém sodt tuéin thii phdp ludt, kiém sodt va phé duyét ri ro phap Iy: Tham dinh, phé duya;l va
kiém sodt rui ro phap 1y dbi véi cic hoat dgng/giao dich va vige ky két/phat hanh vin ban; Kiém tra,
gidm sat viéc tudn thi céc quy dinh cia phap luat, quy dinh ndi by cua cac bd phén va can b nhén vién
Cong ty;

- Xiy dung, quan 1y va vin hanh hé théng viin ban ndi bd: (i) Tu vén va thiét ké chuan hoa phap
Iy dbi véi cc san phdm/dich vw/nghiép vu, hé théng hop déng/biéu méu, va chinh séch san pham dich
vu dim bdo tudn thu phap ludt va tao diéu kién cho kinh doanh kién tao co hdi mdi; (ii) Xay dung hé
1hong cdc quy ché/quy trinh/chinh séch va quy dinh cua Cong ty; (iii) Xdy dung, quan ly va phat trién
hé théng quan 1§ va truy cdp vin ban cho toan by nhan vién; (iv) Xdy dung va quan Iy h¢ thong giam
sat va bao cdo tudn thu,

Quin tri vdn hanh:

- Quan 1y chat lugng (Quality Assurance): Nghién ciru, phz:u trién, ban hfhnh chién lugce va chinh
sdch, quy ché, quy trinh van hanh san phim, quy trinh quan 1y chat lwong va kiém sodt rii ro trong hoat
dong cua Cong ty;

- Vin hanh: Té chirc trién khai vin hanh cung cép cdc san pham, dich vy ciia VNDIRECT t6i
khich hang nhu hoat déng luu ky, thanh todn, bu trir,...; thyc hién céc bao cao tuin tha lién quan dén
hoat dong nghiép vu cho co quan quan ly.

1.4.7. Mang ludi Chi nhdanh, Phong giao dich:

Mién Bic:
- Tru sé chinh:
Dia chi: S6 1 Nguyén Thuong Hién, Phuong [ai Ba Trung, Thanh phé Ha Noi.
Phong giao dich Hai Ba Trung:
Dia chi: S& 97 Lo Diic, Phuong Hai Ba Trumg, Ha Noi.
Phong giao dich Vin Cao:
Dia chi: S6 22 Vin Cao, Phuong Ngoc Ha, Ha Noi.
Phong giao dich Nguy Nhwr Kon Tum:
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Pia chi: Tz“mg 1, Toa nha hén hop ciin ho dé ban va vin phong cao cip cho thué — Toa nha Comatce
Tower, so 61 pho Nguy Nhu Kon Tum, Phuong Thanh Xuén, Thanh pho Ha Noi.

Phong giao dich Trin Thdi Tong:

Pia chi: Ting 1 s6 95 Trin Thai Téng, Phuomg Ciu Gidy, Thanh phé Ha Ngi.

Phong giao dich TimesCity:

Dia chi: SH0109, Tﬁng 1, Toa Park 7, Khu dé tfhi Vinhomes Times City Park Hill, sb 25, ngo 13,
dudng Linh Nam, Phudng Vinh Tuy, Thanh pho Ha Noi.

Phéng giao dich Déng Da:
Dia chi: Téng 6, toa nha TTG Tower, s6 174 Thai Ha, phudng Ddng Da, Thanh phd Ha Noi.
- Chi nhanh Thanh Xuin:
Pia chi: Téng 3 Toa nha CT1 sb 43 Lé Vin Lwong, Phudong Thanh Xuan, Thanh phd Ha Noi.
- Chi nhdanh Qudng Ninh:
Dia chi: Tang 1, 2 va 3, 0 56 10, L6 LK 1, Khu chung cur va din cu cao cap Viét Han, phuong Hong Gai,
Tinh Quang Ninh.
- Chi nhanh Nam Dinh:
Dia chi: S6 88 — 90 pho Pham Su Manh, Phuéng Nam Dinh, Tinh Ninh Binh.
Mién Trung:
- Chi nhdnh Thanh Héa:
Dia chi: Tang 2, s6 11 Hac Thanh, Phuong Hac Thanh, Tinh Thanh Hoéa.
- Chi nhanh Vinh-Ngh¢ An:
Dia chi: Thira dit s6 204, t& ban d6 s6 01, khéi Yén Vinh, Phuong Trudng Vinh, Tinh Nghé An.
- Chi nhdnh Pa Ning:
Dia chi: 57 Duy Tén, Phuéng Hoa Cudng, Thanh phé Pa Ning.
Phong giao djch Nguyén Hizu Tho:
Dia chi: Ting 5, Phong SA, Toa nha nha Ricco s6 363 Nguyén Hiru Tho, Phuong CAm L&, Thanh
phd Pa Ning.
Mién Nam:
- Chi nhédnh Thanh phd Hé Chi Minh:
Bia chi: 90 dudmg Pasteur, Phuong Sii Gon, Thanh phé H Chi Minh.
Phong giao djch Thu Dirc:
Dia chi: Ting 1,4 & 5, s6 1 va s6 3, dudng B4, Phudng An Khéanh, Thanh phd Hé Chi Minh.
Phong giao dich Hai Thugng Lin Ong:
Dia chi: Tang 1, 102A-B Hai Thugng Lan Ong, Phuéng Chy Lén, Thanh phé Hé Chi Minh.
Phong giao dich Nguyén Xi:
Dia chi: Téng 1, s6 205 duong Nguyén Xi, Phuémg Binh Thanh, Thanh phé H6 Chi Minh.
- Chi nhanh Binh Duwong:
Dia chi: Téng 1, S6 280 dudong 30/04, Khu 03, Phudng Thia Diu Mét, Thanh phé H Chi Minh.
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- Chi nhdnh Céin Tho:
Pia chi: Ting 3 Toa nha STS, Sé 11B Hoa Binh, Phuong Ninh Kiéu, Thanh phé Cén Tho.

1.5. Danh sich cé dong ciia Cong ty

1.5.1. Danh sich cé dong nim giie tic 5% tré 1én von 6 phin ciia Cong ty va nhitng nguai cé
lién quan’

Cong ty c6 01 (mdt) cb dong 1ém 12 Cong ty Cd phén Tap doan Pau tr LP.A (“IPA™)

Tén cong ty . Congty Cd phin Tap doan Pau tu LP.A
Giay CN PKKD . 40100779693 do S Ké hoach Pau tu TP. Ha Ngi cip lan diu
ngay 28/12/2007, vé céc lan thay ddi theo timg thi diém.
Dia chi tru so chinh  :  S& 1, Nguyén Thuong Hién, phuéng Hai Ba Trung, Thanh phd
Ha Nbi, Viét Nam ’
Ty 1& s& hiru (%) : 25.84%
S6 lwgng c6 phan : 393.318.477

Ty 1¢ cb phén nim gift, ¢ phin c6 quyén biéu quyét cia nhimg ngudi c6 lién quan clia cd dong

lom
Tén nguoi ¢ lién quan Mi quan he v{h ch ﬂung It'i'n Ty 1§ sd hiru
Vii Hién Chu tich HDQT 0,000[}4%
Pham Minh Huong Thanh vién HBQT 2,95%

Nguén: VNDIRECT

1.5.2. Danh sich co dong sing ldp
Theo quy dinh ciia Luat Doanh nghiép, tinh dén théi diém hién tai, cd phicu cia ¢6 dong sang lap
da hét thoi gian han ché chuyén nhugng.

1.6. Danh sdach nh:mg cong ty mg v cong ty con cua 16 chivc phdt hanh, nhitng cong 1y ma to
chirc phat hanh dang ném gur quyen kiém sodt hodc co p!mn chi phéi, nhitng céng ty nim quyén
kiém sodt hodc cé phin chi phoi déi vi té chire phat hanh

1.6.1. Cong ty me cia VNDIRECT

Khong co.

1.6.2. Cde Cong ty ma VNDIRECT nim giiv quyén kiém sodt hodc chi phbi

Khéng cd.

1.6.3. Cic cong ty nim q::ye:‘n kiém sodt hodc ¢o phiin chi phéfr‘ doi véi VNDIRECT
Khéng co.

| Trong pham vi thong tin Cdng ty nim dugc, ¢b dong s hiru 10% trd 1én von didu 1¢ clia Cong ty khong cling ngudi co
lién quan s hitu trén 5% vin diéu I cua céng ty chimg khodn khac
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1.7. Cdc théng tin vé Ban diéu hanh té chirc phit hanh (co ciu, théng tin tém tit cic thanh
vién)

B N =S IR mRG P L P

1.7.1. Hji dong qudn tri

Pham Minh Huong Chu tich HDQT

Vit Hién Phé Chu tich thuong truc HDQT

_N;:,En Vil Long Thanh vién HBQ?, Téng Giam ddc |
Mai Hitu Pat © Pht chi tich HDQT
vaVistAmh Thanh vién HPQT déc lp ) ;

P R

BA PHAM MINH HUONG — CHU TICH HDQT

Ho tén: PHAM MINH HUONG
Ngay sinh: 17/06/1966
Quéc tich: Viét Nam
Trinh d chuyén mén: Thac si hé théng théng tin
Chire vu dang nim gitt tai Chu tich Hoi ddng quan trj
VNDIRECT:
Théi diém duge b nhiém: 18/09/2023
Qua trinh cong tac:
- 1993 — 1994: C».‘:::_Jyénlgia dao tgo — Trung tam dao tgo Buwu chinh
Vien thong
) Gidam doc kinh doanh tién ¢ va thi truomg tai chinh —
40—~ 2002, Ngdn hang Citibank
_ 2003 — 2005 ]‘:zf;:r:g giam déc — Céng ty Cé phan Chimg khodn Sai
Gon
) 3 , Chii tich HPQT kiém Téng giam déc — Céng tv C6 phan
e~k Chimg khodn VNDIRECT
y " . Giam doc - Cong ty TNHH Mgt thanh vién quan Iy quy
08— 2N DPau tw chirng khoan 1.P.A
) g ) Chii tich HPQT — Céng tv C6 phan Chimg khodn
01/2010 — 04/2023: VNDIRECT
- 12/2007 - nay: f‘ .-;a:h vién HDQOT - Céng ty Co phan Tap doan Dau tur
- 05/2012 — 09/2018: Chii tich Hgi déng quan tri - Céng ty C6 phdn Ong
Trung Uong
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Thanh vién HDQT — Téng Cong ty Cé phan Bdo hiém

- 04/2013 — 2020: Bieu dién

Chii tich Héi dong thanh vién — Céng ty TNHH quan Iy
- 10/2013 — nay: déu tw H&H

_ Chii tich HDQT kiém Tong Gidm doc — Cong ty Co
- 04/2018 — 01/2020: phan Chimg khodn VNDIRECT

- 03/2022 — nay: 22:,: tich HDOT — Tong Céng ty Co phan Bao hiem Buu
Chii tich HDQT — Céng ty Cé phén Chimg khodn

-04/2022 —04/2023: VNDIRECT

Clhi tieh HDOT, Nguwdi dai di¢n phap ludt — Céng ty Co
phan Dau tw IPAF

Thanh vién HPOT — Céng ty C6 phan thuc pham
HomeFood

Thanh vién HDQOT, Téng Gidm déc — Céng tv Co phan
Chirng khodn VNDIRECT

Chii tich HDQT — Céng tv Cé phan Chimg khodn
VNDIRECT

- 08/2022 — nay:
- 10/2022 - 12/2024:
- 04/2023 — 09/2023:

- 09/2023 — nay:

-08/2023 - 01/2025: Chit tich Héi déng thanh vién, Nguoi dai dign theo phap
ludt - Céng ty TNHH Tir van quan tri doanh nghiép 1PA

Chit tich HPQT, Nguoi dai dién theo phap lugt - Cong

=008~ Chraley ty Cé phén Nép séng Tinh thirc IPAM LIFE

Chii tich Céng ty, Ngudoi dai dién theo phdp ludt - Cong
- 02/2024 — nay: tv TNHH Mét thanh vién Quan Iy quy dau tw Ching
khodn 1.P.A
) Téng Gidm doc - Céng tv TNHH Mgt thanh vién Qudn
=004 = v quy dau e Ching khoan 1.P.A

ONG NGUYEN VU LONG — TONG GIAM DOC

Ho tén: NGUYEN VU LONG
Ngay sinh: 27/11/1987

Quéc tich: Viét Nam

Trinh do chuyén méon: Thac s kinh té

Chirc vu dang ném git tai Toéng Giam déc
VNDIRECT:

Théi diém duge bo nhiém: 18/09/2023

Qua trinh cong tac:
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- 12/2012-9/2015: Chuyén vién — Céng ty Cé phan Chieng khodn Sai
Gon
- 92015 - 07/2021: Trudng phong Kinh doanh tién té, Giam doc Nguon

vén, Gidm déc Khéi Thi truwong von — Céng ty CP
Chirng khodan VNDIRECT

- 08/2021 - 22/11/2021: Phé Téng Giam déc — Céng ty Cé phian Chimg
khoan VNDIRECT
- 22/11/2021 — 25/04/2023: Quyén Téng Gidm déc Cong ty C6 phan Chimg
khodn VNDIRECT
- 25/04/2022 - 25/04/2023: Thanh vién HPQT Céng ty C6 phdan Chimg khodn
VNDIRECT
- 26/04/2023 — 18/09/2023: Chii tich HDQT Céng ty C6 phan Chimg khodn
VNDIRECT
) Téng Giam doc Cong ty Co phan Chimg khodn

ONG MAI HUU DAT — PHO CHU TICH HDQT

Ho tén: MAI HU'U PAT
Ngay sinh: 12/04/1974

Quéc tich: Viét Nam

Trinh d chuyén mén: Tién s ludt

Chirc vy dang nim giit tai Phé Chu tich HDQT
VNDIRECT:

Thoi diém duge bd nhiém: 25/04/2022

Qua trinh céng tac:

Phong nhdn si - phdp ché Céng ty lién doanh 6 t6 Vit

- 1996 — 12/1998: Nam — Deawoo

- 01/1999 — 10/2005: Thanh tra vién Uy ban chitng khodn Nha nude
- 1072005 — 12/2006: Phéng dau tw Céng ty Numbero
- 12/2006 - 11/2009: Ludt su Cong ty ¢6 phan chimg khodn Alpha

Thanh vién HDQT — Céng ty Cé phdn Céng nghé mang

va truyén thng

- 05/2010 - 04/2012:

. - .8 1 - - A . .
- 03/2010 — 30/04/2012: Phé Tong giam doc — Céng ty Cé phan Chung khoan

VNDIRECT
- i 3 1 - o F - ~ 2
- 03/2011 - 082013 ﬁajh vien HDQT — Cong tv Co phan Tap doan Dau tu
- 06/2012 - 04/2017- f?;h;anh vién Ban kiém sodt — Cong ty Co phan Nhiea
ong Nai
-2012-2017: Ban phép ché Hiép héi kinh doanh chimg khodn
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Cé van phap Iy ciia HDQT — Céng ty Cé phan sin Golf
Chi Linh

Trg Iy Chi tich HDOT — Phu trach phap ché - Cong tv
Co phan Tap doan Nam Cwong Ha Noi

-2013:

- 11-2013 - 11/2018:

- 05/2015 - 05/2018: Thanh vién HPTV - Cong ty TNHH BOT dwdng 188
- 05/2015 - 10/2019: Chii tich HDOT - Céng ty Cé phdan BTPT 2B&D
RIR013. G023 Ban kiém sodt néi bé — Cong ty Co phdan Qudn Iy Quy
dau tie SGI
- BRI~ 4513030+ Chii tich HDQT ~ Cong ty C6 phan Du lich khach san
Suoi Mo
v yw - - 2 - . .
052019 - 15/04/2022- S::;’:;ch HDQT — Cing tv Co phan Tap doan Dai

Thanh vién, Phé Chii tich HDOT — Céng ty C6 phdn
Chimng khoan VNDIRECT

Tong Gidm déc — Cong ty C6 phan Tip doan Ddu tie

- 25/04/2022 — nay:

- 09/05/2022 — nay:

LP.A
- 25/05/2022 — nay: Giam r:i’d'f d:‘éf.r hanh Vén hanh — Cong ty C6 phan Néing
: heong Bac Ha
- 15/08/2022 — nay: Gidm déc Cong ty TNHH ANVIE

ONG VU HIEN — PHO CHU TICH THUONG TRU'C HPQT

Ho tén: vU HIEN
Ngay sinh: 15/10/1962
Qufmc tich: Viét Nam
Trinh d6 chuyén mon: Ky su
Chirc vu hién nay: Phé chu tich thudng trire HDQT
Théi diém duge bo nhiém: Nim 2024
Qua trinh cong tac:
- 1985 — 1989: Thuyén pho - Céng ty Vén tdi Bién Ha Noi
- 1989 — 1995: Thuvén phé - Céng ty Vdn tai Bién Ngoai thiwong
3 Trucng phong kinh doanh - Cong ty Van tai Bién Viing
=E98=E0 Tiu - CN Ha Noi
_ 1998 — 2006: Giam doc - Cong ty TNHH Dijch vu giao nhan hang hoa
VTS
- 2007 — nay: Chii tich HDOT - CTCP Tdp doan Pau tw I.P.A
_ Thanh vién HPOT — Céng ty C6 phin Chimg khodn
- 2008 —nay: VNDIRECT

Chii tich Céng ty - Cong tv TNHH Mot thanh vién Quan

- R0~ 022034 Iy quy ddu tw chimg khoan I1.P.A
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Thanh vién HPTV - Céng ty TNHI Qudn Iy Pdu tw

- 10/2013 — nay: H&H

- 10/2015 — nay: Chu tich HDTV - Céng tv TNHH ANVIE

_03/2017 — 04/2023: ﬁ;?rj:rvién HDQT — Céng ty Cé phan Du lich - Dich vu
- 02/2020 — nay: Chii tich HPQT - Céng ty Cé phdn Nang lugng Béc Ha
- 10/2009 — nay: Thanh vién HDQT — Céng ty Cé phan Dugc pham ECO

Phé chi tich thueng truc HPQT — Céng ty Co phan

- 10/2024 — nay: chieng khodn VNDIRECT

ONG VU VIET ANH — THANH VIEN HDQT

Ho tén: VU VIET ANH

Ngay sinh: 12/01/1980

Quéc tich: Viét Nam

Trinh d6 chuyén mén: Thac si

Chirc vu hién nay: Thanh vién HPQT ddc lap

Thoi diém dugc b nhigm: 25/04/2022

Qua trinh cong tac:
- 2006: Phan tich/ lap trinh vién Java — Pai hoc Columbia
- 2006-2008: Ldp trinh vién Java - Tervela Inc
- 2009 — nay: Gidm doc — Céng ty Cé phan OCTECH

Thanh vién HPQT dgc lgp — Céng ty Cé phan Chimg

- 25/04/2022-nay: khodn VNDIRECT

1.7.2. Ban kiém sodt

Lé Phirong Hanh Trudng Ban kiém soat
Huynh Thanh Binh Minh Thanh vién Ban kiém soét
Nguyén Ngoc Mai Thanh vién Ban kiém soét

BA LE PHUONG HANH - TRUONG BAN KIEM SOAT

Ho tén: LE PHUONG HANH

Ngay sinh: 28/08/1968

Quéc tich: Viét Nam

Trinh d¢ chuyén mon: Cir nhén kinh té - chuyén nganh Ngan hang
Chirc vy hién nay: Truéng Ban Kiém Sodt

Thoi diém dugce bd nhiém: Nam 2025
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Qua trinh cong tac:

Trucng phong kinh doanh — Van phong dai dién Cong
ty Helm AG, Céng hoa lién bang Pire tai Ha Noi

- 06/2006 — 10/2006: Chuyén vién - Céng ty C6 phan Pau i IPA

Trudng phong Nghiép vu - Cong ty Cé phan Chimg
khoan VNDIRECT

Chuyén vién phat trién duw dn — Cong ty Co phan Tdp
doan Pau tie [.P.A

Gidm doc khoi Nghiép vu — Céng ty Co ph:?n Chirng
khodan VNDIRECT

Jr—— Trieong Ban Kiém sodt — Cong ty Co phan Chimg khoan
- 05/2025 - nay: VNDIRECT

- 1994 — 05/2006:

- 1172006 — 01/2009:
- 02/2009 — 06/2009:

- 07/2009 — 12/2024:

BA HUYNH THANH BiNH MINH — THANH VIEN BAN KIEM SOAT

Ho tén: HUYNH THANH BINH MINH

Quédc tich: Viét Nam

Trinh d% chuyén mén: Thac s kinh té

Chirc vu hién nay: Thanh vién Ban Kiém Soat

Thoi diém dugce bd nhiém: Nam 2011

Qua trinh cong tac:
- 2005 — 2006: Chuyén vién tin dung — Ngdn hang A Chéu

2007 - 2014 Chuyén vién dau tw — Quy Dau tu Vietnam Investments

Group
i Thanh vién Ban Kiém sodt — Céng ty CP Chimg khodn

“AAhE=ney VNDIRECT
- 2015 - 2018: Phé Giam déc — Cong tv TNHH Thwong mai Vistar
- 2018 — nay: Gidm déc Quy dau tie TAEL Partners

BA NGUYEN NGQC MAI - THANH VIEN BAN KIEM SOAT

Ho tén: NGUYEN NGOC MAI
Ngay sinh: 08/02/1994
Quéc tich: Viét Nam
Trinh d9 chuyén mén: Ctr nhan kiém todn
Chirc vy hién nay: Thanh vién Ban Kiém Soat
Thoi diém duge bd nhiém: Nim 2023
Qua trinh céng tic:
- 2016 - 2020 Tre Iy kiém toan — Cong ty TNHH Hang Kiém toan

AASC
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- I 11

- 2020 - 2022: Kiém todn vién— Céong tv TNHH Hang Kiém todn AASC

—

Chuyén vién ké toan kiém sodt — Cong ty Co phan Tap

> EURL g doan Pau tu I.P.A i
) Thanh vién Ban kiém soat — Céng ty Cé phan Chirng
-~ %2023 — khodn VNDIRECT
1.7.3 Ban diéu hanh - -
Pham Minh Huong Chu tich Hoi d{:)ng quan tri
Nguyén Vii Long Téng giam dbc
Diéu Ngoc Tuén Giam dbc quan tri

ONG PIEU NGQC TUAN — GIAM POC QUAN TRI

Ho tén: PIEU NGQC TUAN
Ngay sinh: 02/01/1978

Qudc tich: Viét Nam

Trinh d§ chuyén mén: Thac si Luat

Chirc vu hién nay: Giam ddc Quan trj
Thoi diém duoc bd nhiém: 10/2022

Qua trinh cong tac:

Truong phong tw van Ludt bdn quyén - Cong tv TNHH

- 2004 — 2009: LE&LE Van phong Ludt suw LE&LE

i i ; Truong ban Phap ché/Gidam déc Ban phdp ché & Tudn
AL Gae2tiS; thii - Cong ty Co phan Chung khoan VNDIRECT
Trwong bg phdn kiém sodt néi bé - Cong ty TNHH MTV

- 05/2015 — 04/2017: Qudn 1y quy déu tie Chitng khodn I.P.A

) s Gidm déc Ban phdp ché & Tudn thi - Céng ty CP
S e Chitmg khodn VNDIRECT
Trudng ban kiém todn ngi bé - Céng ty Cé phan Chimg

- 1172013 - 11/2022: khodn VNDIRECT

B P Nguoi duge tiy quvén Céng bé théng tin — Céng ty Co
LS~ nap: phdn Ching khodn VNDIRECT
Gidm doc quan tri cong tv - Céng ty €6 phan Chimg

- 1072022 — nay: khoan VNDIRECT
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1.7.4. Ké toin truéng
BA NGUYEN THI HUONG — KE TOAN TRUONG

Ho tén: NGUYEN THI HUONG
Quéc tich: Viét Nam

Trinh d§ chuyén mén: Cir nhan ké todn doanh nghiép
Chirc vu hién nay: K¢ toan truéng

Théi diém dugc bd nhiém:  Ném 2023

Qua trinh cong tac:

- 09/2005 — 03/2009: Ké toan — Céng ty lién doanh vin chuyén Quoc té Hai Vin

- 07/2009 - 07/2011: Kiém sodt néi bg - Cong tv C6 phdn chimmg khodn Woori CBV
082011 — 03/2017: a;fai;i Gidam déc — Céng ty Cé phan céng nghé bao bi Phuong
- 04/2017 - 02/2019: Ké toan Truong — Phii Quy Group

Chuyén vién kiém toan néi bg — Cong ty Cé phcfn Tap doan

- 042019 — 04/2020: Dau tie L.P.A

- 05/2020 - nay: g;f::f}b;?{ kiém todan noi bé — Cong ty Co phan Tap doan
- 10/04/2023 — nay: Ké toan trudng — Cong ty Co phan Ching khodn VNDIRECT

1.8. Théng tin vé nhén sy qudn Iy rii ro lién quan téi hoat djng phat hanh chitng quyén: kinh
nghig¢m, chuyén mén, uy tin, nang luc

Ho tén: HA KIEU TRANG

- Chirc vu: Chuyén vién Quan trj rii ro tai VNDIRECT

- Trinh d6 chuyén mon: Thac si Tai chinh

- Chimng chi chuyén mén: Chimg chi hanh nghé Quén 1y Quy s6 002949/QLQ

Kinh nghi¢m: 8 ndm
+ Nhén dién nhimg rii ro s& xay ra, do luong va dwa han mirc phi hop trong giao dich

chimg quyén c6 dam bao.
+ Xay dung quy trinh kiém soét, phan tin rii ro trong hoat dong giao dich chimg quyén c6

dam bao.

+ Ra soat quy trinh quan tri rai ro dinh ky.

2. Ciic thong tin vé két qui hoat djng cila td chire phét hinh

2.1. Téng hgp tinh hinh hogt djng ctia Céng ty

Trong nam 2024, VNDIRECT tap trung vio 02 (hai) mang dich vu trong tdm: (1) Dich vu thi
trudmg von va (2) Dich vu chimg khoén.
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2.1.1. Két qud kinh doanh Djch vu chirng khodn
Pon vi: Ty dong

Két qui kinh doanh _ 2023 2024
Doanh thu Méi gigi chimg khoan r 867 720
Doanh thu Cho vay ky quy 1.154 1.255

Nguén: Bdo cdo tai chinh VNDIRECT nam 2024 dé kiém todn

Két thiic ndm 2024, VNDIRECT tiép tuc khing dinh vi thé trong top diu cc cong ty chimg khodn,
nim trong top 6 thi phin méi gi¢i chimg khoan tai HOSE véi 5,9%, top 3 thi phin méi gidi chimg khoan
tai HNX va top 4 thi truémg UPCOM véi thi phin ldn luot dat 7,3% va 5,6%. (Ngudn thong tin thi phan:
HSX, HNX).

Tong doanh thu méng kinh doanh Dich vy chirng khodn ci nam 2024 ciia VNDIRECT dat
1.975 ty dong giam 2% so véi niam trude, VNDIRECT cho thily khd ning thich fing va duy tri higu
qud hoat dpng trong nam diéu kign kinh doanh thach thirc: Nim 2024, mang kinh doanh Dich vu
chimg khoan ctia VNDIRECT gdp mét su ¢6 nghiém trong: hé thong cong nghé ciia Cong ty bi tin cong
boi hacker. Trude sy ¢6 bi tin cong boi hacker cong nghé, Ban Téng Giam ddc da nhanh chéng kich
hoat cac bién phap quan trj rii ro, phéi hop chit ché véi déi ngfi can bd nhéan vién, ddi tac nhim khic
phuc sy c6. Pong thoi, Ban Tong giam déc ciing dé ra phuéng huéng hanh dong 1y sy an toan va loi
ich ctia khach hang lam kim chi nam trong sudt qua trinh khéc phyc. Két thiic nim 2024, Doanh thu Méi
gidi chimg khodn lily ké ca nim 2024 dat 720 ty dong, giam 17,0% so véi cling ky; Doanh thu cho vay
giao dich ky quy dat 1.255 ty déng, ting 8,8% so v&i nam 2023, tai thoi diém 31/12/2024 Cong ty dat
du ng 10.344 ty dong, ting 0,6% so vdi cling k¥ 2023. Doanh thu Mbi giéi chimg khodn tir kénh offline
tiép tuc chiém trong sb so véi kénh online. Chi phi Méi gii chimg khoan nim 2024 14 468 ty ddng,
giam 23,9% so v6i ndm 2023. Viéc t6i wu chi phi di gitp bién lgi nhudn Méi giéi chimg khoan nim
2024 ting 35,0% so vdi nim 2023, mic di Doanh thu Méi gidi chimg khoan niam 2024 giam 17,0%
nhung vi¢c bién lgi nhudn ting 1én da giup Doanh thu rong Méi giéi chirg khoan dat 252 ty dong cho
thiy Doanh thu phi dich vu giao dich chimg khoan cé sy sut gidzm nhe so véi nim truée VNDIRECT
véin cho thiy khd niing thich img va duy tri hi¢u qua hoat dong trong mét nam thi truong diy thach thirc.
86 lurgng tai khoan mé méi tai VNDIRECT ting 5% so véi cudi nim 2024 (ting 47.362 tai khon). S
hrgng khach hang do VNDIRECT quén 1y théi diém cudi ndm 2024 ciing ting 5% so vdi cung ky 2023
1én mirc 940.797 khach hang, trung binh gié tri tai sain Céng ty quan ly (NAV) trong nim 2024 dat trén
180 nghin ty dong.

Trong niim 2024, VNDIRECT tiép tuc véi chién lroe 020 (online-to-offline) déi véi cic dich vu
chimg khodn, dich vu tir vén du tw va quan 1y tai san cho Khéch hang ¢4 nhan. Trén nén tang giao dich,
céc tinh néing va sin pham s6 da dugc ra mét va ning clp, bao gdm bé loc ¢ phiéu manh mé, bang gid
mini tién lgi trén DBOARD, tinh néng cdp nhat CCCD thé chip, hé thng quan 1y thiét bi tin cdy, img
dung Facematching trong giao két hop dong giao dich ky quy, iy quyén giao dich co sé/phai sinh linh
hoat, ndng cdp hé théng canh béo Alert, Market Watch, biéu dd k¥ thuat chuyén séu va Tiéu diém thi
trudng truc quan trén DBOARD. Ngoai ra, VNDIRECT di trién khai dich vu giao dich mua ¢ phiéu
khéng yéu cdu c6 du tién khi dat 1énh (Non-prefunding) danh cho nha déu tu t6 chirc nuée ngoai.

Nguén: VNDIRECT
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2.1.2. Két qua kinh doanh Hogt djng Thi trwong von

Doanh thu mang Thi truéng vén VNDIRECT nim 2024 tiép tuc chi yéu dén tir danh muc tréi
phiéu, chimg chi tién gui (CCTG) va hop déng tién giri (HPTG), ddy ciing 1a tai san co ty trong lon nhit
trong cau tric danh muyc tai san tai chinh.

Bon vi: Ty dong

Két qui kinh doanh 2023 2024

Doanh thu rong Thi trudng vén tir Tai san tai chinh? 2.813 1.918
Chi phi tai chinh (da phan bd)’ 1.108 508
Hiéu qua Hoat déng Thi truéng von 1.705 1.410
Doanh thu nghiép vu bao linh, dai 1y phét hanh chimg khoan 108 54
Chi titu 31/12/2023 | 31/12/2024 | Ty trong 2023 (%) | Ty trong 2024 (%)

. Tién g 18.553 13.004 44% 29%
2. Tréi phiéu 8.233 14.618 20% 33%
3. Co phitu 2.439 3.339 6% 8%
4. Cac khoan cho vay 10.286 10.344 25% 23%
5. Tai san khac 2.231 2.990 5% 7%
TONG TAI SAN 41.742 44.295 100% 100%

Ngudn: Bdo cdo tai chinh VNDIRECT nam 2024 da kiém todn

Méi triromg lai sudt giam, Doanh thu rong Thj rrmrng von tir tai sin tai chinh dat 1.918 ty dong
gidam 31,8%, chi phi tai chinh cho Hogt djng thj trutng vén 508 ty dong giim m;mh 54,2% so vai
f:ung ky: Nam 2024, hoat dgng kinh doanh Tién giri va Trai phiéu véi tinh hinh 13i sudt huy dong giam
vé& mirc dy trong nira ddu ndm 2024, binh quan ky han 12 thing giam xuong 4,86%, VNDIRECT da
giam bét quy mé HDTG va CCTG c6 lai sudt cé dinh & thoi diém lai suat vin & mic thip va tang ty
trong ddu tur trdi phiéu (ting 78% so v&i ndm 2023) véo tréi ph1eu Chinh phu va trai phiéu t6 chirc tin
dung (TCTD) chiém ty trong khoang 80%/quy mé ting trai phiéu, chu yéu do ngén hang quée doanh
phat hanh, c6 tinh an toan va tinh thanh khoan cao, do vay, it gia ting mirc do rui ro cua danh muc tai
san tai chinh téng thé. Pbi voi trai phiéu doanh nghiép, tuy nam 2024 ghi nhén sy phuc héi cua thi
trudmg, céc to chirc phat hanh chwa thye sy da dang, cac co hoi dau tu c6 chit lugng t6t, loi nhuan/rii
ro ddp img khau vi cua cong ty khong nhiéu, do dé, cong ty khong lua chon phuu'ng an gia ting nhiéu
v& quy mo dau tr trdi phiéu doanh nghl-s;p thay vao do tiép tuc tap trung co céu lai danh muyc tréi phiéu
doanh nghiép cii song song voi vige dAu tu vao mot s6 it trai phiéu doanh nghiép c6 chét ]m;ng cao trén
co sO nguyén tic chon loc 1a cdc doanh nghiép dau nganh, c6 nang luc quan tri tét, dong tién dam bao.

? Doanh thu rong Thi truémg vén tir TAi san tai chinh bao gém L& tir Tai san tai chinh FVTPL

¥ Chi phi tai chinh duge phan bd theo quy md sir dung von ciia céc chi tiéu tai san sinh 1oi.
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Trong nim 2024, Céng ty da dam phén duge cac khoan vay vén ki han dai tai cic ngin hang 16m, tin
dung mat bang 13i suit thip dé giam chi phi lai vay.

Tiép can thin trong, duy tri ty trong thip, Doanh thu nghiép vu bao linh, dai Iy phdt hanh
chitng khodn dat 54 ty déng, gidm 50% so véi ndm 2023: Nhin dién dugc nhimg rii ro trén thj truémg,
VNDIRECT lya chon chién luge ting quy mé danh muc trdi phiéu cta Té chire tin dung nham bd sung
ngudn cung cho khéch hang c6 nhu ciu du tu va duy tri cich tiép cdn than trong hoat dong bao lanh
phét hanh véi cdc trai phiéu doanh nghiép khac. Gié tri trdi phiéu VNDIRECT bao linh phat hanh 2024
tiép tuc duoc gilt & mirc thap, chiém ty trong 2% trén tong gi4 tri trdi phiéu VNDIRECT tir vin trong
nam 2024 (ndm 2023: 5%), voi trong tdm cua hoat ddng Ngéan hang déu tur nim & san phfirn tu van va
dich vu dai 1y. Tinh dén hét nam 2024, ¢6 hon 10.500 Khéch hang c4 nhan va hon 100 khach hang t6
chire sir dung san phim dau tu trai phiéu cia VNDIRECT, v6i tong doanh sé phan phéi san phdm dat
gin 60,000 ty dong. Nam 2024, Cong ty dat hon 16.500 ty doanh s6 san pham déu tr trai phiéu t6 chic
tin dung cho céc khach hang 1a doanh nghiép. Trong nim 2024, Céng ty lin déu tién ra mét san phim
trii phiéu t6 chirc tin dung trén nén tang s6, gitip cho nha diu tr ¢ nhan ¢6 thém lya chon dau tur va da
dang tiép cén giao dich, theo d6, thu hit hon 750 khach hang quan tim dau .

Nguon: VNDIRECT

2.1.3. Théng tin vé hoat dong VNDIRECT

Vinh danh Top 10 thanh vién tiéu biéu trong hoat djng lwu ky chirng khodn nam 2024

Nim trong Top 10 thanh vién tiéu biéu trong hoat dong luu ky chimg khoan nam 2024, dugc ghi
nhén va trao ting boi Tong Cong ty Luu ky va Bu trir chimg khoan Viét Nam.

Private 100 - Top doanh nghi¢p tu nhan ngp ngan sich lén nhit Viét Nam

VNDIRECT diing thi 36 trong bang xép hang Top 100 doanh nghiép tu nhin ndp ngén séach 16n nhat
Viét Nam [Pri‘,vate 100) va Top 4 cong ty chimg khoan tu nhin ndp ngan sach 16n nhét do CafeF tong
hop va cong bo.

2.1.4. Céc tranh chip/ki¢n tung ma cong ty dang gip phéi

Cho dén thoi diém hién tai, cong ty khdng c6 tranh chép hay kién tung gi.

2.2. Cic tai ligu quing cdo va théng tin gidi thigu vé chiing quyén cé bio dim

Cong ty khong c6 ké hoach quang céo cho céc chimg quyén trong dot dang ky chao ban méi.
2.3. Bio cdo két qud hoat djng kinh doanh trong 02 nim gin nht va liiy ké dén Quy 11/2025

Bing 2: Két qua hoat djng kinh doanh ciia VNDIRECT

Dom vj: Triéu dong

+/-

s Ky 6 thing két
STT Chi tiéu 2023 agpq Cochimhlich g i
% vilndn 30/06/2025
2023)
1 Téng gid trj tai san 41742090 44294777 6% 47.918.507
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2 Vén chi sé hiru 16.507.820 19.715.069 19% 19.631.863
3 Doanh thu thun 6.602.162 5.348.912 -19% 3.008.965
Loi nhuén tir hoat
4 &g kirh dosnh 2.489.066 2.091.786 -16% 967.295
5  Loinhuén khéac -6.723 -3.462 49% -1 j_}0§_
~ 6 Lgi nhuan trude thué 2.482.342 2.088.324 -16% 966.286
7 Lm nhufn sau thue 2.022.251 1.718.425 -15% 751 '[}40

diéu l&.

2.4. Céc chirng quyén ma cong ty da phdt hanh
Bing 3: Danh sich cic mi chimg quyén do VNDIRECT phit hanh tinh dén ngay 30/06/2025

(Cic chirng quyén sau thupc:

Logi chirng quyén Mua, Kiéu thwe hi¢n Chiu Au, Thanh todn bang Tién)

(Nguon: BCTC nam 2023, 2024 da kiém todn va BCTC ban nién nam 2025 dd soat xét ctia Cong ty)

Lgi nhudn trudce thué ndm 2024 ciua Cong ty dat 2.088 ty dong, hoan thanh 83% ké hoach lgi
nhudn trude thué Pai hoi ¢ dong thong qua. Doanh thu thuan Cong ty dat 5.349 ty ddng, giam 19% so
véi ciing ky ndm 2023, trong d6 Doanh thu rong gidm 19% & mirc 4.088 ty dong.

Tong tai san tai ngay 31/12/2024 dat 44.295 ty dong, ting 6% so v&i cudi nam 2023, trong khl
Vén chu s& hitu ting 19% so voi cung ky 1én 19.715 ty ddng sau khi VNDIRECT hoan thanh ting von

Mac di lgi nhudn sau thué nim 2024 cia Céng ty dat 1.718 ty ddng, gidm 16% so v6i nam 2023,
nhung VNDIRECT tiép tuc dimg trong nhém céc cong ty chimg khodn c¢6 loi nhu@n cao.

" Sb
. Ty 1é £ lirgng
ST | Ténchimg | Miching | chimg | Gidthwe | = 2 S0 lrgng s Thiri Ngay Tinh
T quyén quyén khodin hién Y phit hanh ang han | ddo han | trang
. doi niém
co' s@ &t
= y

Chimg

quytn. MWG : 06 11/12/20 | baddo
1 VND.M.CA CMWG1902 | MWG 90.000 4:1 | 3.000.000 ] thinig 19 han

.T.2019.01 2

Chimg

quyén.FPT. . 03 11/12/20 | Paddao
2 VND.M.CA. CFPT1901 FPT 44,154,14 | 1,9624:1 | 2.000.000 0 iz 19 hip #

T.2019.01

Chimg

quyen.FPT. : 03 09/01/20 | Pd dao
3 VND.M.CA. CFPT1907 FPT 53.000 2:1 | 2.000.000 0 théng 20 By

T.2019.02

Ching

quyen.MBB. . 03 09/01/20 | Padio
4 VND.M.CA. CMBB1906 | MBB 20.000 2:1 | 3.000.000 0 théng 20 hen

T.2019.01

Chimg

quyen.REE. : 03 09/01/20 | Dadao
5 VND.M.CA. CREE1904 REE 34,000 2:1 | 3.000.000 0 théng 20 Kt

T.2019.01

Chirng

quyen. TCB. : 06 05/06/20 | ba ddo
6 VND.M.CA. CTCB1902 | TCB 21.000 1:1 | 2.000.000 0 théng 20 sk

T.2019.01 ]
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Chimg
quyén.VNM. , 03 | 05/03/20 | Pidao
7 | yNDMCA. | CYNMISO06 | VNM [ 114.02542 | 19831:1 [ 1.000.000 thing 20 Nam
T.2019.01
Chimg
quyén.VPB. _ 03 | 05/03/20 | Pidao
8 | vnpaca, | EVPBISOL | VPB 18.000 1:1 | 2.000.000 hdag 50 e
T.2019.01
Chirng
quyén. HPG. : 06 | 01/10/20 | Padao
9 }’2‘3,_ 3“6‘3 A | CHPG2005 | HPG 15.543.88 | 0.8181:1 | 2.000.000 thing 20 e
2020.01
Chimng
quyen.PNJ. ) 06 01/10/20 | Didao
10 ‘g{% 31{,(1: A | CPNJ2002 | PNJ 67.528,78 | 1,9574:1 | 1.000.000 kg = s
Chimg
quyen. MWG | CMWG2005 06 01/10/20 | Padio
11 :
_;{;% 345(; % MWG 92.000 2:1 [ 1.000.000 oy 20 on
Chimg I
quyén.FPT. 03 | 01/07/20 | Padao
12 :
VND.M.CA. | CFPT2005 | FPT 41.825,64 | 0,8536:1 | 1.000.000 thing 194 -
T.2020.01
Chimg o
B e | et | v 17.000 1:1 | 2.000.000 mgig e Dﬁ;f“
T.2020.01
Ching )
14 quyén.REE. ) 03 | 01/07/20 | Pi déo
% g{{f A | CREE2002 | REE 32.000 1:1 | 1.500.000 thing 20 han
Ci‘nl’mg-
H
E{% 3”[;? ) CB 22.000 1:1 | 3.000.000 thing = i
w1 D L T e i S D
16 quyen.FPT. CEPT2010 FPT 52,000 . 06 30/03/20 | Bi ddo
VND.M.CA. 4 L thing | 21 hgn
r.2020.02
Chimg
quyén.MBB. 06 | 30/03/20 | Pada
17 CMBB2008 | MBB 17. : - i
.;,I;EZ deg A 7.390,43 | 0.8695:1 | 3.000.000 Pl 5 o
Chimg
18 qu;_ien.MSN. CMSN2010 | MSN 55.000 2. 06 | 30/03/20 | Bddao
VND.M.CA. 1 1:300.000 thing 21 han
T.2020.01
Chimg — Ty
lo |quénVPB. | i 06 | 30/03/20 | Didio
VND.M.CA. | CVPB2010 | VPB 24.000 1:1 | 2.000.000 thing 5 haa
T.2020.01
Chimng
20 quyén. VNM. CVNM2012 | VNM i : 06 30/03/20 | Padao
VND.M.CA. 110.000 2:1 | 1.000.000 théng 21 S
T.2020.01
Chimg
5] | quyénSTB. | o, . _ 06 | 30/03/20 | Dadéo
E?j 3"0? v STB 14.500 1:1 | 5.000.000 hitug 5 b
Chimg 09 | 30/06/20 | Da déo
22 : .
quyén HpG. | CHPG2020 | HPG 19.115,76 | 0,7352:1 | 1.000.000 ke o1 g
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VND.M.CA.

T.2020.02

Chimg

quyen. MWG . 09 | 30/06/20 | Dddao
23 VND.M.CA CMWG2013 | MWG 94.671,59 | 1,9723:1 | 1.000.000 0 théng 21 -

.T.2020.02

Chimg

quyen.HPG. ; 06 | 06/07/20 | Pi dio
24 | ND.M.CA. CHPG2103 | HPG 30.879.28 | 1.4704:1 | 4.000.000 0 thing 2 Rk

T.2020.03

Chimg

quyen.MBB. ; 06 06/07/20 | Dadao
25 | UND.M.CA. CMBB2101 | MBB 26.000 2:1 | 4.000.000 0 tiing 21 s

T.2020.03

Chimg .

quyen.MWG . 06 | 06/07/20 | Diddio
26 | YND.M.CA CMWGZ101 | MWG 117.000 10:1 | 5.000.000 0 thing 21 i

.1.2020.03 B

Chir;ng

quyen.PNJ. : 06 06/07/20 | Dddao
27 | YND.M.CA. CPNJ2101 PNIJ 77.253,59 | 9,9043:1 | 5.000.000 0 thng o i

T.2020.02

Chirng

quycn.REE. ; 06 06/07/20 | Padao
28 | UND.M.CA. CREE2101] REE 48.000 4:1 | 4.000.000 0 thing 21 Bast

T.2020.04

Chimg

quyén. TCB. . 06 | 06/07/20 | Di déo
29 | UNDM.CA. CTCB2102 | TCB 36.000 2:1 | 5.000.000 0 dshing 2 g

T.2020.02 =

Chirng

quyen. VHM. : 06 06/07/20 | Pd déo
30 VND.M.CA. CVHM2102 | VHM 87.000 10:1 | 5.000.000 0 théng 21 hin

T.2020.01

o 6 0

quyen. VNM. . 0 06/07/2 bi dao
31 | YNDM.CA. CVNM2102 | VNM 107.654,01 | 9,7867:1 | 4.000.000 0 théng 71 et

T.2020.02

il 6 biad

quyen.VPB. ; 0 06/07/20 i dao
32 | UNDM.CA. CVPB2101 | VPB 37.000 2:1 | 3.000.000 0 théng 91 han

T.2020.02 5

Chimng

quyén.VRE. . 000.00 0 06 | 06/07/20 | Dadio
33 | yND.M.CA. CVRE2102 | VRE 30.000 4:1 | 5.000.000 thing 21 hai >

T.2020.01 —

Chl’l;ng

quyen.FPT. ; 04 | 26/01/20 ——
14 | UNDM.CA. CFPT2107 FPT 98.000 12:1 | 6.000.000 0 fing 2 B:g dnao

T.2021.2

Chimg Pi ddo

L

quyén. HPG. ; 04 26/01/20
35 | VND.M.CA. CHPG2115 | HPG 56.000 5:1 | 7.000.000 0 thing 2 han

T.2021.2

Chimg
36 | quyen.MBB. : 04 | 26/01/20 | Pdddo

VND.M.CA. CMBB2106 | MBB 34.000 4:1 | 3.000.000 0 thing 2 hai

T.2021.2
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Chimg -
quyén.MSN. 4 a8
37 | VNDM.CA. | CMSN2109 | MSN 150,000 12:1 | 4.000.000 Y | R 2
T.2021.2 by (&2
Chirng P di
3 ) a ddo
3 | WYMNS | cMWG2110 | MWG 131.000 1211 3,000,000 l]'gig 20120 | "t
T.2021.2
Chimg Da di
quyén.PNJ. ; 43 | 10/02/20 | P2C40
39 | S CA | CPNI2108 | PN 97.000 14:1 | 2.000.000 b 53 han
T.2021.2
g Pidio
quyén.STB. . _ 43 | 10/02/20 | V2 C30
40 | Iy on | CsTB2111 | STB 30,000 31| 3.000.000 st | 52 hean
1.2021.2
Chimg
quyén. TCB. 43 | 10/0220 | P2ddo
a | B |eromin | e 54.000 7:1 | 4.000.000 gl han
T.2021.2
Chimg
quyén. VHM. 43 | 10002720 | Pdddo
42 VND.M.CA. CVHM2112 VHM 84.000 10:1 6.000.000 dl:i'ng 22 han
T.2021.2
Ching
quyén.VPB. 04 | 26/01/20 | P3ddo
i | eanacca. |CveBzion | . 41111 | 3,8889:1 | 3.000.000 il " o
T.2021.2
Chﬂéng
quyén.VRE. i 04 ba dio
a |vepmes, | ovEEmL [ 32.000 4:1| 3.000.000 ing | 22 " | hen
T.2021.2
Chimg
uyén.FPT. 01/08/20 | P ddo
as | TyoEl | crpra2es | Fer 78.418 | 3,3018:1 | 7.500.000 2 22 han
1.2022.1 RS
Chimg Nl
uvén.KDH. 18/07/20 | Bada
46 | T aica | CKDH2203 | KDH 51792 | 18172:1 | 7.000.000 ool -
T.2022.1 =
Chimg
quyén.MWG b dio
a7 | AYENNY | cMwG2202 | MWG 72.080 | 2,9826:1 | 4.000.000 des | | o
T.2022.1 .
Chimg
1
4g | Ty | creB220s | TCB 52.000 21| 6.000.000 " 22 Ban
T.2022.1 .
Chimg
; 18/07/20 | Pi déo
49 quyén. TPB. i 45 4
VNDM.CA. | ©TFB2202. | TFB 42.000 2:1 | 3.500.000 | B han
T.2022.1
Chimg
n ;
qu n.VHM. 01/08/20 bi dédo
50 | T e | CVEM2204 | VEM 79.674 | 3,8865:1 | $.000.000 m:ng 22 hes
T.2022.1
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e e — .t <

Chl'r:ng 18/07/20 | Dada
quyén.VPB. ) 45 ¢
51 VND.M.CA. CVPB2202 | VPB 39.000 2:1 | 8.500.000 ilni 23 han
T.2022.1
Chirng - -
i
quyén.STB, ; 45 | 180720 | Y
52 VND.M.CA. CSTB2204 STB 35.000 1,5:1 6.000.000 thing 22 p!lzil
T.2022.1 hanh
Ching -
quyén.HPG. ' 5 | 01/08/20 o
53 | UND.M.CA. CHPG2205 | HPG 50.000 2,5:1 | 9.000.000 thing 22 phat
T.2022.1 hinh
Chirng Hi
quyén MBB. ’ 45 | 18/07/20 A
54 VND.M.CA. CMBB2202 | MBB 35.000 1,5:1 8.500.000 thing b plhﬁt
T.2022.1 hanh-
Chimg bi dao
quyen.HPG. ? 5 31/10/20
55 VND.M.CA. CHPG2213 | HPG 26476 | 2,2694:1 | 9.000.000 théng 22 han -
T.2022.2 —
Chimg
1 ba dao
quyén.MBB. , 5 | 3110020
56 VND.M.CA. CMBB2205 | MBB 26.667 | 1,6667:1 8.000.000 thng 2 han
T.2022.2
Chimg
. bi dao
quyén.STB. . 5 | 31710120
57 VND.M.CA. CS5TB2212 STB 26,000 2:1 | 4.000.000 théng 22 han
T.2022.2
Chimg 4
3 Da dao
quyén.FPT. . : 4.5 12112120
58 VND.M.CA. CFPT2206 FPT 90.943 | 4,9425:1 3.000.000 théng 2 han
T.2022.3
Chirng %
5 Pa déo
quyen.FPT. . 4.5 12/12/20
I 59 VND.M.CA. CFPT2207 FPT 74.138 | 5.9310:1 | 4.000.000 thing 2 han
T.2022.4 |
Chimg ;
: ba dao
quyen. HPG. . 5 26/12/20
60 | yND.M.CA. CHPG2217 | HPG 25.000 2:1 | 3.000.000 ding 7 han
T.2022.3 :
Chirng -
Pa déic-
quyén.HPG. ! 5 | 26112120
61 | yND.M.CA. CHPG2216 | HPG 19.000 3:1 | 4.000.000 tidng 2 han
T.2022.4
Ching B
! ba dido
quyén.KDH. ; 5 26/12/20
62 VND.M.CA. CKDH2210 | KDH 39.000 4:1 | 3.000.000 théng 1 han
T.2022.3
Chimg .
1 ba dao
quyén.MBB., . 5 26/12/20
63 VND.M.CA. CMBB2208 | MBB 27.000 2:1 | 4.000.000 théng 22 han
T.2022.3
Chimg .
; bi dao
quyén. MWG _ 5 | 2612720
64 VND.M.CA CMWG2208 | MWG 63.000 8:1 4.000.000 thing 2 han
T.2022.3
Chimg R
¥ ba dao
quyen.ACB. y 4,5 12/12/20
65 VND.M.CA. CACB2205 ACB 24,000 2:1 4.000.000 théng 79 han
T.2022.3




BAN CAO BACH

CONG TY CO PHAN CHUNG KH_()AN VNDIRECT

qC:E]chB 5 | 26n12/20 | PAddo
66 VND.M.CA. CTCB2208 TCB 40.000 2:1 3.000.000 thing 22 han
T.2022.3
Chimng 5
1 bi dio
quyén. TCB. : 5 26/12/20
67 VND.M.CA. CTCB2209 TCB 34.000 3:1 4.000.000 théng 27 han
T.2022.4
Chimng Ry
3 bi dao
quyen. TPB. . 45 12/12/20
68 | UND.M.CA. CTPB2205 | TPB 28.000 2:1 | 4.000.000 théng 27 han
T.2022.3
Chimg —
2 bi dao
quyén. VHM. 3 4,5 12112720
69 VND.M.CA. CVHM2212 | VHM 65.000 5:1 4.000.000 thing 79 han
T.2022.3
Chirng s
i i dao
quyén.VPB, . 4,5 12/12/20
70 VND.M.CA. CVPB2208 VPB 18.650 | 1,9982:1 4,000,000 théng 27 han
T.2022.3
Chirng ks
y 5 bi dao
7| Iyt | creT2304 | ppr 72,000 10:1 | 10.000.000 théng lsfég‘m han
T.2023.1
Chirng
Y A bi dio
5 | quyeén.FPT, i 9 17/04/20
72 ;{I;EZ ;“EC A CFPT2305 FPT 68.000 10:1 | 2.000.000 théng 24 han
Chimg.
3 b dao
quyen. HPG, . ) 18/12/20
73 VNDM.CA. | CHPG2320 HPG 27.000 2:1 | 7.000.000 thng 23 han
T.2023.1
Chimng .
; bia déo
quyén. HPG. : 9 17/04/20
74 VND.M.CA. CHPG232] HPG 24.500 3:1 | 10.000.000 théng 24 han
T.2023.2
Chimng
: bi dao
quyén HPG. . 12 17/07/20
75 VND.M.CA. CHPG2322 HPG 30.000 2:1 8.000.000 théng 24 han
T.2023.3
Chimg T
quyén.POW. _ 5 18/12/20 | P2 040
76 VND.M.CA. CPOW2307 POW 13.500 2:1 5.000.000 thing 23 han
T.2023.1
Ching D di
quyén.POW. . 9 | 17/04220 | P2 080
77 VND.M.CA. CPOW2308 POW 12.000 5:1 | 10.000.000 théng 24 han
T.2023.2
Chimg ;
3 bi dao
quyén,POW, _ 10 | 17/05/20
78 VND.M.CA. CPOW2309 POW 14.500 2:1 | 5.000.000 théng 24 han
T.2023.3
Ching e |
3 bia dao
quyen.STB. . 5 18/12/20
79 VND.M.CA. CSTB2317 STB 30.000 3:1 | 7.000.000 théng 23 han
T.2023.1
Chirng
3 . Di déo
quyén.STB. . 10 | 17/05/20
80 VND.M.CA. CSTB2318 STB 32.000 4:1 | 6.000.000 thing 24 han
T.2023.2 ]
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Chimg Di di
Y d dao
g1 | InSTB. | csteasts | stm 27,000 9:1 | 10.000.000 Ih;’ng D
T.2023.3
Ch;}éng o
quyén.VPB. , 9 | 17/04/20 | V2 CHO
g2 |IWED | cveB2sos | ves 18.000 3:1 | 10.000.000 di | 28 tign
T.2023.1
Chinng Pa dio |
VPB. % | psaaa | Yo
N oy CVPB2306 :
;,r;(% ;dzc A VPB 20.000 2:1 | 5.000.000 thing 23 han
COROE D4 déo
34 | IWeRACB. | cacmais | Acs 22,000 3:1 | 10.000.000 m:ﬂg i) g
T.2023.1 .
Chimg D3 s
2 a0
85 %‘g;“ﬁ%i CACB2307 | ACB 25.000 6:1 | 6.000.000 m:ng 2”2:"2“ han -
T.2023.2
Ching D3 d
S a0
g6 |TYIPT | crprasie | FPT 82,000 10:1 | 10.000.000 m:ng 220720 | ban
T.2023.3
Chimg P di
quyén FPT. 12,9522: 12 | 211120 | VECRO
g | | crprsy (T 101.000 | 5.000.000 g | ot han
T.2023.4
Chimg D d4
én.HPG. 8 /07/20 2
gg | ! CHPG2341 ; : j 24
3{% MK G HPG 30.000 2:1 | 10.000.000 s | 0 han
Chimg D3 di
quyén.HPG. 12 | 211120 | 250
89 CHPG2342 | H : 0895:1 | 8.000.
oA PG23 PG 24.000 | 9,0895:1 | 8.000.000 rand - hen
Chimng i
' i dio
90 ‘,";,‘g;“ﬁgi' CMBB2317 | MBB 20,000 51 | 10.000.000 Lh:ng z”gim han
T.2023.1
Chimg Dii di
quyén MBB. 10 | 2300020 | 7 0%
g L)
| W :;12_(: % | cmBB231S | MBB 18.000 41| 5.000.000 o han
Chomg Pa déo.
quyen. MWG : § | 22/07/20 it
92 }’g{%g‘dic"é‘ CMWG2318 | MWG 42.000 6:1 5.000.000 théng 24 han
t‘hl.'mg Da da
3 a0
o3 |InST. | csTR2336 | STB 31.000 5:1 | 5.000.000 th:ng | e
T.2023.4
Chimg Pa da
3 a0
94 %"ﬁTgA CSTB2337 | STB 27.000 7:1 | 10.000.000 m]aig 2”;’20 g
T.2023.5
Ching s
. d a0
o5 | @EnVIB. | o) : , o | 210820
%;ﬂ].(:ﬁ. CVIB2307 VIB 21.000 4:1 5.000.000 thing 24 han
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Ch%ngvpa 9 | 21/0820 | Padao

quyén.VPB. : -

o6 | IyVED- | cveB2s2l | VPB 18.000 7:1 [ 10000000 | 0 | 0| T bt
T.2023.3
Chimg i déo
quyén.VPB, | 10| 23000720

97 | e | cveB2322 | veB 20.000 41| soo0000 | o [ b | H00 hin
T.2023.4
Chimg Pé ddo
quyén.VRE. " : 8 22/0720

98 | dyon R | CVRE2322 | VRE 24.000 31| 5000000 [ 0 || 0 o
T.2023.1

Tinh hinh thanh todn chimg quyén ctia Cong ty: Cong ty da thuc hién chao ban céc san phdm tai
chinh 14 chimg quyén c6 bao dam tir nim 2019, Tir d6 dén nay, cong ty tuin thu day du cac nghia vu
thanh toan khi chimg quyén ddo han, tit ca chimg quyén c6 lai do Cong ty phat hanh da duoc cong ty
thanh toén ddy di va diing han cho nha déu tu theo quy dinh cua Co quan Nha nudc.

Céng ty cam két tiép tuc tudn thi diy du va ding han nghia vu thanh toan cho nha diu t theo quy
dinh tai Diém e Khoan 1 Diéu 202 Nghi dinh s6 155/2020/ND-CP ngiy 31/12/2020 ciia Chinh phu déi
v6i sin phiam chimg quyén cé bio dam, céc sin phim tai chinh khac (néu c6).

3. Tinh hinh tai chinh

3.1. Thanh todn cdc khoin ng dén han

Cic khoan vay ngin han, trung han va dai han déu duge Cong ty thanh todn ddy du va dang han,
khong c6 khoan ng nao qua han thanh ton trong théi gian qua.

3.2. Cac khodn phai njp theo ludt dinh

Thuc hién theo chu truong cua HDQT Cong ty ludn tudn tha va thyce hién ding cac quy dinh cua
phép luit. V& nghia vy tai chinh véi Nha nuéc, Cong ty khdng c6 khoan thué va cac khoan phai ndp
Nha nuée nao qua han.

3.3. Tong duw ng vay
Tinh hinh tong du no vay tai ngay 30/06/2025:

- Tong du ng vay: 26.139 ty déng.

- Ng' qua hgn: Cong ty khong c6 no qua han
- Tong duw ng béo lanh: Khong c6
- Ng qud han ngéin han/trung han/dai han: Khong co

Biing 4: Chi tiét s6 du cic khoiin vay cia VNDIRECT
Don vj: Triéu dong

Lol ST i S
1 Vay va ng ngin han 20.468.484  22.436.245 26.139.220
~ Vayngin hing _ 15.923.000 21815475  25.493.000
Khic [ 4545484 620770  646.220
2 Tréi phiu phat hanh ~800.000  400.000 —_
Trai phiéu phat hanh ngén han 400.000 400.000
_ Trdi phiéu phat hanh dai han 400.000 . .

Téng dw ng vay . 21.268.484  22.836.245 26.139.220

' (Nguon: BCTC ndm 2023, 2024 da kiém todn va BCTC ban nién nam 2025 da sodt xét ciia Cong ty)
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3.4. Tinh hinh cong ng
Tinh hinh cong n¢ tai ngay 30/06/2025:
- Téng sé ng phii thu vi cho vay: 14.663 ty ddng. Cu thé:
Bing 5: Céc khoan phai thu va cho vay tai ngay 30/06/2025

Don vi: Triéu dong

STT Chi ti¢u Tai ngay 30/06/2025
1 Céc khoan cho vay N 10. 643 ?45

2 Cac khoan phai thu 3. ?58 682
3 Tra trude cho ngudi ban g - 3.593
4  Phai thu cédc dich vu cong ty chimg k khoén cung cap 236.417

5 Céc khoan phai thu khac 62.668
Tﬁng cac khoan phii thu va cho vay 14.705.105

- Tong so ng phii trd: 28.287 ty dong.

(Nguon: BCTC ban nién nam 2025 da sodt xét ciia Céng ty)

3.5. Cic chi tiéu tai chinh chii yéu
Bing 6: Cic chi tiéu tai chinh ciia VNDIRECT

" Céc chi tiéu ' 2023 2024 Ghi chii
1. Chi tiéu vé an toin tai chinh o - _
Gia tri von kha dung (triéu dong) 14283222 18932276
“Téng Rui ro (tri¢u dong) - 4.015.937 5.316.668
Riii ro thi tricong (triéu dong) ~ 2.857.898 4.173.832
Riii ro thanh todn (triéu dong) ' 718451  759.784 B
Riii ro hoat dong (triéu dong) ' 439,589 383.052
" Rii ro tang thém (triéu dong) j : o
Ty 1¢ vén kha dung (Gid tri von kha dung/ Téng Rili ro) (%) 355,66 356,09 S
2. Chi tiéu vé kha niing thanh todn - i
H& 56 thanh toan ngén han: TSLD/Ng ngén han (1in) 1,63 1,76 i
"Hé sb thanh toan nhanh: (TSLD - Hang ton kho)/Ng ngén 1,63 1,76
han (1an)
3. Chi tidu vé co' cau von .
Hé sé_NExrréng tai san (lan) o . 0,60 0,55
Hé s6 No/Vén chu s hiru (in) N 1,53 ' 1,23 il
4. Chi tiéu vé khi niing sinh 1o B s
"Hé 6 LNST/Doanh thu thuén (%) ) 30,63 3513
Hé s6 LNST/Vén chit s& hiru binh quan (ROAE) (%) 13,05 9,49
Hé s6 LNST/Téng tai san binh quin (ROAA) (%) ' 5,02 3.99
H¢ 56 Loi nhuin tir HDKD/Doanh thu thudn (%) ' 37,70 39,11 o
Thu nhap trén ¢d phan (EPS) ' ' B 1,207 L1290

(Nguon: BCTC va Bdo cdo ty I an toan tdi chinh nam 2023, 2024 da kiém todn ciia Cong ty)
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Nim 2024 Céng ty tiép tuc di theo dinh huéng than trong dam bdo ty Ié tuin thi cho cdc hoat
dong kinh doanh, déng thoi véi myc tiéu minh bach thi truomg va 1a nén tang vimg chic cho sy phat
trién thi truong tuong lai, Cong ty duy tri ty 16 von kha dung & mic cao dat 356,09% tai ngay 31/12/2024.

VNDIRECT ludén dam bao kha ndng thanh toan va chi dong dénh gia hoat dong kinh doanh dinh
ky nhim dwa ra céc kich ban thanh khoan véi muyc tiéu dam béao thanh khodn va t6i uu higu qua ngudn
von tai san cho Céng ty. Xiy dung bd dém thanh khoan tir tii sdn c6 tinh thanh khoan cao ciing 12 mét
trong nhitng chién luge hoat dong ciia Cong ty, do dé tai sin c6 tinh thanh khoan cao luén chiém ty
trong cao trong co céu danh muc dau tu.

Nim 2024 Céng ty da hoan thanh ting vin diéu I& thong qua chao ban ¢d phiéu ra cong chiing cho
cb déng hién hitu, ndng von diéu 1¢ tai ngay 31/12/2024 1én 15.222 ty dong. Viéc hoan thanh ting von
trong nira sau ctia nam tai chinh khién ty sudt lgi nhudn cé sy sut giam so véi nam 2023 cu thé ROAE
dat 9,49% giam 26,9% so véi ndm 2023, ROAA dat 3,99% giam 20,0 % so voi 2023.
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VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Théng tin chung vé chimg quyén
Tén chirng quyén
Mai chirng khodn co so

Té chire phat hanh chirng kho4n
o' s0°

Loai chirng quyén
Kiéu thye hién

Phuong thie thue hién chirng
quyén

Thi han
Ngay phét hanh di kién

Ngay giao dich cubi ciing
Ngay ddo han
Ty 1& chuyén dbi

Gia thure hién

Gia trj tai san bao dam thanh toin

Gia chao bian

Téng sb luwgng chio béin
Téng gid tri chio bian

Phwong phéip tinh gid chao bin

Chimg quyén.VPB.VND.M.CA.T.2025.1

VPB

Ngan hiang Thuong mai c6 phan Viét Nam Thinh
Vuong

Chimg quyén Mua

Kiéu Chau Au

Thanh toén béng tién Viét Nam Déng

8 thang

Trong vong 03 ngay lam viée ké tir ngay UBCK cdp
Gidy chimg nhin ding ky chao ban chimg quyén co
bio dam. Ngay chio ban chinh thirc s& dugc cong bd
cu thé trong Thong béo phat hanh chimg quyén co
bao dam cua VNDIRECT

02 ngay lam viéc trudc ngay dao han

8 thang ké tir ngay phat hanh

3:1 (03 chimg quyén déi 01 chimg khoan co s&)
Trong khoang tir thap hon khéng qué 20% dén cao
hon khdng qua 20% so véi gid tham chiéu ctia chimg
khoan co s& vao ngdy thong bao phat hanh ching
quyén nay, gia cu thé dugc thong bao trong Thong
bdo phat hanh chimg quyén cé biao dam cua
VNDIRECT.

Tir 5,0 ty ddng dén 7,0 ty ddng. Téi thiéu 50% gid tri
chimg quyén c6 bao dam duge phép chao bin

1.000 VND - 1.400 VNB/chimg quyén, gid cu thé
duoc thong béo trong Thong bdo phat hanh chimg
quyén c6 bao diam ciia VNDIRECT

10 triéu chimg quyén

10.000.000.000 - 14.000.000.000 VND. Téng gié tri

chao ban cy thé duge théng béo trong Thong béo
phat hanh chimg quyén ¢é bio dam ciia VNDIRECT

Theo céng thirc Black-Scholes
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Céng thirc Black Scholes

O N(d,)S - N(d, )X e

k
Vai:
|r(§]|. .+ 'C.F_z
P 35 I Rl
1= U\{?
Trong do:

C: gié 1y thuyét cua chimg quyén mua;

N(d1), N(d2): xac suat phin phéi chuén tich ldy;

X: gi4 thyc hién ciia chimg quyén;

S: gid chimg khoan co s¢ hién tai;

T: thisi gian con lai dén khi déo han (tinh theo nam), 12 s ngay ké tir ngay tinh todn dén ngay
dédo han chimg quyén/ 365;

re: 13i suit phi ri ro (tinh theo nim); Té chirc phét hanh sir dung loi suét trai phiéu chinh phu ky
han 15 nim tai S& giao dich Chimg khoan Ha Ngi ky tring thau gan nhat;

o: do bién dong gia ky vong cia chimg khoén co s& (tinh theo ndm); T6 chirc phat hanh sir dung
d6 bién dong gia 500 ngdy gén nhét tinh dén ngay phat hanh dé du béo mirc bién déng cta gid
chirg khoan co s¢ trong tuong lai;

k: Ty 1é chuyén ddi cuia chimg quyén (s6 lugng chimg quyén cén thiét dé quy dbi ra mot don vi
chimg khodn co s50).

Chi tiét cdc tham sé dp dung vao cong thire:

Gia chimg khoan co so (S) Gni ch pméu vpa tai thoi diém dmh gm

Gia thuc hién (X) Tmng khoéng tir thip h{m khong qua 20% dén cao
hon khong qua 20% so voi gid tham chiéu cua
chimg khoan co so vao ngay thong bao phat hanh
chimg quyén ndy, gid cu thé duge thong bdo trong
Théng béo phét hanh chimg quyén c6 bao dam cia
VNDIRECT.

Lai suit phi rii ro (rc) 2% - 1-:}%

D6 bién dong gia ky vong cua chimg khoén co 5% - 10{}%
s& (do TCPH xéc dinh) (o)

Thai gian con lai dén ngay déo han (T) 0 67 (nam)

Ty 1é chuyén doi (k) 3: 1 (03 chimg quyén dm 01 chung khoan o 50)
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2. Théng tin vé cic dgt phat hanh chimg quyén cung loai trde dé

Diy la lin phat hanh dAu tién cia ma chimg quyén c6 bio dam nay.

3. Théng tin vé chimg khodn co' sé

3.1. Théng tin vé chimg khodn co so
Tén t6 chire phét hanh chimg khodn co s¢'

Ngiy niém yét lan dau

Vén hoa ﬂn tru'ang (ty dong)

Sé lucmg ) phleu luu hanh (¢b phiéu)
Chi sé P/E (lan)

Chi s6 P/B (lén)

Tinh thanh khoan

- Khéi heong giao dich binh quan 52 tudn gan nhdt (cé

phiéu/ngay)
- Gia tri giao dich binh gudn 52 tudn gan nhit

(dong/ngay)

Tinh hinh bién ddng gid trong 52 tudn gan nhét:

- Gid giao dich cao nht (déng/cé phiéu) (gid diéu
chinh)

- Gid giao dich thdp nhdt (dong/cd phiéu) (gid diéu
chinh)

Dao dong binh quén gia chirng khodn co so trong 6
thang gin nhat

Ngin hang Thwong mai ¢6 phin Viét

Nam Thinh Vugng
17/08/2017

146.778
7.933.923.601

9.1

1,0

20.206.369

380.473.309.076

20.492
14.749

27,03%

(Cdc thong tin vé chimg khodn co s a':r(fc tinh toan tai ngay 30/06/2025. Nguon: HSX)

Cic sy kién vi pham phap luit dbi véi th chire phat hanh chimg khodn co so trong 01 ndm gan
nhét tinh téi thoi diém hién tai: Ngay 03/01/2024, Uy ban Chimg khoan Nha nudc da ban hanh Quyét
dinh s6 03/QD-XPHC vé viée xir phat vi pham hanh chinh trong linh vue chimg khoéan va thi truong
chimg khoén déi voi Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vuong.

Gi4 déng cira didu chinh cubi thang ciia chimg khodn co i trong vong 12 thing gin nhit:

Thang
07/2024
08/2024
09/2024

10/2024
11/2024
12/2024
01/2025
02/2025
03/2025
04/2025
05/2025
06/2025

Gid (ddng)
18.497
18.448
19.567
19.908
18.643
18.691
18.399
18.789
18.497
16.111
17.950
18.500

(Nguén: HSX)
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3.2. Théng tin vé té chike phdt hanh chirng khodn co sé

- Tén td chirc phat hanh chimg khodn co s¢: Ngin hing Thuong mai cd phan Viét Nam Thinh \
Vuong '

- Ma chirng khoan co so: VPB

- Nganh nghé kinh doanh:

Kinh doanh Ngan hang (theo ndi dung Quyét dinh s6 150/QDP-NHS ngay 12/08/1993 ciia Thong ddc
Ngén hang Nha nude Viét Nam). Hoat dng kinh doanh ngoai té va lam dich vu Ngén hang bang ngoai
té (theo Quyét dinh sé 186/QD-NH7 ngay 29/09/1993 ctia Théng doc Ngin hang Nha nude Vigt Nam).
Kinh doanh, cung {mg dich vu ngoai hdi trén thi trudng trong nude va trén thi trudng quée té trong pham
vi do ngén hang Nha nude quy dinh (theo Quyét dinh s6 55/QD-NHNN ngay 11/01/2017 ciia Ngan hang
Nha nuée Viét Nam). Thuc hién nghiép vy phét hanh va thanh todn thé néi dia va thé qudc té Master
Card (theo Quyét dinh s6 805/QD-NHNN ngay 21/04/2006 ctia Théng déc Ngan hang Nha nude Viét
Nam). Thyc hién cac giao dich mua ban ngoai héi trén thj truomg nuéc ngoai (theo Gidy xac nhén so
10359/NHNN-TTGSNH ngay 30/12/2009 ciia Théng déc Ngan hang Nha nude Viét Nam). Mua, ban
trdi phiéu doanh nghiép theo quy dinh ciia phép luat (theo quyét dinh sé 2700/QD-NHNN vé vige bd
sung ndi dung hoat déng vao Gidy phép hoat dong cia Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng).
Hoat dong nhin uy thic va iy thac cho vay. Hoat dong kinh doanh mua, ban vang miéng. Mo tai khoan:
M¢ tai khoan tai Ngin hang Nhéa nude Viét Nam; M tai khoan tai t6 chire tin dung, chi nhanh ngéin
héng nuée ngoai khic. Té chirc thanh toan ndi bd, tham gia hé théng thanh todn lién ngin hing qudc
gia. Tham gia ddu thau, mua, ban tin phiéu Kho bac, c¢6ng cu chuyén nhwong, trdi phiéu Chinh phu, tin
phiéu Ngan hang Nha nuéce va cc gidy t& ¢6 gid tri khic trén thi trudng tién t&. Dich vu méi gidi tién
t¢. Mo tai khoan thanh toan cho khach hang. Dich vu quan 1y tién mat. Phat hanh chimg chi tién guri, ky
phiéu, tin phiéu, trai phiéu dé huy dong von theo quy dinh ciia Luat Céc td chirc tin dung, Luat Chirng
khodn, Quy dinh ctia Chinh Phu vé hudng dan cua Ngan hang Nha nuoc Viét Nam. Giuri, nhan gii von
cuia td chirc tin dung, chi nhénh ngan hing nuée ngoai, t chire tai chinh trong nudc va nude ngodi theo
quy dinh cua phap ludt va huéng dén ciia Ngan hing Nha nuée Viét Nam. Kinh doanh, cung {mg sin
phém phéi sinh 14i suit theo quy dinh ciia phap luat va hudng din cua Ngin hang Nha nude. Cép tin
dung duéi hinh thirc bao linh Ngan hang, Vi dién tir. Déu tur hop dong twong lai trai phiéu chinh phu.
Cép tin dung dudi hinh thirc tai chiét khiu céng cu chuyén nhuong va gidy t& ¢6 gia khic.

A
-
¥
(

Bing 7: Két qui hoat déng kinh doanh ciia VPB

% ting Ky 6 thang két thiic

Chi tiéu Nam 2023 Niam 2024 giim ngay 30/6/2025
Tong gid tr tai B e e
sn (ty déng) 817.566.922 923.847.637 13,00% 1.104.718.510

Vén chu sé hitu

g 139.795.527 147.275. 359 . A

(ty ddng) 7.275.262 5,35% 152.182.685

Doanh thu (ty

dbng) 76.557.377 80.111.645 4.64% 32.100.719

Thué va céc

khaﬁp phai ndp -2.309.725 -4.025.874 74.30% -2.356.957

(ty dong)

Loi nhudn trudc

thué___{_tj{_gi_ﬁgg) 10.803.896 20.012.700 85.,24% 11.229.407

Loi nhudn sau

thué (t7 dbng) 8.494.171 15.986.826 88,21% 8.872.450
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Ty 1€ loi nhua_‘m_
sau thué trén von 6.08% 10,86% 78,65% 5,83%
chi s& hiru (%)

(Nguén: BCTC hgp nht kiém todn nam 2023, 2024 va BCTC ban nién ndam 2025 da sodt xét cia VPB)
Bing 8: Cai: chi s tai chinh ciia VPB trong 02 nim gan nhit

Chitiéu ~ Nim 2023 Niim 2024 Ghi chi
1 Chl tidu vé kha nang thanh todn T
- Hé s6 thanh toén ngan han: TSLD/Ng ng_an han 0.81 0,87 -

- H¢ s6 thanh toan nhanh: (TSLD - Hang ton

kho(;}qu ngén han : ; il WP

2. Chi tiéu vé co ciu von ]

- Hé s No/Tong tai san 0,829 0,841

- H s6 Ng/Vén chii s6 hitu 4,848 5.273

3. Chi tiéu vé kha ning sinh 1o

- Hé s6 loi nhuén sau thué/ Doanh thu thudn (lan) 22.25% 32,57%

- Hé s loi nhudn sau thueff Vén chu s& hir (lan) 6,08% 10,86%

- Hé so lgi nhuan sau thué/ Téng tai san {lan) 1,04% 1,73% B
-Hé 56 Jlgi nhuén tir hoat dong kinh doanh / Doanh 17.08% 25.68%

thu't thudn (lén) - N
- Thu nhép trén co phan (EPS) (VND) 1.071 2.015

(Nguon: BCTC hop nhat kiém todn nam 2023, 2024 cia VPB)

Té chirc phat hanh cam két khéng phéi ngudi cé lién quan cta to chire phat hanh chimg khodn co
sé theo céc quy dinh cia phap ludt lién quan.
4. Thori gian phén phdi chimg quyén

Du kién t5i thiéu 03 (ba) ngay lam viéc sau khi nguéi mua chung quyén c6 bao dam tiép cin Ban
cdo bach trong hé so ding ky chao ban va Cong ty g Uy ban Chirng khoan Nha nude vin ban xéc nhén
vé tai san bao dam thanh to4n theo quy dinh, théi gian phin phéi cu thé s& duge thong bao tai Thong
béo phat hanh cia VNDIRECT.
5. Piing ky mua chimg quyén

5.1. Théng bdo phdt hanh chirng quyén c6 bio dim

Trong vong 03 (ba) ngay lam viéc ké tir ngay dugc Uy ban chimg khoan Nha nudc cap gidy chimg
nhén chio ban chimg quyén 6 béo dam, VNDIRECT s& céng bd Gidy chimg nhén chao bén cing Ban
cao bach va Thong bao phat hanh chimg quyén trén trang théng tin dién tir cia S¢ Giao dich chimg
khoan va website cia VNDIRECT theo quy dinh phép ludt vé céng bd théng tin trén thi truomg chimg
khodn.

5.2. Dang ky mua, njp coc

Nha dau tur truc nép ding k¥ mua chimg quyén c6 bao dam tai try s chinh va chi nhanh
VNDIRECT sau khi ¢6 chip thuin v& viéc phat hanh chlmg quyén c¢6 béo dam cua UBCK va theo cér:
ndi dung quy dinh tai Thong bao phat hanh chimg quyén c6 bao dam cia VNDIRECT. VNDIRFCT tiép
nhan diing k¥ mua chimg quyén theo thoi gian néu trén ban Théng béo phét hanh chimg quyén.

Ho so' diing ky mua hop 1& bao gom:
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- Gidy Ping ky mua chirng quyén ¢6 bao dim, CMND/CCCD/Hb chiéu.

wA s S

- Gidy Uy quyén, CMND/CCCD/H6 chiéu ngudi duge tiy quyén (treomg hop ty quyén).
- Xac nhan ndp tién.
Diing ky mua chirg quyén cé bio dim hop I¢ cin dim bio cic quy dinh sau:

- Sé lugng chimg quyén ding ky tdi thiéu: 1.000 chimg quyén; khéi lwong diit mua 1a bi sb cla
100.

- S6 lwong chimg quyén ding ky ti da: khéng vugt quéa tong sb luong chimg quyén c6 bao dam
dang ky chao ban,

- Ty 1& nép tién ding ky mua chimg quyén c6 bao dam: 100% gia trj dang ky mua.

Gi4 tri diing ky mua (S0 tién dit mua) = S6 lwgng chirng quyén ding ky * Gi4 chio bén.

(Gid chao ban dugc cong bo trén ban Thong bao phét hanh chimg quyén).

Toan bd sb tién thu duoc tir dot chio ban phai duge chuyén véo tai khoan phong téa nhfin tién mua
chirng quyén.

5.3. Tai khodn phong téa nhin tién mua chirng quyén

S6 tai khoan phong toa:

b= d B oam = o e &Mk

- 86 tai khoan: 141001536858
- M6 tai: Ngan hang TMCP Céng thwong Viét Nam — Chi nhénh Thanh Phé Ha Noi.

Toan bd s6 tién thu duge tir dot chao ban duge chuyén vao tai khoan phong toa nhén tién mua
chimg quyén néu trén. T4 chirc phét hanh cam két chi sir dung tién tir tai khoan phong téa néi trén sau
khi Uy ban Chimg khoan Nha nude ¢6 vin ban xdc nhan két qua phin phdi chimg quyén c6 bao dam,
hodc UBCKNN ding trén trang théng tin dién tir ciia minh vé viéc di nhin du tai liéu béo cdo két qua
phét chimg quyén néi trén. VNDIRECT cam két ngan hing noi mé tai khoan phong téa khong phai
nguoi co lién quan véi VNDIRECT.

5.4. Cdc tricong hop dwrge xem la ding ky mua chitng quyén khong hop 1¢

- Hd so mua chimg quyén thiéu va/hoic sai théng tin.

- Lénh thanh todn mua chimg quyén khic véi sé tién ding ky mua trong gidy ding ky chimg
quycn.

- Thaoi gian ghi nhin 1énh thanh toan vao tai khoan phong toa sau thoi han thanh todn quy dinh
trong Thong bao phat hanh.

- Lénh thanh toan mua chirg quyén vao sai tai khoan phong toa.

- Lénh thanh todn sai néi dung chuyén khoan.
- Nha déu tu thyc hién chuyén tién nhung khéng ndp di hé so ding ky mua chimg quyén.

5.5. Nguyén tic gid phdn phéi chimg quyén
Gié phén phdi chimg quyén s& 12 mgt mirc gia duy nhit duge VNDIRECT théng béo tai Théng
bao phét hinh chimg quyén sau khi VNDIRECT dugce cép Gidy chimg nhin chio béan chimg quyén.
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5.6. Nguyén tiic s6 lwgng phin phéi chieng quyén

S6 lwong chu‘ng quyén c6 bao dam phén bé cho timg nha déu tu s& dl.rgc lam tron xubng dén hang
tram (100 chimg quycn ¢6 bao dam), phén 1¢ don vi s bi hiy bo, dong thori tong sb lu'gmg chimg quyén
¢6 bao dam phan phdi cho tét ca céc nha dAu tur khong vurgt qua tong sé luong chimg quyén ¢6 bao dam
chdo ban.

Trudng horp s tién thuc 1é thanh toan vao tai khoan chi din khac s6 tién ghi trén Gidy ding ky
mua chimg quyén ¢ bao dam, s6 lwong chimg quycn duge phin phéi dua trén gia tri nho hon giita 50
tien thanh todn va gia trj ding ky mua chimg quyén.

5.7. Nguyén tic phin phéi chiing quyén: Cdch thirc xie Iy khi 5o lwgng chimg quyén ding ky
mua hop Ié ciia nha ddu tie virpt qud sé lwpng chirng quyén VNDIRECT ding ky chao ban

Trudmg hop sb lugng ching quyf:n ding ky mua hop 1& ciia nha diu tr vuot qué s6 lugng chimg
quyén VNDIRECT ding ky chéo ban, két qua phan phéi duge xac dinh theo nguyén tic wru tién theo thir
tu thoi gian, cu thé 1a don ding ky mua nao duge ghi nhan trude sé duge wu tién phan bo trude.

Trudmg hop céc nha déau tr cudi cling ¢6 cling théi gian ding ky thi dugc phén bd theo nguyén tic
ty 1 ding ky mua cua cic nha dAu tu, cu thé nhw sau:

- 86 lugng chimg quyén c6 bao dim cia timg nha diu tr dwoc mua = Tong sé ch:.rng quyén cu
bao dam chio ban con lai sau khi phén bé theo nguyén tat wru tién thir tu thei gian x (S6 chimg quycn
¢6 bao dim cia timg nha dau tu ding k¥ mua / Téng s6 chimg quyén c6 bao dam cua céc nha dau tu
cudi cing ding ky mua).

- Trudmg ho‘p s6 lwong chimg quyén phin bd cho nha dau tr cudi a:ung it hon sb iucmg chimg
quyén dit mua toi thiéu (] .000 chimg quyen} khi tmh theo cong thirc phin bd néu trén, nha dau tur d6 s&
dugc phéan bé toan b s6 lugng chimg quyén theo s& Iugng duge tinh & cong thirc nay, s Iugng dugce
lam tron dén hang trim (100 chimg quyén).

Trudng hop sau khi phin b theo nguyén the néu trén cho tht ca cac nha ddu tw, vin phat sinh s6
chimg quyén con du, sb chimg quyén nay s& dugc phin bd vao tai khoan ty doanh VNDIRECT.

5.8. Nguyén tic phan phéi chirng quyén: Cdch thire xi Iy khi chirng quyén cé bio dam chuwa
dwgc phin phoi hét

Trong truong hop tong s6 lwong chimg quyén c6 bao dam do cac nha dau tu dang ky mua thap
hon 80 lugng chimg quyén ¢6 bao dam chao ban, VNDIRECT du kién phan bé sb chimg quyén ¢6 bao
dam chua phéan phdi hét vao tai khoan ty doanh cia VNDIRECT va nep tuc phin phéi thong qua hoat
déng tao 1ap thi trurdmg sau khi chimg quyén c6 bao dim dugc niém yét trén S& giao dich chimg khoan.

5.9. Xde nhgn két qud phin phéi chirng quyén

Trong vong 01 (mét) ngay lam viéc sau ngay két thiic ddng ky mua ching quyen VNDIRECT
théng béo két qua phan phéi dl,r kién dén nha diu tr qua Email/SMS. Két qua phén phdi chimg quycn
chinh thirc dugc giri sau khi Tdng cong ty Luu ky va Bu trix Chng khoan Viét Nam phan bo true tiép
vao tai khoan chitng khodn ciia Nha dau tr da dang ky tai Gihy diing ky mua chimg quyén c6 béo dam.

5.10. Thoi han va cdch thire tra lgi tién dgt mua chimg quyén

Trong thoi gian 02 (hai) ngay lam viée sau ngay két thuc ding ky mua chimg quyén, cic truomg
hop dang k¥ mua khéng hop 1€ néu trcn s& duge hoan tra tién vé tai khoan ciia Nha déu tir theo tai khoan

trong Gidy ding k¥ mua chimg quyén c6 bao dam.
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Trudmg hop nha dau tw duge phin bd hrgng chimg quyén cé gia tri thap hon gia tri nha dau tr da
ddt mua, VNDIRECT sé tra lai phén tién chénh léch vao tai khoan chimg khodn cia nha déu tu trong
vong 05 (nim) ngay lam viéc ké tir ngdy VNDIRECT théng bao két qua dot phan phdi chimg quyen t6i
nha dau tu.

A AN

5.11. Pang ky niém yét chitng quyén cé bdo ddm

Trong vong 03 (ba) ngay lam viéc sau khi hoan thanh phén phéi, VNDIRECT thyc hién bdo cdo
Uy ban chimg khoén v& két qua phén phdi va cong bd thong tin vé két qua phan phdi chimg quyén c6
bao dam. Pdng théi, VNDIRECT nép hé so ding k¥ luu ky chimg quyén tai Téng Cong ty Luu ky va
B trir Chimg khoén Viét Nam va hé so dang ky niém yét chimg quyén tai So Giao dich Chimg khoén
theo ding thoi gian quy dinh dé nha diu tu ¢ thé giao dich trén san niém yét trong thi gian sém nhat.

6. Thure hién chirmg quyén
6.1. Trwong hop thanh todn bang tién cho chirng quyén ddo han

Quy trinh thanh ton biing tién: ap dung theo quy dinh cia SGDCK, VSDC va quy dinh ciia Cong ty
nhu sau (Véi gid dinh ngay T la ngay déing ky cudi cing déng théi la ngay déao han va T dege tinh theo
ngay lam viéc):

- Ngay T-7: VSDC ldp va giri cho SGDCK va céc Thanh vién luu ky Théng bao vé viée chét danh
sdch ngudi s¢ hiru dé thye hién chimg quyén.

- Chdm nhdt 14h ngay T: ngdy ding ky cudi cing (cting 12 ngdy ddo han ciia chimg quyén). TCPH
giri thong béo vé gia thanh toan chimg quyén cho VSDC (trén co s& 1a gia thanh toan do HOSE
cong bd), trén co s& do quy dinh viée chimg quyén c¢6 duge thyc hién dé thanh toin chimg quyén
hay khéng. Chi ¢6 nhimg chimg quyén ¢6 13i méi duge thue hién thanh toan.

- Chdm nhdt 9h sdng ngéay T+1: VSDC lap va chuyén Danh séch ngudi s& hitu chimg quyén luu
ky cho Thanh vién huu ky duéi dang chimg tir dién tir.

- Chdm nhdt 11h sang ngay T+1: Thanh vién lwu ky c6 trach nhiém déi chiéu théng tin ngudi s&
hitu chimg khodn trong Danh sach do VSDC cung cép vai thong tin do Thanh vién lru ky dang
quan ly va giri cho VSDC Thong bao xac nhin dudi dang chimg tir dién tir dé xac nhan céc thong
tin trong Danh séch. Truémg hop xdc nhin ¢6 sai sot hodc sai 1éch s6 liéu, Thanh vién luu ky
phai giri thém cho VSDC vén bin trong d6 néu 16 céc thng tin sai sét hodc sai léch dé phéi hop
v6i VSDC diéu chinh. Ngay sau khi diéu chinh, VSDC sé& cung cdp lai Danh sach da hiéu chinh
dudi dang chimg tir dién tr cho Thanh vién luu ky.

- Ngdy T+2: VSDC giri TCPH Danh sach tong hop ngudi sé hiru chimg quyén.

- Ngdy T+3: VNDIRECT guri Théng bao xdc nhin Danh sach tong hgp ngudi s hitu chimg quyén
cho VSDC. Truéng hep khong chép thuin théng tin trong Danh sach, TCPH phai giri thong béo
bang vén ban cho VSDC néu 15 1y do.

- Trong ngay T+3: VNDIRECT chuyén du sb tién thanh toan cho nguéi so hiru chimg quyén c6
bdo dam luu ky vio tai khoan tién theo théng béo ciia VSDC.

- Ngay T+4: Tién thanh ton cho ngudi s¢ hitu chimg quyén lwu ky duge VSDC phén b vao tai
khoan cua Thanh vién luwu ky lién quan.

- Ngdy T+5: Ngay thanh toan tién. Thanh vién luu ky chiu trich nhiém phén b tién cho khach
hang s& hiru chimg quyén luu ki trong ngay thanh toan.

Lrl & £ = = = §i)

Trudng hop chimg quyén khéng ¢6 13i véi gia thanh ton thip hon hoic bing gia thue hién, TCPH
s€ khong phai thanh todn cho ngudi s hiru chimg quyén. Trong vong 01 (m6t) ngdy lam viée (T+1) sau
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ngay nhan duge van bin ciia TCPH, VSDC giri théng bdo cho SGDCK va cc Thanh vién hwu ky vé
viéc hity dot chdt danh sach thuc hién chimg quyén.
S6 tién thanh to4n cho mt dom vi chiing quyén mua

La s6 tién thanh toan khi gid thanh todn 16m hon gia thye hién, dugc tinh theo cong thirc [(Gid
thanh toan — Gia thuc hién) / Ty 1& chuyén déi]. S6 tién thanh todn rong 14 s tién thanh toan giam trir
céc chi phi thue hién quyén (néu co).

Gié thanh toan chimg quyén 14 trung binh gia déng cira trong 05 ngdy giao dich cudi cing cua
chimg khoan co s truée ngay ddo han, khéng bao gdm ngy déo han.

Trong truomg hop nha ddu tr khong dat I¢nh thue hién chimg quyén, chimg quyén c6 1ai dugc ty
déng thuc hién theo phuong thirc thanh toén béng tién vao ngay ddo han. .

6.2. Cic bién phap xu ly trong truong hop t6 chirc phdt hanh mét kha ning thanh todn

Truong hgp VNDIRECT bi mét kha ning thanh todn thi cdc ngudn sau s& dugc sir dung dé thanh
todn cac nghia vu cia VNDIRECT d6i voi ngudi so hiru chimg quyén c6 bao dam: Tai san phong ngira
rii ro cho chimg quyén ¢é bao dam c6 trén tai khoan tr doanh; Tai san bao dam thanh toan da duge
VNDIRECT ky quy tai ngan hang luu ky cho cac dot phdt hanh chu’ng quyén c6 bao dam; Bao lanh
thanh toan cho chimg quyén ¢6 bdo dam (néu c6). Trudmg hop cic ngudn trén khong dua dé thanh todn,
quyén lgi cia ngudi s& hitu chimg quyén c6 bao dam s& duoc theo quy dinh phap ludt lién quan doi vai
chii no cé bao dam mot phan.

Truéng hgp VNDIRECT bi hop nhit, sap nhap thi s& 4p dung theo quy dinh cia Ludt Doanh
nghiép vé hop nhét, sap nhip doanh nghiép.

Trudng hgp VNDIRECT bj gidi thé, pha san thi s& 4p dung theo quy dinh ciia phép lujt vé giai
thé, pha san doanh nghiép.

7. Quyén cila ngudi si hiru chimg quyén c6 bio dim

Quyén clia ngudi s& hitu chimg quyén c6 bao dam mua: Ngudi sé hiru chimg quyén c6 bao dam
mua duge nhin khoan tién chénh 1éch khi gid ciia chimg khodn co s¢ cao hon gid thuc hién tai thoi diém
thire hién.

Quyén duoc thanh todn bing tién khi chimg quyén cé bao dam bj hity niém yét theo quy dinh phap
ludt.

Quyén chuyén nhwong, cho ting, dé lai thira ké, cim cb, thé chép trong cdc quan h¢ dan sur kinh
té theo quy dinh phap luat.

Quyén duge wu tién thanh todn khi Céng ty gidi thé hofic pha san theo quy dinh cia phap ludt.

Truémg hop td chirc phat hanh mét kha ning thanh todn thi cdc ngudn sau s& dugc sir dung dé
thanh todn céc nghia vu cta td chire phit hanh dbi véi ngudi sé hiru chimg quyén ¢6 bao dam: Tai san
phong ngua rui ro cho chimg quyén ¢ bao dam c6 trén tai khodn tu doanh; Tai san bao dam thanh toan
da duge t6 chirc phat hanh ky qu¥ tai ngan hang luu ky cho céc dot phat hanh chimg quyén c6 bao dam.

Truomg hop cac ngudn trén khéng du dé thanh toén, quyen lgi cua ngudi s¢ hitu chimg quyen co bao
dam sé& dugc thyc hién theo quy dinh phap luét lién quan dbi véi chit no ¢6 bao dam mot phén.

Trong truong hgp chimg quyén bi hiy niém yét do t6 chirc phat hanh dinh chi, tam ngimg hoat
dong: hop nhit, sép nhap, giai thé, phé san hodc bj thu hoi Gidy phép thanh 1dp va hoat dong; khi bi phat
hién hé so dang k¥ chao bén chimg quyén cé nhiing thong tin sai 1§ch, bo s6t ni dung quan trong c6
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thé dnh hudng t6i quyét dinh diu tw va giy thiét hai cho nha déu tu; do chimg khodn co s& bi hity niém
yét; hodc khong thé xéc dinh duge chi s6 chimg khodn vi cdc nguyén nhan bt kha khéng da dugc quy
dinh rd tai bd nguyén tic vé xac dinh chi s; hodic do S& Giao dich Chimg khoan xét thdy cén thiét dé
bio vé quyén loi ciia nha déu .

FE WRE ST o ad Tl W a7

Trong vong 24 gitr ké tir ngdy ¢é quyét dinh hity nidém yét ching quyén, VNDIRECT céng bd
cdch thirc xac dinh gia thanh todn chimg quyén cho ngudi sé hitu chitng quyén tir ngay huy niém yét c6
hiéu lrc, bao gﬁm can cir xac dinh cac thong sd tinh todn gia thanh toan.

Gia thanh toén chimg quyén cho ngudi s¢ hitu chimg quyén tir ngdy hity niém yét cé higu luc
trong truéng hop hiy niém yét theo quy dinh tai diém a, b, e Khoan 1 va Khoan 3 Diéu 9 Thong tu
107/2016/TT-BTC dugc xéc dinh theo cong thirc dinh gia Black-Scholes néu tai muc 1 phén VI ciia Ban
cdo bach nay védi cac tham sé duoe quy dinh nhu sau:

Tham sb Co s tinh todn

Gia giao ngay Binh quan gia dong cira cua chimg khoan co s¢ trong nam (05) ngay
giao dich lién truée ngay c6 quyét dinh hiy niém yét chimg quyén,
khéng bao gdbm ngay c6 quyét dinh hity niém yét chimg quyén.

ity b

D§ bién dong cua chimg D6 léch chudn cia loi suét ngay trong 500 ngay giao dich gin nhit.
khoan co s¢

LS = o3 B =

Lai suét phi rii ro Loi sudt trai phiéu chinh phii ky han 15 nim tai thoi diém hiy niém yét
dua trén két qua ddu thiu dot ddu thau gan nhét tai S& giao dich chimg
khoan Ha N&i (ngudn: https:/hnx.vn/trai-phicwket-qua-dau-
thau.html).

Théi gian dén ngay ddo han  Thdi gian dén ngay dio han 1a s ngay tir ngdy c6 quyét dinh hiy niém
yét chimg quyén dén ngay dio han.

Céc quyén khac theo quy dinh ciia phap ludt.

8. Piéu chinh chimg quyén

To chirc phét hanh phai diéu chinh chimg quyén trong cic truomg hop sau: Gia chimg khoén co
s& bj diéu chinh do t6 chirc phat hanh chimg khodn co s& chia ¢b tirc bing tién mat, phat hanh cé phiéu
dé tra cb tire, phat hanh ¢6 phiéu dé ting vén co phin tir ngudn vén chii s& hitu, phat hanh cé phiéu
mai...

Céach thire diéu chinh gia thye hién va ty 1& chuyén ddi chimg quyén khi chimg khoén co s ¢6 su
ki¢n doanh nghiép nhu sau:

- Théi diém thye hi¢n diéu chinh: Ngay giao dich khong hudng quyén cia tai san co sd.

- Gia thyc hién méi = Gié thuc hién cii x (Gia tham chiéu da diéu chinh cua tai san co s¢ tai ngay
giao dich k!iﬁng huéng quyén/Gid tham chiéu chua diéu chinh cta tai san co s6 tai ngay giao dich khong
huéng quyen).

- Ty 1¢ chuyén d6i méi = Ty 1& chuyén ddi cii x (Gia tham chiéu da didu chinh cua tai san co s&
tai ngdy giao dich khéng huéng quyén/Gia tham chiéu chua diéu chinh cta tai sdn co so tai ngay giao
dich khéng huéng quyén).
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- Gié thye hién méi sau diéu chinh duoc 1am tron dén hang don vi, ty 1& chuyén ddi méi sau diéu
chinh duoc lam tron dén 4 chir sb thip phan sau déu phy.

Viéce diéu chinh khéc s cin et theo quyét dinh diéu chinh ctia $& Giao dich Chimg khoén, t6 chire
phét hanh s& thuc hién diéu chinh.

9. Céc khodn thué, phi, 18 phi, gi4 dich vy phit sinh tir viéc giao dich hodc thyc hi¢n chimg quyén

Phi, 1¢ phi, gia dich vu phat sinh can cir theo quy dinh tai phy luc huéng dén gi4 dich vu trong linh
vire chimg khoan tai biéu gid ban hanh kém Théng tr 83/2024/TT-BTC ban hinh ngay 26/11/2024
Huéng din co ché, chinh sach vé gid dich vu trong linh vure chimg khoan do nha nudc dinh gid dp dung
tai S& giao dich Ching khoédn Vigt Nam va céc cong ty con, Téng cong ty Luu ky va Bu trir chimg
khodn Viét Nam; va Quyét dinh sé 1541/QD-BTC ban hanh ngay 29/04/2025 Quyét dinh Ban hanh mire
gié dich vu trong linh vyc chimg khoén 4p dung tai S& giao dich Chimg khodn Viét Nam va céc cong ty
con, Téng cong ty Luu k¥ va B trir chimg khoén Viét Nam.

Thué phat sinh cin i theo Cong vin s6 1468/BTC-CST ciia B§ Tai chinh vé chinh sach thué déi
véi chimg quyén c6 bao dam ngay 05/02/2018.

9.1. Vé thué thu nhip doanh nghigp (déi véi nha dau tw té chirc)
9.1.1 Déi véi doanh nghigp trong nude:

Can cir quy dinh tai Khoan 1 Diéu 7 va Khoan 2 Diéu 15 Thong tw s6 78/2014/TT-BTC ngdy
18/06/2014 ctia B Tai chinh huéng din thi hanh Nghi dinh s6 218/2013/ND-CP ngay 26/12/2013 cua
Chinh phu quy dinh va hudng din thi hanh Luat thué TND“I truong hop trong ky tinh thué doanh nghiép
(bao gom cong ty chirng khodn phat hanh chimg quyén va nha dau tu 1a doanh nghiép dugc thanh lép
vé hoat dong theo quy dinh cua phap luat Viét Nam) 6 thu nhép tir chu-ng quyén ¢6 bao diam (thu nhap
tir hoat déng dau tr kinh doanh, chdo bén va thanh todn chimg quyén, hoat déng tao lap thi truong va
phong ngtra rui ro cua chimg quyén c6 bio ddm) thi khoan thu nhdp nay doanh nghiép phai ké khai, nop
thué TNDN véi mirc thué suit 20% theo quy dinh.

Khoan chénh léch ting/giam do dénh gia lai ching quyén c6 bao dam va tai san co s¢ cudi nam
tai chinh, doanh nghiép khéng tinh vao thu nhdp/chi phi khi xdc dinh thu nhép chiu thué TNDN.

0.1.2. Péi véi té chike niwde ngodi sin xudt, kinh doanh tai Vigt Nam khing theo Lugt diu tu,
Lugt doanh nghiép (nha thiu nude ngoai)

Cin cir quy dinh tai Khoan 2 Diéu 13 Théong tu s6 103/2014/TT-BTC ngay 06/8/2014 cia Bo Tai
chinh huéng din thuc hién nghia vu thué dp dung doi véi t6 chire, ¢4 nhin nude ngoal kinh doanh tai
V1¢t Nam hodc cé thu nhap tai Viét Nam thi nha thau nude ngoai co thu nhap tir chuyén nhuong chimg
quyén c6 bao dam ép dung ty 1& thué 0,1% trén gid chuyén nhuong chimg khodn timg ldn. Trong do,
cach tinh gia chuyen nhugng chimg quyén c6 bao dam timg lan dp dung twong ty nhu cach tinh thué thu
nhép cé nhan tai diém 8.2 chwong VI ban céo bach.

9.2. Vé thué thu nhip cd nhin (déi véi nha ddu tw cd nhan)

Thue thu nhip ca nhén nha diu tr cn chi tra c6 su khac biét dang ké khi lya chon chuyén nhuong
chimg quyén trude khi d4o han hodc giir chimg quyén téi khi ddo han dé thye hién quyén. Noi dung chi
tiét nhu bén dudi:
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9.2.1. Triwdmg hop trude ngdy ddo han. nha diu tw chuyén nhwgng chieng quyén

Do chimg quyén ¢6 bao dam duge giao dich twong tu nhu chimg khoan co sé nén khi chuyén
nhuong chimg quyén c6 bao dam thi thu nhap tir chuyén nhugng chimg quyén s& ap dung thué doi véi
chuyén nhugng chimg khoén, dugc xac dinh bing gia chuyén nhwong chimg quyén ¢6 bao dam tirng lin
nhan (x) voi thué sudt 0,1%. Trong d6 gid chuyén nhuwgng chimg quyén c6 bao dam timg lin 1a gia khép
1énh chimg quyén trén S& giao dich chimg khoan nhén (x) Sé lwgng chimg quyén.

Vi dy 1: Nha diu tr mua 100 chimg quyén mua c6 tii san co s& la cé phiéu cia Céng ty ¢d phan
sita Viét Nam (VNM) véi gid 1.400 dong/chitng quyén, ty 1é chuyén déi 1a 10:1, gia thyc hién 13 150.000
dong.

Néu nha ddu tu ban chimg quyén mua tai mirc gia 2.000 dong/chimg quyén thi sb thué phai nop
14 2.000 x 100 x 0,1% = 200 dong.

9.2.2, Trwong hop truwde ngay ddo han. chieng quyén bi huy niém ye"'r

Thu nhip tir chuyén nhuong chimg quyén dugce xac dinh bing gia chuyén nhugng chimg quyén
¢6 bio dam timg lin nhan (x) véi thué sudt 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, e Khoan 1 Diéu 9 Thong tu 56 107/2016/TT-BTC ngay 29/6/2016
ctia B Tai chinh huéng din chio ban va giao dich chimg quyén c¢6 bao dam thi gia chuyén nhuong
chimg quyén c6 bao dam la:

- Gia mua lai theo muc gia thi truong cua to chirc phat hanh thong qua hoat dong tao lap thi trudmg
nhén (x) s6 lugng chimg quyeén (truée ngay huy niém yét c6 hiéu luc); hoic;

- Gié thanh toén chimg quyén do t6 chirc phat hinh cong bd nhin (x) s6 lugng chimg quyén (sau
ngay hity niém yét c6 hiéu luc).

Gid thanh todn cia chimg quyén theo quy dinh tai Khoan 3 Piéu 9 Théng tw sé 107/2016/TT-
BTC.

Vi du 2: Tuong {mg cic gia thiét tai Vi du 1 néu trén. Néu chimg quyén bi huy niém yét va td
chire phét hanh cong bé gia thanh toan chimg quyén 14 2.000 déng/chimg quyén thi s thué phai nop 12
2.000 x 100 x 0,1% = 200 dong.

9.2.3. Tai thoi diém nha diu tw thiwe hién quyén

Do hién hanh méi quy dinh thyc hién quyén chuyén giao bing tién nén thoi diém phat sinh thu
nhdp 14 thoi diém nha dau tur thye hién quyén. Tai thoi diém thue hién quyén chuyén giao bing tién, thu
nhép cuia nha dau tu ap dung mirc thué sudt 0,1% trén gia chuyén nhugng chimg quyén ¢6 bao dam timg
lan. Trong d6, gia chuyén nhugng chimg quyén cé bao dam timg lin bing gi4 thanh toan cia chimg
khodn co sé nhan (x) (86 lugng chimg quyén chia (:) cho Ty 1¢ chuyén doi).

Gié thanh todn cua chimg khodn co sé do S& giao dich chimg khoan céng bé theo quy dinh tai
diéu 14 Théng tu s6 107/2016/TT-BTC.

Vi du 3: Twong (ing céc gia thiét tai Vi du 1 néu trén, gia thanh toan ciia tai san co s& (VNM) do
S& giao dich chimg khodn céng bo tai thoi diém thye hién quyén 1a 155.000 dong/co phiéu.

86 thué nha déu tu phai np khi thuc hién quyén 1a 155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550 déng.

10. Hoat ddng tao ldp thi truwomg
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Nhim dim bao thanh khoan cho cée chimg quyén dang luru hanh. té chire phat hanh cé nghia vu
tao lap thi truong cho cac chimg quyén do minh phat hanh, cu thé:

10.1. Nghia vu yét gid tgo lap thi truong

Té chirc phét hanh phai tham gia dit Iénh tao ldp thi truomg trong vong (05) phut ké tir khi co mot
trong céc su vige sau day xay ra:

- Chi ¢6 1énh bén mua hodc bén ban chimg quyén;

- Khéng c6 1énh bén mua va bén ban chimg quyén;

-Ty lf;: chén'h léch gid trén thi truc'mg: virgt quéa 5%. Ty 1€ ché'ch léch gia laty ¢ phén trdm cua (gia
chéo ban thap nhét - gid chio mua cao nhat)/gia chao mua cao nhat.

- Té chirc phét hanh khi tham gia dit 1énh s& phai tudn thu:

- Khéi lugng mdi 1énh tdi thiéu la 100 chimg quyén. .

- Loai |&nh sir dung 14 1énh gi&i han

- Gia dt 1énh phai dam bao khong vuot ty & chénh léch gid & trén.

- Trudng hop khong ¢6 ¢nh mua vé Ignh bén chimg quyén, t4 chirc tao 14p thi trudmg phai yét gid
hai chiéu (dit ca 1énh chdo mua va Iénh chao ban).

- Thévi gian ton tai cia 1énh trén hé thong giao dich t6i thiéu 1a mot (01) phut.

10.2. Mién triv nghia vu yét gid tao Igp thi truomg

Trong céc trudng hop sau, to chirc phat hanh khéng phai thyc hién hoat dong tao lép thi truong:

- Pot khép lénh dinh ky xéc dinh gid mé cira. nim (05) phitt dau sau khi két thic dot khop 1énh
dinh k¥ xdc dinh gia mo cira va dot khép I¢nh dinh ky xéac dinh gia dong cira;

- Tai sdn co s& cua chimg quyén bi tam ngimg giao dich;

- Khi gia ly thuyét '.'..:l:la -::hL'mg quyén dugc tinh theo cong thirc néu tai ban céo bach cua 16 chirc
phét hanh nho hon hodc bang 10 dong;

- Sé lugng chimg quyén trén ti khodn tao 1ap thi truémg khong dép tmg khdi luong t6i thidu cua
lénh, td chirc phat hanh dwgc mién dat 1énh bén;

- Khi chwa cé chimg quyén nao duge luu hanh (truong hop t6 chirc phat hanh chua ban duoc
chimg quyén ndo cho nha déu tr), t& chire phét hanh dugc mién dit 1énh mua;

- Trudmg hop thue hién hiy niém yét chimg quyén, t6 chirc phat hanh dwoc mién dét 1énh bén;

- Gi4 chimg quyén tang kich trén (du mua trén), t6 chirc phat hanh dugc mién dit 1énh bén hogc
Gi4 chimg quyén giam kich sin (du ban san), t6 chirc phat hanh dugc mién dit 1énh mua;

- Gia chimg khodn co so tang kich trin (du mua tran), td chirc phat hanh dwgc mién dat 1énh ban
déi véi chimg quyén mua va duoc midn dit 1énh mua dbi v6i chimg quyén bén;

- Gia chimg khoén co s¢ giam kich san (du ban san), t6 chirc phét hanh dugc mién dit lénh mua
déi véi chimg quyén mua va duge mién ddt 1énh bén déi véi chimg quyén bén;

- Chimg quyén dang & trang théi c6 1di tir 30% tro 1én (tire chimg quyén mua dang co gid chimg
khoan co s& cao hon 30% so v gia thyc hi¢n hodc ching quyén ban dang cé gid chimg khodn co s¢
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thép hon 30% so véi gia thyc hign), to chirc phat hanh dugc mién dat 1énh ban. Trong mudi bén (14)
ngay trude khi chimg quyén déo han;

- Khi xdy ra céc sy kién bét kha khang nhu thién tai, hoa hoan, chién tranh...

- Céc trudng hop khéc duge S& Giao dich Chimg khoan ap dung sau khi ¢6 ¥ kién chép thufn cia
Uy ban Chimg khoan Nha nudec.

VIL. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Quy trinh quan tri rii ro

Hogt_ dc}n‘g quén tri rui ro chimg quyén ¢6 bao dam la mot phin cua Hé thong quén tri rii ro clia
Céng ty Co phan Chimg khoan VNDIRECT.

L.1. Muc tiéu

Quy trinh quén trj rii ro trong hoat déng kinh doanh chimg quyén c6 bao dim ciia Cong ty Co
phén Chitng khoin VNDIRECT dwoc xay dyng nhim:

- Nhan dién duoc céc rii ro tiém ning c6 thé xay ra dbi véi hoat dong kinh doanh chimg quyén
ctia t6 chire phat hanh.

- Xir Iy mt céch nhanh chéng va hidu qua déi véi céc vin dé lién quan dén céc rii ro da dugce
nhén dién;

- Pam bao tinh théng nhat gitta céc bo phén ¢6 lién quan trong qué trinh quan tri rui ro, dim bao
han ché & mirc thap nhit céc riii ro c6 thé xay ra trong hoat dong kinh doanh san phim chimg quyén c6
bao dam.

1.2. Nguyén tic quan tri riii ro

- Pam bao c6 kha ning xéc dinh i ro, do ludng rii ro, theo doi rui ro, bao cdo rii ro va xir ly
III(_?I: cach hiéu qué cac i ro trong yéu, déng thoi dap img ddy di céc nghia vu tudn thi tai moi thoi
diém.

- bam bao cbng tac quan trj ri ro duge thyc hién déc 1ap, khach quan, trung thye, théng nhét.

|3 Hé ti}éng quén trj rii ro chimg quyén c6 bao dam duge vén hanh dya trén cdc quy trinh, quy

ché ndi b bang van ban,

- Tuéin thu quy dinh phép luét va quy dinh cia UBCKNN, HOSE.

- Pam béo bé tri nhan si thye hién céng tdc quan tri ri ro chimg quyén c6 bao dam dap tmg déiy
di tiéu chuén chuyén mén theo quy dinh phép luit hién hanh.

L.3. Quy trinh quan tri rii ro

Quy trinh quén trj rii ro chimg quyén 14 mdt chudi cic bude duge thuc hién lién tuc nhim han ché
thip nhét céc riii ro xay ra di véi 1 chirc phat hanh. Dé quén tri rii ro hiéu qua, Cong ty thyc hién cac
budc sau:
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Qury trink Oudn tri ril ro Chirg quyén cé bao dam
[ 1. %ac dinh va nhan dién rdi ro J
[ 2. Bo luéng v phan tich nil ro ]
[ 3 Theo adi va kidm sodt nli ro ]
| 4 Glam sat nli o I
[ 5. Xir Iy i ro } i

Buée 1: Xdc dinh va nhin dién rii ro dbi véi chirng quyén
a) Céc riii ro thuémg gip dbi véi hoat ddong kinh doanh chimg quyén ¢6 bao dam:

- Ruii ro thanh todn: Day la loai rui ro khi t& chirc phat hanh khéng thé thye hién dugce céc nghia
vu d cam két déi véi nha diu tu, chiing han nhur t6 chire phét hanh chimg quyén bj mét kha ning thanh
toan khi nha d4u tu thyc hién quyén.

- Riii ro thi tromg: La riii ro do sy thay dbi gid cia chimg quyén ¢6 bao dam va Chimg Khoan
Co So. Rui ro thi truong bao gom ca nhimg blcn dong didu tiét cia thi truémg va nhing hoat dong mang
tinh dau co, 1am gia Chimg Khoan Co S¢ cua td chire hodc ca nhan nham truc lgi qua san phim chimg
quyén.

- Riii ro phdp Ij: Riii ro khi Té Chirc Phat Hanh Chimg Quyén vi pham hodc khong tuan thu céc
quy dinh va quy tic cua phép luét hién hanh, din dén bi phat, canh céo, tam ngimg hoat dong hodc b
rit gidly phép nghiép vu, ding ky kinh doanh.

- Ruii ro hoat dong: Rui ro do cac ly do cong nghg: (vi du hacker danh sép h¢ thong cong nghé
thong tin, he théng giao djch bi 16i phan mém tinh toan dé thuc hién giao dich hedging dan t&i mua/ban
chu'ng khodn co s& hodc chimg quycn nhiéu hon trang thai trung hoa rui ro), nhén vién (lira dao, sai sot
do ¢b tinh hoiic vé tinh), tai san vén, céc 1y do bén ngoai (thién tai, chién tranh....).

- Riii ro thanh khodn: Riii ro khi Céng ty khéng thé thyce hién duge hodc thue hign v6i chi phi
cao hon cho giao dich mua/ban dé dat duoc trang thai trung hoa rui ro do cd phiéu khéng c6 hodc c6
thanh khoan thép.

- Ruii ro khée: theo nhén dién trong timg théi ky, Gmg véi dac tha hoat dong cua VNDIRECT.

b) B¢ phén San phém phai sinh va b phiin Vén hanh tr doanh c6 chirc ndng ra soat cac hoat dong,
quy trinh vén hanh dé x4c dinh céc rii ro va bio cdo cho B phan Quan tri rii ro cdc rii ro méi nhin
dién/phat sinh va dé xuit bo sung loai riii ro (néu cd).
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¢) B4 phan Quan tri riii ro tiép nhén théng tin nhin dién rii ro tir B phéan San phém phai sinh va
bd phin Vin hanh tu doanh, thuc hién tong hop va phin loai cic rii ro duge xac dinh tir cac don vi;
Nhin dién méi lién hé giita cac loai rii ro ¢6 kha ning twong tic, tdc dong lin nhau nham phat hién rii
ro tong hop va ri ro lay lan; B6 sung vio danh muc rii ro néu can thiét,

d) Bo phin Kiém soat ndi bo thye hién ra soat doc l@p céin cir trén danh muyc rui ro.

Bwée 2: Do lwong va phin tich rii ro

a) BO phén San pha’im phai sinh co chirc ndng chu dong danh gia gia tri tai san bj tac dong bai cic
hién tugng va riai ro dya vao hai yéu to 14 kha nang xay ra rii ro va muc d¢ pham vi anh huong. Thyc
hién béo cao cho B phén Quan tri rii ro cc thong tin, dir lidu lién quan dén cong téc do luong, phin
tich rui ro,

b) Sau khi danh gié va phan tich cac hién twgng rii ro ¢6 thé anh hudng dén hoat dong kinh doanh
chimg quyén dé xéc dinh nhimg ri ro trong yéu, Bo phin San phim phai sinh phdi hop véi Bd phin
Quan trj riii ro thyc hién viée tinh toén, do ludng mire dd anh huéng cia cic rii ro chinh dén hoat déng
kinh doanh chirng quyén tir d6 xay dung cac phwong phép xir 1§ rii ro phit hop. Bo phén San phim phii
sinh lién tyc do ludmg rii ro dé vén hanh hoat dong kinh doanh hing ngay. !

¢) Phén loai, danh gid mirc d¢ rii ro va phwong phép dénh gia véi céc rii ro chinh trong hoat dong
kinh doanh chimg quyén c6 bao dam:

- Rii ro thanh todn: Vi quy mé cia VNDIRECT ciing nhu lich sir vé viée quan trj ngudn tién
va tai san thi mirc d§ xay ra rii ro nay tai VNDIRECT la thip, bén canh d6 Céong ty ciing thuc hién
hoat dong phong ngira rii ro (Hedging) theo quy dinh dé dam béo cd phiéu thanh toén cho khach hang
khi dén ngdy thuc hién quyén.

Phuong phép dénh gia:

- Thyc hién phén tich dinh ky béo cdo tai chinh ciia Cong ty dé xem xét kha nang thanh toan
tong thé, khéng chi gi6i han & nghiép vu chimg quyén.

- DGi chiéu Vi thé Phéng ngira (Hedging): Thyc hién quy trinh kiém tra, d6i chiéu dinh ky
(hing ngay) giita vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét véi vj thé phong ngira rii ro thye té
cho céc chimg quyén dang luwu hanh.

- Ruii ro thi truong: Diy 1a rii ro 16n nhit va c6 kha ning xdy ra cao trong hoat dong kinh doanh
va phat hanh chimg quyén ¢6 dam bao.

Phurong phap danh gia:

- Phén tich DB§ nhay (Sensitivity Analysis): Str dung céc hé s6 Greeks dé danh gia mirc do
nhay cam ctia danh muc trude céc bién dong clia yéu td thi trudmg,

- M0 hinh hoa Rui ro (Risk Modeling): sir dung cong cu dinh luong chay cic mé hinh nhu
Gia trj riii ro (Value at Risk - VaR) dé ude tinh céc khoan 15 tiém ning.

- Kiém tra Sirc chiu dung (Stress Testing): Xay dyng va phén tich cac kich ban thi trudmg
cye doan (sbc gid, bién déng tang vot, khiing hodng,...).

- Rdii ro phap Iy: C6 thé xay ra néu Cong ty vo tinh khéng thue hién ding mét hoat dong nao do
hodc chua kip cip nhdt cic thay doi quy dinh trong chinh sach.

Phuong phéap dénh gia:
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- Céc bj phan lién quan trye tiép trong hoat déng kinh doanh chimg quyén cé bao dam thyc
hién ra soét dinh ky dé kiém tra viéc tudn thu cac quy dinh phép luét.

- Ra sodt quy trinh ndi bo: d6i chiéu ngi dung quy trinh hién tai véi cac van ban phap luat
méi nhit dé tim ra diém khong con phu hop.

- Riii ro hoat déng: Rii ro xdy ra cic 16i lién quan dén hé théng cong nghé 14 c6 thé xay ra, bén
canh d6 cdc rii ro lién quan dén nhin vién 1am sai quy trinh ciing c6 thé xay ra,

Phurong phap danh gia:

- Phén tich 18i hé thong va 16i giao dich dinh ky.
- Dénh gia chi s6 wu tién rii ro (Risk Priority Number- RPN).

- Riii ro thanh khodn: Trong didu kién thi truong binh thuémg véi cc ¢d phicu 16n thi rii ro niy
thip. Tuy nhién vin c6 thé xdy ra rii ro thanh khon do ¢6 thong tin tét/xdu d6t bien cua doanh nghiép,
hoiic cdc théng tin ¢6 tic dong tiéu cue tdi toan thi trudng.

Phuong phap danh gia:

- Phan tich dir liéu giao dich cta chimg khoan co s: danh gia céc chi tiéu vé thanh khodn,
chénh léch gia mua ban (bid- ask spread), mirc truot gid (slippage), ty I¢ khéi lwgng
hedging trén thanh khodn ngay....

- Phén tich d$ sau thi trudng.

d) Tiy thude vao dic tinh cta timg loai rii ro, cic phuong phap do luong sé duge sir dung dé
lrgng hoa nhit co thé mirc 46 anh huong, pham vi anh huéng cua timg loai rii ro dén hoat dong kinh
doanh chirng quyén ciia Cong ty va co thé stra d6i/bd sung phuong phap danh gia do luomg d¢ phu hop
trong cac thoi ky theo danh gia cia B phan Quén trj rui ro.

¢) Bo phin Quén trj riti ro dua ra danh gia vé cép d rii ro, kha nang chiip nhén rii ro, cch thire
quén 1§ rili ro va béo cdo Ban Téng Giédm doc.

Budée 3: Theo ddi va kiém sodt riii ro

a) B§ phédn San pham phai sinh va By phan Quan tri rii ro phdi hop tinh todn va xdy dung céc
tham sé ngudng canh bio myc tiéu, han mirc rui ro va 6 trach nhiém canh bao kip thoi tai By phan
Quan trj rii ro khi phat sinh dAu higu riii ro ¢6 xu huéng vuot ngudng cho phép theo han mire rii ro
hoic khi ¢6 dién bién bét thuong. C6 phuong an phong ngira i ro cho timg loai rui ro dé giam thiéu
nhirng tac dong, anh huwong cia nhimg rii ro nay dén hoat dong kinh doanh chimg quyén néi riéng va
hoat dong kinh doanh ctia Cong ty noi chung.

b) Phwong 4n tdng quat kiém sodt cdc rii ro chinh trong hoat dong kinh doanh chimg quyén:
- Phong ngira riii ro thanh todn:
Nguyén tac phong ngira rii ro:

- Xic dinh han mirc rii ro hop 1y cho san p‘nam ching quyén, dam bio khdng vuot qui von
kha dung theo quy ché ciia SGDCK va phii hop véi dinh hudng kinh doanh va khau vi rii

ro cua Cong ty.
- Duytri hé s6 phong ngira rii ro trung hoa theo mét ty 1& nhét dinh nhung khéng thép hon
yéu cdu ciia UBCK.
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- Céng ty ludn cé cac tai san di phong dé dam bao kha ning thanh toan khi dén han. r

Cach thirc thue hién: .
- Tuén thi han mic hop 1y cho sin pham chimg quyén.
- Thuc hién giao dich mua/ban hing ngdy ti san co s& hodc chimg quyén dé dam bao ty 1¢
hedging theo mirc trung hoa ri ro.

Co s& vt chit dé thuc hién: Hé thdng phin mém giao dich, phin mém excel, cc bio cdo giam
sat hing ngay.

- Phong ngtra ruii ro thi tricong:

Nguyén tic: Lya chon ma chimg khoan di: tiéu chuin theo quy ché cia SGDCK va céc tiéu chi

danh gid ciia don vi ¢ chirc ning quan trj rii ro dé lam chimg khoan co sé cho san phim chimg
quyén,

Céch thirc thyc hién: Mua/bin chimg khodn co s& hodc mua/ban chimg quyén phi hop dé duy
tri hé s phong ngira i ro trung hoa Delta.

Co s¢ vét chat dé thyc hién: Hé théng phan mém giao dich, phan mém excel, céc bao céo gidm
sat hiing ngay.

- Phong ngiea rii ro phap Iy

Nguyén tic: Tuén thi céc quy dinh phép 1y lién quan. Xay dyng cac quy trinh nghiép vu nhim
tudn thu diing cac quy dinh vé tao lap thi trudng va phong ngira ri ro.

Céch thirc thuc hién:

- Phéi hop chat ché véi Phap ché thyuc hién ra sodt cic quy trinh hodic cdc chinh sich sin
phém trudce khi duge ban hanh va dua vio sit dung.

- Thudng xuyén cp nhét cic thay dbi trong vin ban phép luit dé cac bd phin danh gia anh
huémg v dé ¢6 thé higu chinh kip thoi céc hoat dong kinh doanh bi anh huéng néu cén.

- Theo dbi viée tuéin thu céc quy dinh phap ludt trong qua trinh trién khai nghiép vu; phat
hién kip thoi cdc hanh vi ¢6 diu hi¢u vi pham hodc tiém 4n rii ro phap 1y dé xir 1y hodc
kién nghi.

Cong cu thyc hi¢n: Céc védn ban quy pham phap ludt, cac chinh sach, quy trinh ctia Cong ty.

- Phong ngira rui ro hoat déng

Nguyén tic: Giam thiéu t6i da xay ra cdc sy kién rii ro hoat dong.
Cach thirc thuc hién:

- Xay dung diy du céc quy trinh hoat dong lién quan dén kinh doanh chimg quyén c6 dam
bio. Thuéng xuyén kiém tra va ning cip cac hé théng, quy trinh lién quan dén vin hanh
san phim dé dam bao han ché i da rui ro hoat dong.

- Thyc hién dao tao diy du cho céc nhén sy lién quan vé san phém, quy trinh dé dam bao
cac quy trinh duge thuc hién ding va du.

- Kiém thir diy du cic h¢ théng phin mém giao dich va hd trg truée khi dua vio sir dung.
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Cong cu thue hién: Cac cong cu hé théng, Cac quy trinh 1am viée, cic tai lifu huéng din dao
tao.

- Phong ngira rui ro thanh khodn:

Nguyén tic: dam béo chi phi giao dich phong ngira rii ro & mirc hop 1y.
Céch thyc hién:

- Luén giao dich dé dam bao mdt ty 1¢ trung hoa rti ro theo quy dinh, phat hanh cdc chimg
quyén trén ma ching khoan du ticu chuén theo quy ché ciia SGDCK ¢6 thanh khoin on
dinh.

- C6 quy dinh khdi lugng, tinh hudng ¢b phiéu hodc tdi san co s& bét bude phai thuc hign
giao dich mua/ban dé han ché rii ro thanh khoan.

Co s vat chit: Hé théng phin mém giao dich, cic bdo cdo gidm sat, nguyén tic vén hanh giao
dich.
¢) B phin Quan tri rii ro thuc hién duy tri h¢ théng theo dbi riii ro dinh ky, céip nhidp danh muyc
rui ro, trang thai rii ro, bdo cdo Ban Téng Giam dde dinh k¥ hodc khi phat sinh diu higu bat thuomg.

d) B6 phan Kiém sodt nn;n b6 giam sat viéc theo ddi rui ro céin ¢ir trén bdo céo dinh ky hodc dét
xuit, lhuc hién kiém tra khi can thiét hodc theo chi dao ctia Lanh dao trong truong hop phat hi¢n diu
hiéu bét thuémg; Canh bao Ban Tong Giam d6c khi phat hién tinh trang thiéu sét hodc thiéu cip nhip
trang thai rui ro.

Bude 4: Gidm sat hoat djng quan tri rii ro
a) BO phin San pham phai sinh:

- Pam béo chimg khodn co s& dugc chon dé phat hanh chimg quyén phéi dép (mg diy du céc tiéu
chi dd duogc phé duyét.

- Giam st c4c théng sé va mé hinh dinh gid, dam bao céc tham s6 déu vao dé dinh gia chimg
quyén 14 hop 1y va phan anh ding diéu kién thi trudng.

- Giam sat rii ro thi truomg, thanh khoan va vi thé phong ngira rii ro Hedging trong sudt vong
doi chimg quyén, du bao nhimg kich ban rii ro ¢é thé xay ra, tir d6 dua ra canh béo va dé xuit cac
phuong 4n phong ngira, giam thiéu rii ro.

- Pam bao cac hoat dong tao lap thi trudmg dwge thyre hign dang quy dinh phap ludt.

- Bdo céo rii ro, cac ddu hiéu bit thuomg giri dén Bo phan Quan tri rai ro, Ban Linh dao.

b) B§ phin Quan trj rui ro

- Déi chiéu trang thai rii ro thuc té véi cac han mire rai ro da phé duyét;

- Phat hién céc rii ro cham ngucmg canh bao;

- Lép bdo cio dinh ky/dot xuét giri dén Ban Téng Giam doc dé dé xudt cac giai phap diéu chinh
hoat dong quén tri rui ro, chinh séch quan tri rui ro.

¢) B phin Kiém soat noi bo:
- Kiém tra viéc tuin thi quy trinh trong céng tac quan tri rii ro khi cén thiét hoic theo chi dao

cua linh dao trong truong hop phat hién déu hiéu bat thuomg.

- Pua ra kién nghi xir 1y khi phét hién sai pham hodc thiéu s6t.

d) Ban Téng Gidm dbc:

- Xem xét béo cdo va ra quyét dinh diéu chinh Han mirc hodic Chinh sdch, Phuong 4n phong ngira
rii ro khi can thiét,
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- Béo céo 1én Hoi ddng Quan tri trong cic trrdng hop vuot thim quyén quyét dinh ctia Ban Téng
Giam doc

¢) Hoi dong Quan tri:

- Xem xét bao céo va ra quyét dinh, didu chinh han mirc riii ro hoéic phuong an phong ngira rii

Bwéce 5: Xir Iy rui ro
a) B phin San pham phai sinh:

- Lap va trién khai ké hoach xir Iy riti ro phit hop véi dic diém timg tinh huéng khén cip bao gom
mét hodc nhiéu bién phap: tranh i ro, ch'?ip nhén i ro, giam kha nang rui ro, diéu chuyén rui ro;

- Pam bio thyc hién ddy di va ding tién do theo phurong an phong ngira rii ro da dugce phé duyét.

b) B phidn Quan tri ni ro:

- Tham dinh ké hoach xir 1y rii ro, theo ddi qua trinh thyc hién;

- Cép nhit trang thi rii ro dén Ban Téng Giam déc sau xir 1y;

- Tham dinh lai dé xuét tir cic don vj lién quan hoat déng kinh doanh chimg quyén trude khi trinh
ban hanh diéu chinh chinh séch QTRR, han mirc rui ro, céc phuong an phong ngira riii ro dbi véi nghiép
vu kinh doanh chimg quyén c6 bao dam.

¢) Bo phin Kiém soat néi bo:

- Kiém tra viéc trién khai phuong én xr 1y rui ro khi cin thiét hodc theo chi dao cia linh dao
trong trudng hop phét hién déu hiéu bit thuong;

- Kién nghi Ban Téng Giam déc hofic Héi déng Quin tr cc bién phap khéc phuc nhim dam bio
hiéu qua cua hoat dong quan trj rui ro.

d) Ban Téng Giam dbc:

- Xem xét, phé duyét phuong an xir 1y rui ro.

- Béo c4o 1én Hdi ddng quin trj trong céc trudng hop vugt thim quyén quyét dinh ctia Ban Téng
Giam doc,

1.4, Vai tro cuia nha qudn Iy cép cao trong vi¢e theo déi quan trf rii ro
Hji ddng quén tri:

HDQT Céng ty tr minh hodc théng qua cac tiéu ban true thude (dwoc thanh lap theo Piéu 1é Céng
ty) thue hién céc chirc nang lién quan dén QTRR, bao gdm:

- Giam sat, quan 1y cép cao déi véi toan bd hoat déng cua hé théng QTRR;

- Thiét lap hé thong QTRR dam bio tinh ddc 1ap, khich quan, trung thuc, théng nhét;

- Thong qua Chién luge quan tri rii ro dugc thé hién qua chinh sach rui ro trong dai han va trong
timg thoi ky.

- Ban hanh va trién khai ddy du cdc chinh sich quy trinh quan tri rii ro va céc han mire rii ro, thiét
ldp hoat dong théng tin quan tri rti ro phi hgp.

- Xem xét va phé duyét ké hoach dy phong do Téng Giam déc xdy dung.
Tong giam dbc:

- Thanh lip bo phan QTRR hoat dong tach biét, doc lap vdi cac bd phén tac nghiép.
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- Chi dao va quan ly cong tac quan ly kiém tra, ra soat thuong xuyén véi hoat déng QTRR,;

- Xdy dung, ra soat thuong xuyén ké hoach dy phong.
Ban kiém soat/Kiém toén ni b§

Tiy theo timg thoi ky, Ban Kiém soat va Ban Kiém toan ngi bj thyc hién céc nhi¢m vu theo quy
dinh phap ludt hién hanh va cac vin ban ngi b cua Céng ty, cu thé nhu sau:

- Giam sét viéc tuén thii phéap luat trong hoat dong QTRR ciia thanh vién Hoi dbng quan trj, Tong
Giam déc.

- Tham muu cho Hi dong quan tri trong viée thiét 1ap cac chinh sich QTRR, quy ché, quy trinh
QTRR.

- Phéi hop véi Hoi ddng quén tri trong viée thiét ldp céc chinh sich QTRR, quy ché, quy trinh
QTRR.

- Déanh gia vé hiéu qua ctia hoat dong QTRR.

1.5. Sie kiém sodt giao dich, han mirc tin dung va ky quy

Kiém soat giao dich
- P6i véi giao dich cia khéch hang: Iénh chi vao hé théng khi bén mua du tién thanh todn va bén

bén phai c6 ching khoén sin sang ban.
- Péi voi giao dich cua tr doanh: bé phén tir doanh dugce dAu tur theo han mirc ma Ban Diéu hanh
(EXCO) di phé duyét. Giao dich cua tu doanh hoan toan tich biét vai giao dich cua khach hang.

Han mire ky qu¥: thuc hién theo Quyét dinh 87/QD-UBCK ngay 25 thang 1 nam 2017 ciia UBCKNN
vé viéc hudéng din cho vay giao dich ky quy ddi vdi cong ty ching khoén:

- Téng han mirc cho vay: khéng vuot qué 200% von chi s& hiru,

- Han mirc véi 1 khach hang: khéng vugt qua 3% von chi so hitu.

- Han mirc véi 1 ma cd phiéu: khong vugt qué 10% vén chu so hiru va khong vuot qué 5% tong
s6 lwong cd phiéu luu hanh.
1.6. Té chike danh gid tin dung
Khdng co.
2. Phuong 4n phong ngira rii ro dy kién

2.1. Phuong dn bio ddam thanh todn cho nguoi sé hitu chiing quyén

Viéc thanh todn cho ngudi s& hiru chimg quyén duoc bao dam bing céc nguodn tai san sau:

- Tai san phéng ngira rui ro va cac tai san khéc co trén tai khoan tyr doanh;

- Tai san c6 trén tai khoan k¥ quy tai ngin hang luu ky;

- Bao lanh thanh todn hodc tai san khac (néu cb).

Trudmg hop khong du tai san & thanh todn thuc hién chimg quyén, viéc giai quyel quyén loi cho
ngudi s¢ hitu chimg quyén thue hién theo quy dinh phép luit lién quan ap dung dbi véi chit ng ¢6 bao
dam mot phén,

2.2. Phuwong dn phong ngira rii ro cho chirng quyé"n

2.2.1. Muc dich phong ngiva rui ro

Dé dam béo kha niang thanh todn cia TCPH cho ngudi s¢ hitu chimg quyén tai ngay déo han va
han ché mét cach higu qua nhimg tdn thit do céc loai hinh rii ro gy ra.
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2.2.2. Té chire thuc hi¢n phong ngica riii ro:
Ban diéu hanh:
- Phé duyét phuong an phong ngira rui ro theo Quy trinh, quy ché ndi bo clia Cong ty.

- Chi dao va xir Iy kip thoi véi nhimg tinh huéng phét sinh trong qué trinh hoat dong kinh doanh
chimg quyén ¢ bao dam.

B{ phin quan tri rui ro:

- Tham dinh phuong 4n phong ngira riii ro, tham muwu cho Téng Giam déc.

B phin kiém sodt ndi bj:

- Kiém tra, gidm sat theo ké hoach hodc dét xuat viéc tudn thi cac chinh sach, quy trinh va han
mite phong ngtra rii ro da dugce phé duyét.

B phén c6 chire ning trye tiép quén tri rii ro:
- Nhén dién nhimg rui ro s& xay ra, do ludng va dwa han mirc pht hop trong giao dich chimg quyén
co bao dam.
- Xay dung quy trinh kiém sodt. phéin tan rii ro trong hoat déng giao dich chimng quyén ¢ bao
dam.
- Dam béo du s6 lwong chimg khoan co s¢ dé phong ngira riii ro cho ching quyén dang luu hanh
theo phuong dan phong ngira rui ro.
- Ra sodt hiéu qua quy trinh quén tri rui ro dinh ky.
- Thong tin nhan sy thude bd phén truc tié‘p quan ly i ro:
Ho & Tén: HA KIEU TRANG
Chirc vu: Chuyén vién Quén tri rii ro tai VNDIRECT
Trinh d¢ chuyén mén: Thac si Tai chinh
Chimg chi chuyén mén: Chimg chi hanh ngh& Quan 1y Quy s6 002949/QLQ

Kinh nghi¢m: C6 8 nim kinh nghiém trong linh varc tai chinh - dau tu.

2.2.3. Nguyén tic thwe hién tong qudt

2.2.3.1. Chirng khodn phong ngiea rii ro

Té chirc phét hanh thyc hién phong ngira rii ro cho chimg quyén phét hanh bing cach (i) mua
hodic ban chimg khoan co s¢ ciia chimg quyén; vi/hodc (ii) mua hodc bén cic Chimg quyén ¢ bio dam
c6 cing chimg khoan co sé do to chitc khac phat hanh dé dam bao téng s6 lugng Chimg khoan co s
quy doi tir hai phuong phap trén ludn tuadn thu quy dinh cua UBCK va S¢ giao dich Chimg khoidn TP
Ho Chi Minh.

2.2.3.2. Vi thé phong ngira riii ro

Té chire phat hanh c6 thé dinh gia 1y thuyét cta chimg quyén mua theo cong thirc Black-Scholes
doi véi cac chimg quyén kiéu Chau Au véi céc gia dinh sau day:
- C: Gia ly thuyét ciia chimg quyén mua
- N(d,), N(d,): Xéc sudt phan phdi chuén tich liy;
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X: Gié thye hién cua chimg quyén

S: Gia chimg khoan co so hién tai

- D: loi sudt ¢ tirc

T: Thoi gian con lai dén khi ddo han: 1a s& ngay ké tir ngdy tinh todn dén ngay dédo han chimg
quyén

- Te  Lai sudt phi rii ro

o: 46 bién dong gid ky vong ciia chimg khodn co sd.

Hé sb phong ngira i ro duge to chirc phat hanh tinh theo cong thire:

Deltacar. = N(d1)
Trong do:
Deltacary: gia tri delta ctia chimg quyén Mua
N(d1) 14 xdc suit phan phéi chuin tich lity, véi d1 dugce xdc dinh theo cong thirc dinh gié Black-

Scholes. va:
z
n (%) + (rr + JT) T
i oVT
fiz = dl = ﬂ-ﬁ

N(d;) = NORDIST(d:)
N(d2) = NORDIST(d2)

S6 Iugng chimg khoan co s& 1y thuyét dé phong ngira riti ro duge tinh theo cdng thire:
Qu = DeltacarLr x Qcw/ k
Trong do:

Qu: s6 lwgng chimg khoan co s& quy ddi céin thiét cho phong ngtra rii ro

k: ty 1& chuyén déi