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NQI DUNG BAN CAO BACH
I. CAC NHAN TO RUI RO

LY

Nha ddu tr cén doc ban céo bach nay va céc tai liéu kém theo dé ndm virng cac ndi dung cia chimg 1
quyén c6 bao dam, céc rii ro di kém véi viée ddu tr vao chimg quyén c6 bao dam, déng thoi dénh gid '
sr phit hop ctia khoan déu tr vao san pham chimg quyén c6 bao dam véi muyc tiéu ddu fur va tinh hinh
tai chinh ciia minh. Nha dau tr dugc khuyén nghj tham khao cac chuyén vién tu vén tai chinh, moi gii
ching khoan hodc chuyén vién phén tich dé nim vitng vé cach thitc d4u tur vao san phidm chimg quyén
c6 bao dam nay. 3

L)

Chimg quyén ¢6 bao dam la san phdm céu triic phai sinh, ¢6 tinh chét phirc tap va khéng phi hop
véi cdc nha déu tu thiéu kinh nghiém. Ching t6i khéng khuyén khich nha diu tr tham gia du tu khi
chua hiéu rd sin phdm va chua sin sing chip nhin céc rii ro diu tu duge trinh biy duéi diy.

Chiing t6i khong cam két thyc hién diéu tra, nghién ciru lién quan tdi td chirc phat hanh chimg
khoén co sé: Ching t6i khong dim bao vé bt cir sy nghién ciru, didu tra ndo lién quan 16i hoat dong
cuia td chire phat hanh chimg khodn co s&. Nguoi s¢ hiru chimg quyén ¢é bao dim khéng nén hiéu sy
phét hanh chimg quyén cé bao dam nhu mét khuyén nghj ctia chiing t6i lién quan ti chimg khodn co
s&. Ngoai ra, ngudi s& hitu nén luu ¥ ring céc eong ty hodc 6 chire c6 chirg khoan co s& hodc cic t6
chirc lién quan khéc khong tham gia vio soan thao ban céo bach nay.

1. Riii ro lién quan dén td chire phit hanh ching quyén

- Rui ro tir giao djch ctia t6 chirc phat hanh: t§ chirc phat hanh luén cé mé mua lai chimg quyén
€0 bao dam trén thi truomg va cdc chimg quycn co bao dam néy c6 thé duge ndm gilr hodc bj huy hoa-:
bén lai. T“ chirc “ha'. hanh cd thB thye hién céc 51:1\,- uwu de I-’“U“b uEuu rii ro va gmu dich nay co thé

anh huong dén gid ching khodn co s&, qua d6 gian tiép anh huéng dén gid ching quyén c6 bao dam.

- Ruii ro thanh toan: Nha diu tir cin luu ¥ rang trong qué trinh phét hanh chl.mg quyén, mic da
nhl.mg tiéu chuan khit khe vé kha nang thanh todn phai luon duge chép hanh boi t6 chirc phal hanh, luén
ton tai rui ro té chire phat hanh bi mat kha nang thanh toan va khong thé thyuc hién quyén cho nha diu
tw. Trong trudmg hop t6 chirc phat hanh mét khé niing thanh todn hoic khong dii tai sin dé thanh todn
thye hién chimg quyén, viée giai quyét quyén loi cho ngudi sé hitu chimg quyén duge thye hién theo
quy dinh phép ludt lién quan.

- Ruii ro chimg quyén c¢6 bao dam bi hiy niém yét: Trong trudng hop té chire phat hanh bi dinh
chi, tam ngimg hoat dong, hop nhit, sép nhép, giai thc, pha san, hodc bi thu héi Gidy pht‘.p thanh 13p va
hoat ddng, chimg quyén c6 bao dam s bj hity niém yét. Do dé tén tai rii ro chimg quyén c¢6 bao dam bi
huy trude ngay dao han.

- Rui ro tir viée thm: hién su tu chi ctia t6 chirc phat hanh: Ngudi sé hitu chimg quyén nén hueu ¥
ring chiing t6i ¢6 quyén ty chi l.mng cac hoat dnng kinh doanh phii hop véi diéu khoan trong Ban cdo
bach nay va ¢ thé anh huong dén gid chimg quyén. Trong cic s kién bi mua lai hodc thay déi cu tric
doanh nghiép lién quan tgi quyén loi cia ngudi sé hiru chimg quyén, chiing t6i ¢é quyén lya chon cac
hoat dgng lién quan t&i chimg quyén ma chiing toi cho ring pht hop. Té chirc phat hanh cam két s& dua
ra céc quyét dinh mang tinh cén trong. Néu céc bén lién quan dén céc nghia vy véi 16 chirc phat hanh
khéng thé dam bao duge cic nghia vu cia minh thi didu nay ¢6 thé anh huong dén két qua hoat déng
lién quan t&i chimg quyén.
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- Rai ro do méu thuan quyén lgi: t6 chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat déng khéc nhau cé
thé gay ra miu thudn quyen loi vai ngudi s6 hitu chirng quyén. T6 chirc phat hanh luén co thé phat hanh
va niém yét cac chimg quyén c6 bao dam khac ¢6 kha ning anh huong dén gia chimg quyén c6 bao dam.

2. Riii ro lién quan dén san phim chimg quyén

- Rui ro dédu tu chung: ngudi sé hiru nén ¢6 kién thire vé phuong phap dinh gid cia ching qu_vuf’:n
¢6 bao dam va chi nén glao dich sau khi di xem xét ¢in trong. Ching quyén cé bao ddm 13 san phim
pht hgp véi nha déu tu hidu rd vé cic rii ro va céc co ché gia lién quan. Mgt khoan dau tw vao chitng
quyén ¢ bao dam khéng twong du-:mg v&i mét khoan dau tr vio tdi sin co sé. Mic di lgi nhuén cia
mét khoan diu tu vao chimg quyén c6 bao dam lién quan mat thiét t6i thay doi trong gi ciia tdi san co
sar, sir thay dm gia cua chimg quyén c6 bao dam dbi véi sy thay dbi gia tai san co s ¢o thé khong tuong
dwong. Hé s don biy cao cua chimg quyén c6 bao dam c6 nghia rang ngudi s& hiru s& co i ro diu tur
ca0 hon so vai déu tu cliing gid tri vao tai san co so.

- Rui ro do thai gian dao han cua chimg quyén c6 bio dam: do chimg quyén ¢6 bao dam co thai
gian ddo han nén gid cua ching quyen co bao dam 6 thé bi giam khi dén gan ngay ddo han, va mirc
giam gid nay co thé sé kha 16n. Néu nha déu tr ndm glu' chimg quyén ¢6 bio dam dén ngay dio han va
gid thanh toan nho hon hoéc bing gid thue hién quyén, thi gla cua chimg quyen c6 bao dam s& bing
khong, khi do6 nha déu tu & chiu mot khoan 15 bing dung s6 tién di bo ra dé mua chung quyén 6 bao
dam. Vi vay, trudce khi quyét dinh diu tr vio chirmg quyén c¢6 bao dam, nha dau tu cin nghién LLm ky
xu thé bién dong gié ciia chimg khoén co so trong khoang thoi gian con higu lue cua chimg quyén co
bao dam.

- Ruii ro vé gid: rii ro vé gid 1d rui ro do sur thay doi gid cita chimg quyén cb bao dam. Su thay doi
gia cua chimg quyén cé bao dam phu thude vao nhiéu yéu t6 nhu gia cua chimg khodn co su, mirc do
bién dong gié chimg khoan co sd, thoi gian con hiéu lye ctia chimg quyén ¢b bao dam, i sudt, ¢ tirc
cua chimg khodn co s¢... trong do, yéu t6 quan trong nhat chinh la g1a ctia chimg khuan cosd. N ge‘u ra
2id cua chimg quyen ¢6 bao dam con phy thuge vao yéu t6 cung cau cua thj truong vé chimg quyen co
bao dam. Mic du té chirc phat hanh thuong phét hanh khéi lwong chimg quyén ¢6 bao dam theo khéi
luong di ding ky véi Uy ban Chimg khodn Nha nude, tuy nhién, td chire phat hanh vin cé thé tang khéi
lugng cung tmg chimg quyén c6 bao dam thong qua phuong thirc phat hinh b6 sung chimg quyén m
bao dam mién 1 han mirc phat hanh ching quyén c6 bao diam d6 chua vugt qua han mirc phat hanh toi
da theo quy dinh cia Uy ban Chimg khoan Nha nuéc. Viéc phat hanh thém nay ¢6 thé anh huong dén
gia cua chimng quyén 6 bao dam.

- Rui ro tir tinh don biy: dau tu vao chimg quyen ¢6 bio dam chi lién quan dén sy thay doi gia cia
chimg khodn co s¢ chir khong phai dau tu tryc tiép vao chimg khoan co s¢, do d6 nha dau tu duge huéng
lgi tir tinh chit don by cia chimg quyén c6 bao dam khi cé thé nhin dugc toan bd sy thay ddi gid cua
chimg khodn co so trong khi chi phai bo ra mm phén chir khéng phai toan by gid cua chirng khoédn co
s&. Ngoai ra, ty 1& thay ddi gid cua chu‘ng quyén ¢ bao dam trén thi truémg ¢6 thé 16n hom ty 1¢ thay déi
gia cu,a chimg khodn co s@, vi vay nha diu tur ¢6 thé 16 nhidu hon hodc 16 nhiéu hon so véi vige diu tu
tryrc m,p vao chimg khoan co 5.

- Rai ro thanh khoan: la rai ro xay ra khi nha déu tu khong thé b:'m chimg quyén c6 bao dam ¢
mirc gia mong muon do thi truémg thiéu thanh khoan déi véi chimg quyén c6 bao dam dé. Thanh khoan
ciia chimg quyén c6 bao dam phu thude vao cung céu thj triromg va hiéu qua hoat dong cua 10 chirc tao
lap thi truémg. Mic du té chirc phat hanh cam két s& thuc hién cdc cong tac tao 1ap thi truong va cung
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cap thanh khodn cho thi trudmg chimg quyén c6 bao dam, td chirc phat hanh khéng cam két thi truong
giao dich ciia chimg quyén cé bao dam sé sbi dong.

Faii Y

- Nha déu tu s¢ hiru chimg quyén c6 bao dam khéng c¢6 quyén loi nhu ¢é déong so hiu chimg
khodn co s& bao gom nhung khong gioi han quyén tham dy Pai hoi dong ¢b déng, nhan cb tire, quyén
mua ¢6 phiéu phat hanh thém, hodc cic quyén khéc phat sinh tir chig khoén co sé.

- Chimg quyén déng vai trd cong cu phong ngtra mii ro: Gia chimg quyén 6 thé thay déi nguoc
véi k¥ vong cia nha diu tur s& hiru chimg quyén, do dé chimg quyén khong dam bao s& luén la mdt cong
cu phong ngira rii ro higu qua cho nha dau tir s¢ hitu chimg quyf":n.

B et T

3. Riii ro lién quan dén chimg khodn co s¢
Mt s6 sur kién xay ra (bao gdm phat hanh ¢é phiéu thuémg hodc phan phéi tién bai Cong ty, chia
nhé hodic hop nhét chimg khodn co s& hogc sy kién tai cdu tric dnh hudmg t6i Cong ty) ¢6 thé din dén
viée ching t6i phai diéu chinh céc diéu khoan cia chimg quyén. Tuy nhién, chiing t6i khéng c6 nghia
vu phdi diéu chinh céc diéu khoan va diéu ki¢n cia chimg quyén cho moi sy kién lién quan 16i chimg
khoén co s¢r. Bit ky sy didu chinh hodic cic quyét dinh khong didu chinh déu s& c6 tac dong t6i gid tri
ctia chitng quyén. Viéc diéu chinh chimg quyén s& duoc thye hién theo quy dinh phdp ludt. Ngoai ra,
mét s6 syr kién xay ra (bao gdm chimg khoan co s& bi hiy niém yét hodc tam ngimg giao dich) din dén .
viée chimg quyén bj hiy niém yét hodc tam ngimg giao dich theo quy dinh cia phép luat.

4. Céac rii ro khic
Riii ro vé kinh té

Su phat trién ctia nén kinh té thuorng duge danh gia thong qua toc 49 ting truéng kinh té, sy bién
dong vé lam phat 1ai sudt hay ty gia héi dodi... Céc yéu té nay ¢ nhitng tic dong mang tinh hé thong
t&i nén kinh té Viét Nam, thi tnrcmg chimg khodn Viét Nam, anh huéng dén hoat déng kinh doanh cia
t6 chirc phat hanh chimg quyen va 16 chire phat hanh chimg khoédn co so.

Wi

Riii ro chinh trj

Nhing sy kién chinh trj, nhimng thay déi trong viéc diéu hanh chinh séch ctia Nha nuée, Chinh
phit s& luén anh huéng dén nén kinh té va tir 46 anh huéng dén hoat dong kinh doanh ciia cic doanh
nghiép.

Ridi ro luit phap

Riii ro vé ludt phap xay ra khi t6 chire phat hanh chimg quyén vé (hoiic) t6 chirc phat hanh chimg
khodn co sor trong qua trinh hoat dong c6 sy thay déi quy dinh vé luat phap, hodc khong tudn thu dung
quy dinh ve ludt phap, huac khi phat sinh tranh chép, kién tung tir cc bén lién quan dn dén viéc bién
dong x4u vé gia chimg quyén.

Rii ro khac
Cic rii ro khic c6 thé dnh huéng toi két qua hoat déng kinh doanh ciia Té Chirc Phat Hanh va anh
huong dén dot chio ban nhu viée Viét Nam bj ha dinh gid xép hang tin dung, hay cdc yéu 6 bat kha
khéng nhu thién tai, khiing bd, chién tranh. .. 1a khong lrémg trude va chua co bién phap ngan chin. Tuy

nhién T6 Chire Phat Hanh luén nd lyc dé {mg phé va lap cic ké hoach dur phtbng, dong thot 1én phuun;,
én, chinh sach nhim quén 1y hoat dong kinh doanh lién tuc, dé c6 thé giam thiéu tdi da thidt hai néu co,

Luu ¥ vé thué
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Thue thu nhép ca nhan nha déu tu cin chi tra c6 sur khéc biét ddng ké khi lya chon chuyen nhuong
Lhung quyen trudre khi ddo han hodc gilr chimg quyén toi khi d4o han dé thyc hién quyén. Theo Cong
viin sd 1468/BTC-CST ngay 05/02/2018 cua B tai chinh vé chinh sach thué d6i véi chimg quyén cé
bao dam:

- Trudmg hop trude ngay ddo han, nha diu tu chuyén nhuong chimg quyén:

Do chimg quyen ¢6 bao dam duogc giao dich twong tu nhur chimg khoan co s& nén khi chuyén
nhuong chimg quyén cé bao dam thi thu nhép tir chuyén nhugng chimg quyen sé ap dung thué déi vei
chuyén nhugng chimg khodn, dwgc xic dinh bing gla chuyén nhugng chu’ng quyén c6 bao dam timg
ldn nhan (x) véi thué suéit 0,1%. Trong do gia chuyén nhuong chimg quyen co bao dam tirng lan la gia
khop 1énh chimg quyén trén S& giao dich chimg khodn nhén (x) S6 lwong ching quyén.

- Truomg hop nha dAu tur ném giir chimg quyén va thyue hién quyen tai ngay déo han:

Tai thi diém thye hign quyén chuyén glao béng tién, thu nhip cia nha dau tur 4p dung mirc thué
sudt 0,1% trén gid chuyén nhugng chimg quyen ¢6 bao dam ting lan. Trong d6, gia chuyén nhuong
chung quyén cé bao dam timg lin bang Gia thanh toén cta chimg khodn co s¢ nhan (x) S6 lugng chimg
quym chia () cho Ty 1¢ chuyén doi.

Gia thanh toan cua chimg khodn co s& do S¢ giao djch chimg khoan cong bé theo quy dinh tai
diéu 14 Thong tu s6 IBTIEOIGH'T-BTC ngay 29/06/2016 cia Bg tai chinh vé Hudng din chao bén va
giao dich Chimg quyén c6 bao dam.

Truémg hop nha diu tw ndm giir chimg quyén ¢6 bio dam v thye hién quyén tai ngay dao han,
thué phat sinh s& cao hrm s0 vOi vigc chuyen nhung chimg quyén trude ngiy déo han. Chi tiét xem tai
muc VL9. Trong mm s6 trudng h-;rp ¢6 thé lam nha déau t bl 16 khi thué phat sinh nhiéu hon lgi n:h nhéin
durge tir chung quyén. Khi do, t6 chirc phat hanh sé ¢6 quyén truy thu thué déi véi nha déu tu ndm gitr
chimg quyén tai ngay dao han.

IL. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NQI DUNG BAN CAO BACH
1. Té chire phat hanh

Ba Pham Minh Huong Chire vu: Chi tich Hoi déng quan tri
Ong Nguyén Vii Long Chirc vu: Téng Giam ddc

Ba Nguyén Thi Huong Chitc vu: Ké toan trudng

Ba Lé Phwong Hanh Chire vu: Truéng ban kiém soat

Chiing tdi dam béo ring céc théng tin va s6 liéu trong Ban cdo bach nay la chmh xdc, trung thyc
va cam két chju trach nhiém vé tinh trung thyc, chinh xdc cta nhimg thong tin va s liéu nay phi hop
vi thue té ma ching 16i duge biét, hodc da diéu tra, thu thdp mét cach hop 1y.

2. Té chirc bio linh phét hanh, Té chire tw vén
Khéng cd.
I11. CAC KHAI NIEM

Chirng quyén c6 bdo dim (sau day goi tit 1a chimg quycn) 1a loai ch-.mg khoan co tai san bao
dam do cong ty chirmng khoan phat hanh, cho phép ngudi s& hiru dtrqr: quyén mua (chimg quyen mua)
hodic dwgc quyén ban (chimng quyén ban) chimg khoén co s& voi t6 chic phét hanh chu’ng quyén co hé.a
dam dé theo mirc gia da duoc xdic dinh trude, tai mot thoi diém hoiic trude mét thoi diém da duge én
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dinh hoic nhin khoan tién chénh léch giira gia thuc hién va gia chimg khoan co s tai thoi diém thue
hién duge dinh nghia theo khoan 6 Diéu 4 Luat Chimg khoan sé 54/2019/QH14 ngay 26/11/2019 cua
Quéc hoi (sau ddy goi tat 1a Luat Chimg khoan s 54/2019/QH14).

Chirng khodin co sé la chimg khodn dugc sir dung lam tai san co s& ciia chimg quyén.

Tb chirc phit hanh chimg khoén co s& 14 té chirc phat hanh chimg khodn 1dm tai sin co s cia
ching quyén.

Té chirc phét hanh chimg quyén (sau ddy goi tit 14 td chire phat hanh) la céng ty chimg khodn
phat hanh chimg quyén.

Ngén hang luu ky la ngén hang thue hién viéc luu ky, gidm sat tai san do 6 chirc phat hanh chimg
quyén k¥ quy dé bao dam thanh toan cho cic chimg quyén da phét hanh va khéng phai 1i ngudi ¢6 lién
quan ciia t6 chirc phat hanh theo quy dinh cua phép luat chirng khoén.

Ngudi s¢ hiru chimg quyén 14 nha diu tw s¢ hiru chimg quyén, dong thai la chii no ¢6 bio dim
mét phén ciia t chire phat hanh va khang phai 14 & chirc phét hanh chimg quyén.

Chiing quyén kiéu chau Au 14 chimg quyén ma ngudi s& hitu chimg quyén chi duoc thyc hién
quyén tai ngay dao han.

Gid thye hi¢n la mirc gid ma ngudi s hitu chimg quyén ¢é quyén mua (déi véi chimg quyén
mua) chimg khoén co s¢ (6 phiéu) cho t6 chite phat hanh, hodc dugce td chire phét hanh ding dé xéc
dinh khoan thanh toan cho nguéi sé hiru chimg quyén.

Ty 1& chuyén déi cho biét s6 lugng chimg quyén cén c6 dé quy déi thanh mét don vi chirng khoan
CO 50

Ngay dio han 14 ngay cudi cliing ma ngudi sé hitu chimg quyén duoc thue hién chimg quyén.

Chirng quyén dang lwu hanh 12 chimg quyén chua dio han va dang duoc nam giir boi ngudi sé
hiru chimg quyén.

Chimg quyén chwa luu hanh Ia chimg quyén d phat hanh nhung chwa duoe s¢ hitu bai nha diu
tur. Chimg quyén chura luu hanh duge Iuu ky trén tai khoan cta té chirc phat hanh,

Chimg quyén ¢ I3 (ITM) la chimg quyén mua c6 gid thyc hign (chi sé thyc hién) thip hon gid
(chi s6) ctia chimg khoén co sé.

Chiing quyén 15 (OTM) la chimg quyén mua c6 gid thuc hién cao hon gia cua chimg khodn co
S0,

Chiing quyén hoa von (ATM) 14 chimg quyén mua c6 gid thuc hién bing gia cua chimg khodn
CO sQ.

Vi thé mé chimg quyén cia té chirc phét hanh bao gém tit ca céc chimg quyén dang luu hanh
chua duge thye hién.

Vi thé phong ngira riii ro Iy thuyét 1a vi thé duge tinh toan cin cir trén phuwong an phong ngira
rii ro da dugc td chire phat hanh néu trong Ban cdo bach.

Vi thé phong ngira rii ro thyc té 1 vi thé duoe tinh ton can ci trén vi thé thye 1€ ¢é trong tai
khodn phong ngira riii ro ciia té chirc phat hanh,

= WA
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Delta 13 gia tri thay déi ctia gia chimg quyén {mg véi mot thay d6i rat nho trong gia chimg khoan

co s0.

Cong thirc:

Mirc do thay déi gia chimg quyén

D =
elta = 435 thay d6i gia chimg khoan co s&

Gia thanh todn chirng quyén khi thye hi¢n quyén 13 binh quén gid déng cira ctia chimg khodn
co s& trong ndm (05) ngay giao dich lién trrde ngay ddo han, khéng bao g6m ngay ddo han.

Cac tir hoiic nhom tir viét tit trong Ban cdo bach ndy c6 ndi dung nhu sau:

ALCO Uy Ban quan 1y tai san No - Co
BCTC Béo céo tai chinh '
BTC B6 tai chinh -
CBCNV Can bd cong nhdn vién 0
CCTG Chimg chi tién guri
CMND/CCCD Chimg minh nhan dan/Cén cudc cong din
CPI Chi 56 gié tiéu ding
DGO Hé sinh thai dau tur va quan ly tai san cia VNDIRECT
DXY Chi 56 D6 la My
E/P Ty sudt thu nhap trén gid cia VN-Index
la giai phép xéc minh danh tinh cua khach hang online théng qua céng nghé dién
i tr va tri tue; nhan tao (Electronic Know Your Customer)
EPS Thu nhép trén c6 phan ” )
ETF Quy hodn d6i danh muc (Exchange Traded Fund) )
EXCO Ban diéu hanh VNDIRECT
Fed Hé thong Ngan hang trung wong My %
FTSE Financial Times Stock Exchange
GDP Téng san pham trong nuéc (Gross Domestic Product)
HDKD Hoat dong kinh doanh__
HE'iQT Hc;u dong quan tri ]
HDTG Hop dong tién guri
HNX 8¢ Giao dich Chung khoén Ha Noi (Hanm Stock Exchange)
HSX S& Giao dich Chimg khoén Thanh phé Hé Chi Minh (HOSE)
KRX He théng KRJ{ la hé thung cong ngh¢ thong tin thi truong chimg khoén Viét Nam
LNST LQ’I nhudn sau thué N
NAV  Giatr tai san (Net Asset Value) ,
NPT Nha diu tur
NH Ngén hang N
NHNN Ngén hang Nha nudc
NHTM Ngan hang Thuong mai
‘NIM Net Interest Margin hay bién 14i rong
“OMO Nghiép vu thi truéng mé (Open Market 6perations)
PCE Chi tiéu tiéu dung ¢4 nhin
PIE Price to Earning Ratio

— - e — - - e e e e ————— R —
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QTRR Quén tri ri ro . B
ROAA Tong tai san binh quén |
ROAE Vén chii s& hiru binh quén
SGDCK Sé giao dich chimg khoan _ 3
svek so vai ciing ky T e
TCPH Té chirc phat hanh ol f
TCTD Té chire tin dung ) — 1
TGP Téng gidm ddc . /|
TMCP Thwong mai ¢6 phan 1 )
TNDN (thué) Thu nhdp doanh nghiép =
TNHH Trach nhiém hiru han o
TP.HCM Thanh phé H6 Chi Minh . ‘
TPDN Trai phiéu doanh nghiép 1 T
TPDNRL Tréi phiéu doanh nghiép riéng 1¢ )
TSLD Tai san lvu dong
TTCK Thi truong chimg khoan
UBCKNN Uy ban Chimg khoan Nha nude
UPCOM Thi trudmg cong ty dai chiing chua niém yét (Unlisted Public Company Market)
UsD D6 la My
VND Viét Nam Dong ) ' -
T ld mot chi 50 thi truémg, thé hién cac bién dong v& gid cta cdc ma co phiu niém
yét trén san HOSE
VSDC Tong céng ty Luu ky va Bu trir chimg khodn Viét Nam
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IV.CO HQI PAU TU
1. Téng quan vé nén kinh té Viét Nam

Téng san phdm trong nuée (GDP) quy 11/2025 ting trudng tich cye, véi tdc d6 ting wdc dat 7,96%
50 véi cling ky nim trirde, chi thip hon toe do ting 8,56% cta quy 11/2022 trong giai doan 2020-2025.
Tée d6 ting GDP quy 11 so véi ciing ky ndm trude cdc nam trong giai doan 2020-2025 lan luot la:
0.34%: 6,55%: 8.56%; 4,34%; 7,25%; 7,96%. Trong do, khu vyc nong, lam nghiép va thiy san ting
3,89%, dong gop 5,19% vao mirc ting tong gia tri ting thém cia toan nén kinh té; khu vyc cong nghiép
va xdy dung ting 8,97%, déng gop 43,63%: khu vire dich vu ting 8,46%, dong gop 51,18%.

GDP su thing déu nam 2025 tang 7,52% so véi cung ky nam trudc, ld4 mirc cao nhét cia sdu
thang ddu nim trong giai doan 2011-2025. Trong mic ting tong gid tri ting thém ciia todn nén kinh (&,
khu vue ndng, 1am nghiép va thiy san tang 3,84%, dong gop 5,59%: khu vie cong nghiép va xdy dung
ting 8,33%, dong gop 42,20%; khu vure dich vu tang 8.14%, dong gop 52,21%.

Trong khu virc néng, 1am nghiép va thiry san, nganh nong nghiép duy tri ting truong én dinh, dap
{mg nhu ciu tiéu dimg trong nudc va phuc vu xudt khéu. Gid tri ting thém nganh ndng nghiép sau thing
dAu nam 2025 tang 3,51% so voi cung ky nam trude, dong gop 0,29 diém phén trim vio mirc tang tong
gid tri ting thém cua toan nén kinh té; nganh lam nghiép tang 7,42% nhung chiém ty trong thap nén chi
dong gop 0,04 diém phan trim; nganh thiy san ting 4,21%, déng gop 0,10 diém phin trim.

Trong khu vyc cong nghi¢p va xdy dung, nganh céng nghiép dat mirc tng truong cao, gia trj tang
thém toan nganh cong nghiép sdu thang diu nam 2025 tang 8,07% so voi cing ky ndm trude, chi thép
hon mirc ting 8.89% cua cung ky nam 2022 trong giai doan 2020-2025, déng gop 2,64 diem phin trim
vio toe d tang tong gia tr tang thém toan nén kinh té. Nganh cong nghiép ché bién, ché tao 14 déng luc
ing truong cia toan nén kinh té véi toc d6 tang 10,11%, dong gop 2,55 diém phén tram; nganh san xudt
vé phin phéi dién tang 4,20%, dong gop 0.17 diém phan trim; nganh cung cép nude, quan 1y va xir 1y
rac thai, nude thai ting 7,30%, dong gop 0,04 diém phén tram; riéng nganh khai khoang giam 4,25%,
lam giam 0,12 diém phén tram. Nganh xiy dyng ting 9.62%. la mirc téng cao nhét so véi cling ky cic
nim trong giai doan 2011-2025, déng gop 0,63 diém phén tram.

Trong khu vy dich vy, hoat dong ngoai thuong, van tai, du lich tang cao dap tmg nhu cdu tiéu
diing cua khu vuc va thé gidi, déng gop tich cyc vao tang trudng kinh té. Gia tri ting thém khu vue dich
vu sdu thing diu nim 2025 ting 8,14% so véi cing ky ndm trudc, 14 mire ting cao nhit so voi cing ky
céc nam trong giai doan 2011-2025. Dong gop ctia mét so nganh dich vu thi trrdng c6 ty trong lon vao
mirc ting tdng gid tri ting thém toan nén kinh té nhu sau: Ban budn va bin 1€ ting 7,03% so v6i ciing
ky nam trudge, dong gop 0,76 diém phén trdm; nganh vén tai, kho bdi tang 9,82%, dong gép 0,69 diém
phén triim; hoat déng tai chinh, ngén hang va bio hiém tang 6,53%, dong gop 0,38 diém phan trim; dich
vu luu tri va in uong ting 10,46%, dong gop 0,29 diém phén trim. Cing v&i d6, mot s6 nganh dich vu
cong ciing c6 mirc ting khé cao dé thye hién nhidu nhiém vu dt phé4, phuc vu cudc cich mang vé to
chitc bd may cua dat nude: Hoat dong hanh chinh va dich vu hé tro ting 14,58%; hoat dong cua Dang
Cong san, to chite chinh trj — xa héi; quan 1y nha mre, an ninh qubc phong; dam bio xa héi bit bude
ting 13,09%.

Vi co chu nén kinh té sau thang diu ndm 2025, khu vyre néng, 1am nghigp va thiy san chiém ty
trong 11,28%: khu vuc cong nghi¢p va xdy dung chiém 36,96%; khu vue dich vu chiém 43,40%; thué
san phdm trir tr cip san phim chiém 8,36% (Co céu tuong img cla cing ky nam 2024 1a 11,49%:
37.0%: 42,98%:; 8,53%).
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Vé sir dung GDP sau thang ddu nam 2025, tiéu ding cubi ciing ting 7,95% so véi cling k¥ nim
2024, déng gbp 84,20% vio toe dd ting chung cla toan nén kinh té; tich liy tai san tang 7,98%, déng
g6p 40,18%; xuat khau hing héa va dich vy ting 14,17%; nhip khiu hang héa va dich vu ting 16,01%.

Vén déu tr thuc hién toan xa hdi quy 112025 theo gia hién hanh uée dat 921,5 nghin ty dong, ting
10,5% so véi cling ky ndm truée. Udce tinh séu thang dau nam 2025, von déau tu thie hién toan xa hdi
theo gia hién hanh uéc dat 1.591,9 nghin ty dong, ting 9,8% so véi clng ky ndm trude.

P = Oyl

Tong von dau tw nude ngodi ding ky vao Viét Nam tinh dén ngdy 30/6/2025 bao gom: Von ding
ky cAp mdri, von déng ky diéu chinh va gia tri gop vén, mua ¢d phin ctia nha diu tu nuée ngodi dat 21,52
ty USD, tang 32,6% so vdi cung ky nidm trude.

B

Vén diu tr tryre tiép nude ngoai thye hién tai Viét Nam sau thiang ddu nim 2025 wéc dat 11,72 ty
USD, tang 8,1% so vai cung ky ndm trude. Déy la s6 von diu tu tryc tiép nudc ngodi thue hién cao nhat
clia séu thang trong 5 nim qua.

Déu tir cia Viét Nam ra nu:m: ngodi trong sdu thang diu nim 2025 c6 86 du én dugce cdp méi gidy
chirng nhan dau tr vi tdng sb vén cua phia Vn’;t Nam la 357,7 triéu USD, gép 3 lin so véi cung ky nam
trudre; co 18 luot dir dn diéu chinh vén véi sé vén diéu chinh ting 129,4 tri¢u USD, gép 7 lan. Tinh
chung séu thang déu ndm, tdng von déu tr cia Viét Nam ra nuée ngoai (von cap méi va diéu chinh) dat
487,1 trigu USD, gép 3,6 1in so véi cung ky nam trude. ]

Téng thu ngdn sach Nha nudc thang 6/2025 wéce dat 176,6 nghin ty déng, liy ké tong thu ngin
sach Nha nuéc séu thdng dau nam 2025 dat 1.332,3 nghin ty déng, bing 67,7% du toén nim va ting
28,3% so vdi cing ky ndm trude.

Pl ¥

Téng chi ngin sich Nha nuéc lhang 6/2025 woéc dat 282,6 nghin ty déng, liy ké sau thang diu A
nam 2025 dat 1.102,1 nghin ty déng, bing 43,2% du to4n nim va ting 38,5% so véi cling ky ndm trude.

Nguon: Tong cuc Thong ké
2. Thj trwdmg tai chinh Vigt Nam va co hdi diu tu
Thi trwdmg tién t¢: Duy tri myc tiéu ting truéng truée nhimg thich thirc.

Tinh dén thai diém 25/06/2025, tong phuong ti¢n thanh todn ting 7,09% so véi cudi nam 2024
(cling thoi diém ndm trude tang 2,48%): huy ddng vin cua cac to chirc tin dung tang 6,11% (cing théi
diém nam trude ting 1,82%); ting trudng tin dung cua nén kinh té dat 8,30% (cting thoi diém nam trude
tang 4,85%).

Chinh sach néi long da nam trong kich ban diéu hanh tir dau ndm 2025. Ké tir ng&y 05/03/2025,
NHNN da thé hién dinh huéng vé néi long chinh séch nhdm hd trg ting truong kinh té Thanh khodn
dugc diéu tiét chi dong théng qua viée phat hanh gifly t&r ¢6 gia voi ky han Ién t&1 91 ngay. I.mmg, r bom
thanh khoan dat dinh vao ngay 18/04/2025 véi s6 du 111,4 nghin ty déng (4,2 ty USD). Khi i suit lién
ngén hang duy tri én dinh dudi ngudng 4%, NHNN da rit bot hd tro khi dé lrong OMO dao han vurot
mitc phét hanh méi. Tinh dén ngay 11/06/2025, tdng du ng OMO rong tir ddu ndm gidm vé mirc 33,2
nghm ty dong (1,3 ty USD). Du du dia chinh sach tién te con han ché, NHNN ¢6 thé t:ep tuc ndi jong
néu Fed thye hién hai dot cit giam l3i sudt trong nira cum nim. NHNN c6 thé can nhéc giam lai suit
qua dém lién ngan hang xuéng khoang 3-3,5% vao cudi nam, tir mirc hién tai trén 4%, qua dé giam chi
phi vén cho cac td chirc tai chinh,

Lai sudt huy déng tiép tuc xu huéng gidm trong nira dau nam 2025. Tinh dén ngay 06/06/2025,
13i sudt huy dng binh quan ky han 12 thang clia cic ngén hang thwong mai giam nhe xudng con 4,78%,
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giam 0,07 diém % so véi déu nam. Dién bién nay phu hop véi chi dao ciia Chinh phu ngay tir ddu nam,
khi Tha tudng ban hanh Cong dlcn s6 19/CD-TTg ngay 24,’{}21’2025 yéu cau NHNN kiém tra viéc céc
ngan hang thuong mai tang 13i sudt huy dong bit hop ly va }reu cdu bdo cdo chi tiét 13i suit huy dong —
cho vay cita toan hé théng. Db véi 1ai suiit huy dong, 13i suit binh quén ky han 12 thang ky vong s& duy
tri & mirc thap hién tai, dao dong trong khoang 4,8%—-5% cho dén cubi nam. Vi lai suét lién ngan hang
va tién giri & mire thép, 13i sudt cho vay ky vong sé giir on dinh, gop phin hd trg hoat dgng san xuét kinh
doanh va thuc dy tang truong kinh té. Véi sy mé rn;mg manh mé cia nén kinh té trong num: va thi
tnromg bt dong san, cling véi mit bing lai sudt thip tiép tuc khuyén khich hoat dong vay von va diu
tu, du bao mirc ting trudng tin dung ndm 2025 sé dat khoang 16% so véi cung ky.

Nguén: Cuc théng ké, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 01: Lii suit huy déng tiép tuc xu huéng Hinh 02: NHNN chii dong diéu tiét thanh khodn
giam (don vi: %) (dir li¢u ngay 06/06/2025) qua kénh OMO (dir li¢u ngay 06/06/2025)

L] 00 G0
150 000
] A
100 000 \ A
T soso | J. # i i
i i 1
- i I‘L —agy : l' Tk
{50,000 | el 'I i ' W, n
K RITT N f 1IN
M 1154 000 v A \f
200 008 \#
. 50 000 v
" 100 000
& HﬂHFHHH-E--;--EzgﬂE
" EE XRSEEERERQSE SEEERRER
o ,_f?\di?_wn"‘ e ‘f’l-"'ét"{ph g e . ! =i ;
— MAHUT) ong ludn  —— i 1 ik e
e 3T (M i SN — 2T (HH gulk daann; 4t 1 eng B iy
= AT (R R riE — LET {MH R mkliag

Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH
Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 03: Ldi suit lién ngdn hang én dinh Hinh 04: Lii suit diéu hanh khong di (don vi:

quanh ngudng 4% (dom vi: %) (dir liéu ngay %) (dir liéu ngay 06/06/2025)
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Ty gid trung tim dwge diéu hanh chi djng, linh hoat, kip théi, hi¢u qua gép phin thic ﬂay
ting truong kinh té, én dinh thi truong tién t§, ngoai hoi va h¢ thong ngin hang. Tinh dén ngay
11/06/2025, ty gia USD/VND dat 26.017 VND/USD, twong duong muc mit gia khoang 2,1% ciia déng
VND tir déu ndm — thiap hon dang ké so vai mire mit gia ~5% cling ky nam 2024. NHNN da chu dong
ning ty gia trung tim ké tir déu nim, ning th:m 640 VND lén mirc 24. 982 VND/USD vio ngay
11/06/2025. Trén thye té, p luc ty gia dén tir yéu t6 ndi tai, noi bét 1a nhu ciu mua ngoai té hon 1 ty
USD tir Kho bac Nha nuée, ciing vai nhu cau nhép khiu ting manh trong 5 thang 2025 (+17,5% so vai
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ciing k). Trong khi d6, chi s6 DXY da giam xuéng dudéi mbe 100 sau khi timg virot 106 khi dng Trump
tai ddc cir. Mirc mét gia vira phai cua VND nguge chiéu voi xu huwong ting gia cia cac dong tién trong
khu vyre: Nhan dan ¢ Trung Quéc +2,1% ké tir ¢du nam, Baht Thai +5,0% va Ringgit Malaysia +5,2%,
déu huong loi tir xu huéng suy yéu cia DXY.

Nguén: Cuc thong ké, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 05: T§ gid USD/VND ké tir diu niim (dir liéu tai ngay 11/06/2025)

HHNH KBNN chio Fed (il 5 sudt Trume tam My thaid Trung PCE 150 M§ +2 5%
musmiu mua 800 ridu || dndng abi wong nodn thud ob mlm:m swok vidla T4 (sv "4
26700 | iedp ién mirc USD wh v hu || T35, Ky ingwong 80 || 30%, Trung Cudc gm | =2 7% trong T3),
75 608 i P i wurky 2 ngay nnhlnnz!&:u&-g phis hevp wirl s
10% trong 90 ngdy tén

W0e

104
25 200

24 700 | NHNMN hing HHM N Bom Tramp %
b LSO 55 A sk
hap ddng ki ﬁmﬁ o ung

a0 | 85 ol
Ehen h i (84 sudt :f o
canh vibt bin 11k ngdn m

e T s e g haa Anh nnap shdu. sau d6 &
25450vupuse || Y9 Meocowd || VetHER S6% || Ham 14 Anh chits mire thud 25%

23 200 8
o i
-}*ﬁ'?p ';F'ﬁbﬁ,ﬁ" 'ﬁ#&f w 'ﬁ‘t{“".ﬁ '1."1" &ﬁﬁf‘;‘ﬂ, tﬁ"d"#“ﬁe\‘d’
—— 1§ gié USD/VND (¢otidl)  ——Chi sé dollar ndex (didm, cdt phai)

Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH

Thj trudmg trii phiu doanh nghigp: Theo sé liéu duoe cong bé dén ngay 18/06/2025, trong 6
thang nim 2025 ¢6 131 dot phat hanh trdi phiéu doanh nghiép thanh céng véi tdng gia phat hanh dat
hon 165,1 nghin ty déng, cao hon 8,5% so véi ciung ky. Trong d6 ¢6 121 dot phat hanh TPDNRL véi
tong gia tri phat hanh dat hon 137,2 nghin ty déng, cao hon 0,95% so véi cung ky va 10 dot phat hanh
cong chiing véi tong gla trj phat hanh dat 27,9 nghin ty déng, cao hon 72,3% so véi cung ky. Hoat dong
phat hanh TPDNRL tiép tuc 4m 1én trong 6 thang nam 2025 khi nhom Ngin hang duy tri phét hanh.
Trong 6 thang ndm 2025 nhém Ngan hang dé phat hanh 87 dgt TPDNRL véi tong gié trj phat hanh dat
hon 98,5 nghin ty dong, cao hon 10,3% so véi ciing ky va chiém 65,4% téng gia trj TPDNRL phit hanh.

Hoat déng mua lai TPDNRL trude han duy tri 6n dinh trong 6 thang nim 2025 vdi tong gia tri
TPDNRL dugc mua lai truée han dat hon 85,1 nghin ty ddng, ting 11% so véi cing ky. Trong 6 thang
nidm 2025 nhém Ngén hang 1a nhém din déu trong vi¢c mua lai TPDNRL truée han, véi tong gid tri
mua lai dat hon 44,4 nghin ty d{mg, chiém 52,2% téng gié tri TPDNRL duoc mua lai truée han. Ping
thir hai 1d nhém Bit dgng san, véi tong gid tri TPDNRL duge mua lai truée han la gan 30 nghin ty dong,
chiém 30,5% tong gia tri TPDNRL dugc mua lai truée han trong 6 thang nam 2025. Ap lyc TPDN déo
han ting manh trong 6 thang cudi nim, du kién trong 6 théng cudi ndm 2025 s& dao han hon 120 nghin
ty déng TPDNRL, cao gép 2 lin so véi tong gid tri TPDNRL d4o han trong 6 thang dAu nim.

Nguén: HNX, VNDIRECT RESEARCH
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Hinh 06: Gid tri TPDN phat hanh theo quy (dir  Hinh 07: Co ciu TPDNRL phit hanh theo
li¢u tai ngay 18/06/2025) nhéom ngianh trong 6 thing nim 2025 (dir li¢u
tai ngay 18/06/2025)
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Hinh 08: Téng gia TPDNRL mua lai truéc han Hinh 09: Gia tri TPDN ddo han theo quy, da

theo quy (ty ddng) (dir li¢u tdng hop dén ngay loai trir cic trii phiéu dwge mua lai trude han

18/06/2025) va céic trii phiéu da dwge gia han ky han (ty
déng) (dir liéu tong hop dén ngay 18/06/2025)
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Nguén: HNX, VNDIRECT RESEARCH

Thi tnru'ng chirmg khodn Viét Nam: Chi s6 VN-Index ting 6, '?% ké tir ddu ndm di i ro thué
quan va bat én dia chinh tri. VN-Index m¢ diu 2025 tich cuc, vuot mbe 1.300 diém ngay 24/02/2025
v két thiic quy 1/2025 v6i mic ting 3,2%, nhé vao céc chinh sach wu tién ting trudmg: myc tiéu GDP
ting trudng 8%, CPI nang lén 4,5- 5 0%, vt goi déu tu cong ky luc 36 ty USD. Tuy nhién, khi Trump
ap thué d6i img 46% 1én hing hoa xuit khiu Viét Nam vio ngay 02/04/2025, VN-Index dé giam manh.
VN-Index gidm san 4 phién lién tiép, cham déay 1.094 diém vao ngay 9/4 (-16% so voi diu théng, lhﬁp
nhit ké tir 23/11/2024), sau d6 nhanh chong h6i phue 1én 1.200 nho 1énh hodn thué 90 ngay va nd luc
dam phén thuong mai cua Vigt Nam. Sau ky nghi 1€, tich cye tir hé 1hong KRX di vao hoat ddng va loat
chinh sach kich thich ndi dia — ndi bét la Nghi quyét 68-NQ/TW nhdm phat trién khu viee kinh té tur
nhén — da cai thién tdm Iy thi m.r{mg Cing vai cac dong lue khac dén tir thoa thuin thwong mai Anh-
M#¥, Trung-My¥. Nho d6, VN-Index lin luot 1dy lai ngudng 1.300 vao ngay 20/05/2025 va dat 1.350 vao
ngay 19/06/2025, mac du cing thing dia chinh trj & Trung Déng quay tro lai. Pa tang 6,7% ké tir déu
nam ciia VN-Index phin 1én nhé vao nhom bt dong sin (+66.8% luy ké tir ddu nim), noi bit la VHM
va VIC, nhé vao: (1) burde ngodt trong dé xuat déu tr tri gid 61,4 ty USD cia VinSpeed cho tuyen dudmg
sit cao tbe Biic — Nam, phit hgp véi dinh hudng ctia Nghi quyét 68/NQ-TW; va (2) VPL chio sén thianh
cbng vao ngiy 13/05/2025 (+20% trong phién). Nhom Ngin hiang ghi nhin mirc ting khiém t6n 5,3%
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ké tir d4u ndm véi dién bién phén hoa, dit NIM suy giam trong quy /2025, trién vong nganh ngin hang
van tich cye, nhé ROE & mirc cao 18,2%, dinh gia hép din va trién vong ting truong tin dung 16%.
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Nguon: HSX, VNDIRECT RESEARCH

VN-Index ghi nhan mirc ting 6,7% tir ddu ndm ciing v6i du ng cho vay ky quy ting 1én 273 nghin
ty dong trong quy 1/2025 (+33 nghin ty dong so vdi quy trudce), hé théng KRX chinh thire di vio vin
hanh, tuy nhién thanh khoan thij truéng trong 6 thang dau niam 2025 van sut giam 16,7% so voi cing ky
xubng 20,5 nghin ty VND/phién (778,5 tri¢u USD). Thanh khoan trén san HOSE 14 18,6 nghin ty déng,
-14,8% so véi cing ky; trén HNX dat 1,1 nghin ty ddng, -39.9% so véi cung ky: trén UPCOM 1a 833 ty
ddng, -14,9% so v6i cing ky. Dién bién ny do tam 1y lo ngai ctia nha diu tr trude ap luc thué quan tir
My va bién dong dia chinh tri tic dong 1én trién vong lgi nhudn ctia doanh nghiép, trong khi do khéi
ngogi ciing than trong chér doi céc yéu t6 thic ddy rd rang hon nhu théng tin chinh thirc vé chinh sach
thué quan va tién trinh nang hang cua Viét Nam.

Khoi ngoai ban rong 39,8 nghin ty déng (1,5 ty USD) trong 6 thing déu nam 2025, giam so véi
mirc 45,5 nghin ty dong (1,7 ty USD) trong 6 théang diu néim 2024 khi VND mét gi ~2,1% so v&i USD
luy ké ddu nim trong 6 théng nam 2025, so véi -5% luy ké dAu nim trong 6 thing diu 2024. Lyc bén
rong giam manh trong quy 11/2025 (13,9 nghin ty dong/528.2 triéu USD) so véi quy 1/2025 (25.9 nghin
ty dong/984,2 triéu USD), trong dé thang 05/2025 ghi nhin déu hi¢u mua rong tré lai — phan dnh ky
vong cia khéi ngoai vé trién vong thuong mai toan cdu, nhér tién trién tir cde cude dam phan song
phuong ctia Viét Nam, va nén tang vi md vimg chic duge tiép sirc boi Nghi quyét 68/NQ-TW.

Sé tai khoan mé méi ctia nha déu tur ¢ nhén tich cuc ghi nhiin virgt méc 10 trigu tir thang 05/2025,
hoan thanh myc tiéu s6 tai khoan méi nam 2025.

Co héi diu tw: Tong quan trién vong thi truémg chimg khodn nim 2025: Chi sé VN-Index di
phuc hdi manh mé tir cudi théng 4, kéo hé s P/E Ién mire 13,3 lin — di vy, dinh gid vin hp din, thip
hon 14% so véi mire trung binh 10 ndm; lgi nhudn trén méi 6 phiéu (EPS) trong nidm tai chinh 2025
cla céc cbng ty niém yét trén HOSE dugc du béo sé ting truong tir 12-17%; ky vong ning hang thi
trudng tir FTSE sé& hé trg dinh gia.

Bién d¢ chénh léch 1én giita lgi suét thu nhip (E/P) cia VN-Index va 13i sudt tién giri cho thiy sirc
hép din ctia kénh c6 phiéu so vai hinh thire tiét kiém truyén théng.
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Hinh 11: Chénh léch giira lgi sut thu nhdp (E/P) ciia VN-Index va lii suit tién giri

Nguon: HSX, NHTM, VNDIRECT RESEARCH

Nhim trién khai Chién lugc phit trién thi truéng chimg khon dén nam 2030 di dugc Tha tuéng
Chinh phu phé duyet theo Quyet dinh so 1?26!QD TTg ngay 29/12/2023 va chuong trinh hanh dong
clia Bo Tai chinh trién khai Chién hrn;rc phat trién thi truéng chimg khodn dén nam 2030 da dugce Bo Tai
chinh phé duyét theo Quyét dinh s6 941!QD-BTC ngdy 23/4/2024, Uy ban Chimg khoan Nhi nudc
(UBCKNN) dé ban hanh Quyét dinh sb 624/QD-UBCK ngay 03/6/2024 phé duyét Chuong trinh hanh
dong cia UBCKNN trién khai thuc hién Chién lwgc phat trién thi trudng chu'ng khoan dén nam 2030.
Chuong trinh hanh déng cia UBCKNN da cu thé hoa cic giai phap ciia Chién luge phit trién thi truong
chimg khoan dén nam 2030 thanh cac nhiém vw/dé 4n cu thé gin véi timg glal doan phat trién, voi sy
phan cong nhiém vu cy thé t6i u.rng don vi thude va tryc thuge UBCKNN nhiim dat duge cac muc tiéu
da dé ra tai Chién lugc phat trién thi m.ro'ng chitng khoan dén nam 2030. Chuong trinh hanh dang duge
ban hanh nhim dat duqm cac muc téu da déra tal Chién luoc phat trién thi trrémg chimg khoan dén nam
2030 do6 1a: “Phat trién thi truomg chimg khodn 6 on d;nh an toan, lanh manh hiéu qua, bén vimg va hoi
nhip; ning cao kha ndng chdng chju rui ro, co co céu hop Iy gilra cic cau phén thi truomg, trcr thanh
kénh huy déng vén trung va dai han quan trong, chit yéu cho nén kinh té; duy tri ting truong vé quy md,
chii trong nang cao chit lwgng;: phét trién céc céng cu tdi chinh xanh, tai chinh bén vimg; diy manh cong
tic chuyén d6i s6 trong linh vuc chimg khoan; xdy dyng hé théng quan 1y, g;am sat thj trudmg gan vcn
img dung cong nghé¢ thc:-ng tin hién dai; ting cuong lién két va hoi nhap quoc té, timg budc thu hep vé
khoing cach phat trién gitra TTCK Viét Nam so voi TTCK cac nuéc phat trién”. Chién luoc phat trién
thj truémg chimng khodn dén nim 2030 dat muc tiéu quy md von hoéa thi trudng ¢ phlcu dat 100% GDP
vao nam 2025 va dat 120% GDP vao nim 2030; TTCK phal sinh ting Inrong trung binh khoang 20% -
30% mdi nim trong giai doan 2021 - 2030. Ditu nay cho thiy su ung ho vé mat chinh sich cho sy phat
trién cta thi trudmg chimg khoan Viét Nam.

Nguon: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH
3. Co hji ddu tw vo chirng quyén cé bio dam

Ty suit sinh lgi cao: Chimg quyen ¢6 bao dim c6 don béy cao nén gid bién djng manh theo gia
chimg khoén co so. Nha diu tur c6 thé thu duge loi nhudn 16n tir viée nhin dinh ding xu hudng cua gia
chimg khoén co s.

- Vi du: Ngay 21/02/2021, VNDIRECT chao ban chimg quyén mua md CXYZ2101 dya trén )
phlﬁu XYZ v&i mire gia 15.000 dcngfchtmg quyen Gi4 hién tai cua XYZ 14 200.000 déng, ty 18 chuyén
déi 1:1 va gia thue hién 200.000 d6ng. Nha déau tu (NBT) A mua 1.000 chirng quyén CXYZ2101. Mirc
phi NDT A phai tra 1: 1.000 x 15.000 = 15.000.000 dong
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- Gia sir gi4 cd phiéu XYZ tang 1én 250.000 déng/cp.
- S 1ai cia NDT mua chimg quyén CXYZ2101: 1.000 x (250.000 — (200.000 + 15.000)) =
35.000.000 ddng, ty suét lgi nhudn 14 133%.
- Néu NDT sir dung 15.000.000 déng mua cb phiéu XYZ (mua duge 75 cb phiéu) thi khi gid ting
1én 250.000 s tién lai 1a: (250.000 — 200.000) x 75 = 3,750.000 déng, ty suit lgi nhudn 25%.
- Nhur vi dy trén gia ¢d phiéu XYZ chi ting 25% nhung NDT nim gilr chirmg quyén mua da sinh
161 133% cho théy ty suét sinh 161 cao.

Mire 1 t6i da biing véi phi mua chimg quyén: NPT nédm giit chimg quyén mua c6 thé thu duge
lgi nhudn 16m khi gié chimg khoén co sé tang gid nhung chi chiu 16 téi da béng vdi phin phi mua chimng
quyén néu nhu gié chimg khodn co s¢ giam manh khéng theo dy kién, Nhwr vi dy trén, néu gia cé plnéu
XYZ giam vé Chl con 100.000 dongfc;:. v6i 1.000 chimg quyén thi NDT chiu 15 téi da 15.000.000 dong
trong khi dé neu nim giir 1.000 cb phidu XYZ thi NDT chiju 16 50.000.000 dong va ¢6 thé nhiéu hon
néu nhir gia ¢ phlEl.l XYZ tiép tuc giam.

Vén diu tw thip so véi mua ching khoan co'sé: NDT thay vi phai bo ra mgt s6 tién 16n dé mua
chung khoan co s&, NDT ¢é thé mua chimg quyén véi mirc vén bé ra chi bing mot phén nho nhung vén
c6 thé hutmg loi tir vige tang gia cua chung khoan co so. Nhu vi du bén trén, NDT co thé mua 1.000
chirng quyen mua véi von 15. UO{} 000 dong va vin huong loi tir viée gia cd phiéu XYZ ting, thay vi
mua 1.000 ¢d phiéu XYZ v6i vén 200.000.000 dong.

Khéng gid¢i han ty 1¢ s& hiru ciia nha ddu tw nwée ngodi: chimg quyén c6 bao dam thanh toan
tal ngay dao han bing tién mit do dé nha diu tu nuéc ngodi 6 thé tham gia mua chimg quyén cia nhimmg
¢ phiéu da hét room ngoai.

Tuy nhién, chimg quyén cé bao dam ciing cé nhu‘ng rii ro dic thu va nguoi tham gla 6 thé mat
toan bd vén du tr bo vao san phﬁm ndy nén nha dau tr can tim hiéu ky vé san phidm dé cin nhéc cac
lgi fch va riii ro truée khi ra quyét dinh diu tur.
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V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Céc théng tin chung vé tb chirc phét hanh chimg quyén ¢6 bio dim

1.1. Gidi thigu vé té chirc phar hanh chirng quyen cd bdo dim

Tén Cong ty
Tén giao dich quéc té

Tén viét tit

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

VNDIRECT SECURITIES CORPORATION

VNDIRECT

Tru s& chinh $é 1 Nguyén Thuong Hién, Phuémg Hai Ba Trung, Thanh pho
Ha Ngi, Viét Nam

Dién thoai +84 24 3972 4568

Fax +84 24 3972 4600

Website www.vndirect.com.vn

AP VNDIRECT

Gidy Chimg nhin dang ky Giay chimg nhin ding ky doanh nghlep (md s6 doanh nghiép) so

kinh doanh 0102065366 do S& Ké hoach va Pau tu Thanh phd Ha Noi cép
lin ddu ngay 07/11/2006 va cic lin thay déi theo timg thoi diém.

Giay phép hoat dong kinh Gidy phép thanh ldp va hoat dong kinh doanh chimg khodn 50

doanh chimg khoan

Pai dién theo phép luat

Voén diéu 18

Ngéanh nghé kinh doanh
chinh

22/UBCK-GPHDKD do U}' ban Chimng khodn Nha nuéc cép
ngay 16/11/2006 va cac Quyét dinh/Gidy phép diéu chinh

- Ba Pham Minh Huong — Chu tich Hai dong Quan tri

- Ong Nguyén Vil Long — Téng Giam ddc

- Ong Diéu Ngoc Tuén — Gidm ddc quan 1ri

15.222.999.080.000 ddng (Mudi 1dm nghin, hai tram hai muoi hai
ty, chin trim chin muoi chin tri¢u, khong trdm tam muoi nghin
déng].

(1) Céc nghiép vu kinh doanh chimg khoédn: Mai gigi ching
khoan: Ty doanh chimg khoan; Bao lanh phat hanh chimg khodn;
Tu van déu tr chimg khoén.

(2) Dich vu nhin Gy thac quan 1y tai khoan giao dich chimg khodan
ciia nha dAu tu ¢4 nhin; thyc hién phan phéi hodc lam dai 1y phin
phdi chimg khodn; quén 1y tai khoan giao dich chimg khon; cung
img dich vu quan ly danh sach ngudi s¢ hiru chimg khoan cho cac
doanh nghiép khac.

(3) Cung cap dich vu giao dich chimg khoan tryee tuyén; cung cap
hoidic phm hqrp voOi cée 16 chire tin dung cung cap dich vu cho khach
hang vay tién mua chung khodn hodic cung cdp dich vu cho vay
chimg khoan, cung cip hodc phm hop véi cac to chirc tin dung
cung cip dich vy {mg trude tién ban chimg khoan; luu ky chimg
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khodn; b trir va thanh toan chirng khodn; ciac dich vu trén thi
truong chimg khodn phai sinh.

(4) Giao dich chimg khoan trén tai khoan ti doanh chimg khoén
va dugce ddu tu, gop vbn, phat hanh, chao ban céc sin phim tai
chinh.

(5) Dich vu tur van hé so chao ban ching khoén, thyc hién céc tha
tuc trude khi chao ban chimg khodn; dai 1¥ luu ky, thanh toan,
chuyén nhwong chimg khoan; tr vn tai co ciu, hop nhit, sap nhap,
t6 chirc lai, mua ban doanh nghiép; tur vén quan tri, tr vén chién
luge doanh nghiép; tir vin chao ban, niém yét, ding k¥ giao dich
chimg khodn; tu vin ¢6 phin hoa doanh nghiép.

(6) Cung ca"lp dich vu tai chinh va cdc dich vy chirg khoén khic
phit hop véi quy dinh ctia phép ludt sau khi bao céo Uy ban Chimg
khoan Nha nudc bing vin ban,

1.2. Qud trinh hinh thanh va phit trién

VNDIRECT dugc thanh 1ap nim 2006, theo Glay chung nhan ding ky kinh doanh m 0103014521
do S& Ké hoach va Pau tu Thanh phé Ha Noi cap lin diu ngay 07/11/2006, ma sb duanh nghiép
0102065366 c:ip ngdy 07/11/2006 va Gidy phep hoat dong kinh doanh chlmg khodn s6 22/UBCK-
GPHBKD do Uy ban Chimg khoan Nha nuéce cip ngay 16/11/2006 véi von diéu 1¢ ban diu 1a 50 ty
dong Dén nay, VNDIRECT c¢6 von diéu 1¢ 1a 15.222.999.080.000 dong. Cac diu méde quan trong cua
Céng ty nhur sau:

Thang VNDIRECT duoc thanh lap theo Gidy chimg nhén ding ky kinh doanh s6 0103014521

11/2006 do S& Ké hoach va Pau tu Thanh phd Ha Noi cdp lan ddu ngay 07/11/2006, ma sé doanh
nghiép s6 0102065366, va Gidy phép hoat dong kinh doanh chimg khoén s6 22/U BCK-
GPHDKD do Chu tich Uy ban Chirng khoan Nha nudc cip ngay 16/11/2006 véi vén
diéu 1¢ ban dau la 50 ty déng.

Thing Céng ty tién hanh ting vén didu 1¢ 1én 300 ty dong théng qua chdo ban riéng 1é cho co

12/2007 dong hién hiru va chio ban cho ¢ déng chién lugc. Sau khi ting vén, VNDIRECT tiép
tuc mo rc-ng cac hoat dong kinh doanh cdt 161, mé rong bang cin dbi véi cic hoat déng
tr doanh gidy to cé gid, hoat dong tu van déu tu tai chinh.

La doanh nghiép dau tién tai Viét Nam cung cap gidi phép giao dich chimg khodn tryc
tuyén toan dién.

Thanh 13p chi nhénh tai Thanh phd Hé Chi Minh, mé rong dia ban hoat dong kinh doanh.

Ném 2008  Thang 03/2008, VNDIRECT diu tu nén tang céng nghé riéng, tu phét trién hé théng Core
system vi tao tién d¢ ddu tién cho nén tang sé ciia VNDIRECT. Péy ciing 14 nam céng
ty hach toan 16 hoat déng vi cic rii ro ciia hoat dong ty doanh va cong ty thay déi nén
tang hoat dong hudmg t6i 1p trung vao mang dich vy giao dich va khéch hing ci nhén.
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Nam 2009

Thiang
02/2010

Nam 2011

Nam 2012

Théing
12/2015

Nam 2016

Thiéng
05/2017

VNDIRECT di diu trong viéc tao ra cc sin phdm dot phd méi trén thi trudmg, tién dé
dau tién cho cdc san phim tuong lai va quyén chon, hoat dong cho vay margin, va cic
cong cu tai chinh hd trg cho giao dich.

Théng 02/2010, Céng ty ting von diéu 1¢ tir 300.000.000.000 dong 1én 450.000.000.000
ddng thong qua phét hanh 6 phiéu thuéng; chio bin cho cb dong hién hitu; chio bén
cho CBCNV va chao ban riéng lé.

Thang 08/2010, Céng ty tiép tuc tang von 1én 999. 990. 000.000 déng théng qua chao ban
cho c6 dong hién hiru va phat hanh ¢6 phiéu dé tra cb tirc. Déy 14 co s d-:: VNDIRECT
md ring cic hoat dong cho vay ky quy, bao lanh phat hanh va déu tu gidy 10 co gi rén
thi truong von va tién té.

Céng ty chinh thire niém yét trén HNX theo quyel dinh chép thudn niém yét s6 158/QD-
SGDHN do S& Giao dich Chimg khoan Ha Ngi cap ngay 18/03/2010.

Théng 09/2011, lin déu tién VNDIRECT din dau thi phan moi gi¢i chimg khoén tai san
giao dich HNX. Cong ty bt dau tap trung xay dung nén mong diu tién cho hoat dong
Méi gigi giao dich chimg khodn cho khach hang cd nhén,

Cong ty ra mit cong két ndi FIX Bloomberg, cung cép thanh cong san pham Direct
Market Access cho khach hang t6 chirc. Cong ty cling k¥ két hop tac phat trién hoat dong
phan tich dé cung cap téi khach hang td chire nuéc ngoai cung véi CIMB.

VNDlRECT tang von diéu 1§ lén gan 1.550. DGD 000 000 déng thung qua chao ban cho
b dong hién hitu va phat hanh cd phiéu tir ngudn von chi s& hiru, von chu 50 hiru xap xi
1.900 ty dong va tr& thanh mgt trong ba cong ty chimg khoén c6 quy mo von 16n nhét
trén SGDCK. Coéng ty tap trung vao hoat dng giao dich moi gidi va cho vay ky quy
(margin), xdy dyng nén ting quan tri rii ro ca hoat dong nay va gitp Cong ty mao rong
duoe thi tdng thu hat khach hang cé nhén giao djch ching khoan.

VNDIRECT lot TOP 10 céng ty chimg khodn c6 thi phan giao dich trdi phicu 16n nhét
trén c& 2 sén va duoce vinh danh 1a mét trong ba cong ty chimg khoan thanh vién ¢6 dich
vu mdi gi6i tot nhat giai doan 2005 — 2015.

VNDIRECT din du thi truémg vé sé tai khoan cd nhén va tong tai san rong ciia khich
hang do VNDIRECT quan ly dat xdp xi 26 nghin ty dong. Cong ty ciing lot TOP 15 cong
ty thanh vién tiéu biéu giai doan 2015 — 2016, TOP 30 doanh nghiép minh bach nhit trén
HNX.

VNDIRECT nhin Gidy chimg nhin du diéu kién kinh doanh chimg khoéan phai sinh va
cung céip dich vu b trir, thanh toén giao dich chimg khodn phai sinh ctia Uy ban Chimg
khoén Nha nudc ngay khi thi truomg ndy chinh thirc hoat dong ngay 10/08/2017.
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Ngdy 18/08/2017, gin 155 triéu cb phiéu VND chinh thirc giao dich trén HSX sau khi
hiy niém yét trén HNX ngay 14/08/2017, véi gia tham chiéu trong ngay giao dich dau
tién 1a 23.900 déng/cd phiéu.

= i

= e

Cung niam, Céng ty ra mit bang gia “The Lightning Price Board” thude dyr an Protrade.
Pay duge xem 1a mot biéu tugng cho sir tién phong ctia VNDIRECT trong viée ap dung
cong nghé, t6i wu kha ning giao dich clia nha diu tr khi bao gbm ddy du céc cong cu
gbm bang gi4, cong cy phan tich, cong cu giao dich, viing theo ddi bién dong gi4 va ving
dat Iénh trén cling mét nén tang.

A e

1Y

Thing Théng qua phat hanh cd phiéu cho ¢6 déng hién hiru va tri ¢b tire bing ¢d phiéu,

06/2018 VNDIRECT duge UBCKNN cip gidy chimg nhin ding ky thay ddi ting vén 1én 2.204,3
ty dong, tré thinh Céng ty chimg khodn c6 vén diéu 1& 16n thir 3 trén thi truéng, Cong ty
Iiép tuc chuyén dich s hoa nén tang hoat dong kinh doanh.

Nim 2019  VNDIRECT dan dau vé Gi tri giao dich ciing nhu Khdi lugng giao dich ciia san phim
Chimg quyén trén thi trromg. Cong ty dat thi phin méi gi¢i cao nht trén san UPCOM —
9,66% va ra mét nén tang dich vu khach hang dién tir Myaccount.

= e liah

P

Niim 2020 VNDIRECT cén mbe trén 100.000 tai khoan mé méi trong nam 2020, chiém t&i 40% tai
khoan m& méi toan thj trudng. La cong ty tién phong trong nganh dua dinh danh dién tir
eKYC vao quy trinh mé tai khoan tryc tuyén, ra mit san pham tich san huwu tri va chuyén
trang hd trg thong tin c6 phiéu Dstock.

Théing Cong ty tién hanh ting von diéu 1& 1én 4.349.446.870.000 déng théng qua phat hanh thém

08/2021 cd phiéu cho ¢ déng hién hitu vdi ty 1¢ 1:1 nhim néng cao nang lyc phuc vu céc hoat
dong cho vay ky quy chimg khodn, béo linh phat hanh chng khoan, dau tu gidy to c6
gia trén thi tnrcmg Céng ty nhan Gidy phép diéu chinh sé 63/GPPC-UBCK ngay
05/08/2021 va Gidy chung nhén Dang ky doanh nghiép thay dbi lin thir 6 ngay
15/09/2021 cap nhat thay dbi von diéu 1.

Diu nim 2021, Cé-ng ty ra mit lubng mé tai khoan déu tr theo DGO danh cho Khach
hang c6 nhu cau diu tw va quan Iy tai san theo con dudng DGO & VNDIRECT. Pay la
diém khai déu quan trong trong hanh trinh trai nghiém cua khéach hang véi hé sinh thai
san phim dich vu déu tr ciia VNDIRECT va ciing la diém khoi déu gitp cho VNDIRECT
nhén dién ding nhu cdu, chim séc khach hang duge chu déo, hiéu qua.

Thing Thing 4/2022, Cong ty hoan thanh ting von diéu 1¢ thong qua phat hanh thém cé phiéu

04/2022 cho cb dang hién hitu véi ty 1¢ 1:1 va phét hanh ¢ phléu tir ngufm von chit s& hiru véi ty
le 1:0,8 nhim m& réng cdc hoat déng cho vay ky quy, diu tu gidy 1o ¢6 gia trén thi truomg
von va ting nang luc hoat dong bio lanh phéat hinh chimg khoan. Sau phat hanh,
VNDIRECT c6 von diéu 1 1a 12.178.440.090.000 dbng va tro thanh mot trong nhimg
cong ty chimg khodn ¢6 von diéu 1 16n nhat thj truomg.
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Niam 2023

Théang
07/2024

Céng ty duroc vinh danh trong Top 50 Céng ty niém yét tot nhat Vigt Nam 2022 do Tap
chi Forbes Viét Nam binh chon. Cling ndam, VNDIRECT ciing vinh dy dugce vinh danh
Ja “Céng ty vuot trdi nhat Viét Nam trong linh vye tai chinh nam 2022” theo cudc binh
chon **AsiaMoney Asia’s Outstanding Companies Poll” cia AsiaMoney, tap tri uy tin
hang diu Chéu A vé kinh té - tai chinh — ngén hang.

Voi thong diép chién luge “Nang tim quan tri”, nim 2023 VND]}USCT uép tuc hoan
thién cdc chuin myc huat dong theo hanh trinh khéch hang, ning cap san phatn dich vu
va kién toan bd may td chite. Nim 2023, VNDIRECT da thyc hién tdi co chu cac khoan
déu tu cua Cong ty. Theo d6, VNDIRECT thyc hi¢n mua thém gin ba triéu c6 phiéu
Téng Cong ty Co phan Béo hiém Buru dién (“PTI”), ning ty 1¢ ndm giir ¢ phiéu cong ty
ndy lén 20% va dé sau khi hoan tat giao dich thi PTI tr¢ thanh cong ty lién két cua
VNDIRECT. Pong thoi, VNDIRECT dé hoan tit viée chuyén nhuong toan bd phin von
gop tai cong ty TNHH MTV Quan ly quy dau tr Chimg khodn LP.A cho Cong ty Chd
phan Tap doan Péutr LP.A.

Cong ty ciing da nw rong dia ban hoat ding bing viéc khai truong thém 04 Phong giao
dich cua Cong ty, gbm: Pimng Giao dich Nguyén Hiru Tho, Phong Giao dich Tran Thai
Téng, Phong Giao dich N guyén Xi va Phong Giao dich Hai Thuong Lan Ong.

Thang 07/2024, cong ty huan tét viéc chio ban thém cb phiéu ra cong ching cho co dung
hién hiru. Sau phat hanh, vén diéu 1¢ cia VNDIRECT téng tir 12.178.440.090. 000 dc-ng
lén 15.222.999.080.000 dong, duy tri 1a mdt trong nhimng cong ty chimg khoan cé von
diéu 1& 1én nhat thi trudng. Muc dich vige tang quy mo von hoat dong nay dé mé rong
nang luc cho vay ky quy cua khach hang, ning lyc bao lanh trong viéc phat hanh trai
phiéu, niing lyc diu tu vio cdc gidy t& ¢6 gid trén thi trudng, nang lyc phat hanh va phin
phbi chimg quyén c6 dam bao.
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L.3. Ceo ciu té chire ciia Cong ty
Tai thoi diém phét hanh Ban Cédo Bach nay, T Chire Phat Hanh khong c6 cong ty me va khong

cO cdng ty con.

S6 lwgng nhén vién cia Cong ty tai ngay 30 thang 06 nam 2025 1a: 989 ngudi.

Céng ty c6 01 (mdt) cong ty lién két tai ngay 30 thang 06 nim 2025 nhw sau:
Bing 1: Danh sich cong ty lién két tai ngay 30 thang 06 nim 2025

Tén Purge thanh lap theo
cong ty

Nganh hoat djng Vén diéu lé Ty lé so Ty Ié biéu

hitu quyét

Téng Gidy phép Thanh l3p va
Cong ty Hoat dong sb 3633/GP-
Co phian UB ngay 01 théng 08
Bio nim 1998 va gidy phép
hiém diéu chinh gin nhit sb
Buu 41A/GPDDC/KDBH
dién ngay 05 thang 01 nam
2022.

Kinh doanh bao 1.205.921.290.000 20% 20%
hiém phi nhén VND

tho, téi bao hiém,

hoat déng déu tu

tai chinh va cac

hoat déng khéc

theo quy dinh cta

phap ludt.

Nguon: VNDIRECT

L4. Co ciu by may quin Iy ciia Céng ty
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Mia T Miéa Nam
I~ Tru s& chich Chi ainh Thaah Héa | Chi chish Thish phé Ha Chi
Minh
= Phﬁ“g&mﬁ:hHEBiTnalg Chi mhsinh Vinh — Nghé An . ST
Phong giao
|- Phong Giao dich Viéa Cag  Chi nhinh Di Ning
Phong Gizo dich Hai Thuomg
' ; Lin
I MI.“”!Tg""*“"N“'-‘ Nl L Phing Gisa dich Nguyén Hou Cg
Ih ¥ -
? Phing Giso dich Nguyén Xi
| Phéng Giso dich Trin This
Téng - Chi nhinh Binh Duong
I~ Phéag Gioo dich TimesCity '~ Chi phinh Cin Tho
L Phang Giso dick Bng Pa
- (i nhink Tharh Nuin
|~ Chi nhink Quing Ninh

— Chi nhinh Nam Dinh

1.4.1. Dai hji déng cé dong

Pai hoi ddng cé dong bao gbm tit ca cdc cb dong c6 quyén biéu quyét, 1a co quan ¢6 tham quyén
quyét dinh cao nhit cia Cong ty theo Ludt Doanh nghiép va Diéu I¢ Cong ty. Dai Hoi Png Cb dong
c6 quyén bau, mién nhi¢m va bai nhi¢m thanh vién Hoi ddng Quan tri, Ban Kiém sodt theo cdc quy dinh
cu thé trong Diéu 1¢ Cong ty.

1.4.2 Hpi dong quan tri

Hoi ddng quan tri quyét dinh hoat dong kinh doanh, c6 toan quyén quyét dinh, thyc hién cac quyén
va nghia vu ctiia Cong ty, ngoai trir nhimg vin dé thudc thim quyén cua Dai hoi dong c6 dong. Hoi déng
quan trj 6 quyén bau, mi&n nhiém, bai nhiém Chu tich HDQT; bo nhi¢m, midn nhiém, ky két hop dong,
chim dirt hop déng dbi véi Téng Gidm ddc va ngudi quan 1y quan trong khéc duge quy dinh tai Quy
ché do Hoi ddng quan tri Cong ty ban hanh. HDQT ¢6 quyén gidm sat, chi dao Tong Gidm dée va ngudi
didu hanh khéc trong diéu hanh cong viéc kinh doanh héing ngay cua Cong ty.

1.4.3. Ban Kiém sodt

Ban Kiém sodt c¢6 quyén gidm sat 1161 déng Quan Tri, Téng Gidm dbc trong viéc diéu hanh, quan
Iy Cong ty: chiu trdch nhiém truée phap ludt va Dai hoi dong cb dong vé viée thyc hién cic quyén va
nghia vy cua minh.

1.4.4. Ban diéu hanh/ Ban Téng gidm dbc

Ran Pidu hanh cia Céng ty gdm Téng Giam déc, Gidm dbe quan tri, Gidm ddc tai chinh va nhimg
Ngudi diéu hanh khéc duge quy dinh tai quy ché do HDQT ban hanh. Ngudi Piéu hanh Cong ty c6
trach nhiém hé tro Cong ty dat duge cic muyc tiéu dé ra trong hoat dong va t6 chirc.
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1.4.5. Ciic tiéu ban va b phin true thupc Hpi dong quan tri
1.4.5.1 Cic tiéu ban truc thuéc HPQT

Cdc tiéu ban tryrc tfzupc Hgi dong Quan tri (HPQT) ciia Céng ty gom Hat dong Pdu tw, Hoi ci'ang
Quan tri Rui ro va Hai d“ang Nhdn sw, duoc thanh ldp nham tham micu, xdy dung chinh sdch va giam
sat cac linh viee trong yéu nhue dau te, quan tri ri ro va nhan sw. Cde hoi dong nay hé tro HPQT 1 ong
vi¢e hoach dinh chién luge, ban hanh co ché quan Iy, phé duyét cdc van dé quan trong va giam sat viée
trién khai, dam bao hoat dgng ctia Céng ty tudn thu phap ludt, dap img muc tiéu chién luge va tiéu

chuan quan tri.

1.4.5.2. Ban kiém toan ndi bd

Ban kiém toén ndi bo ¢6 trach nhiém:

- Danh gia doc 1ip vé syr phit hop v tudn thi cc chinh sach phép ludt, Diéu 1¢, cic quyét dinh ciia
Dai héi déng c6 déng, hdi dong quan tri;

- Kiém tra, xem xét va danh gid sy day du, higu qua va hiéu lyc cta h¢ thong kiém sodt ngi bj tryc
thugc Ban Diéu hanh nham hoan thién hé thong nay;

- Panh gia viéc tudn thu cdc hoat dong kinh doanh déi véi cac chinh sach va quy trinh ngi bg;

- Tham muru thiét 1p chinh séch va quy trinh ndi bé;

- Dénh gia vi¢c tudn thu cac quy dinh phép ludt, kiém soat céc bién phap dam bao an toan tai san;

- Dénh gia kiém toan ndi b6 théng qua théng tin tai chinh va théng qua qué trinh kinh doanh;

- Banh gid quy trinh xac dinh, ddnh gid va quan 1y rii ro kinh doanh;

- Déanh gi hiéu qua cua céc hoat déng;

- Dénh gi4 viéc tudn thi cam két trong hop dong;

- Thye hién kiém sodat hé théng cong n ghé thong tin;

- Diéu tra cdc vi pham trong ndi b Coéng ty;

- Thye hién kiém toan ndi bd Coéng ty;

- Thuc hién cic quyén han va nhiém vu khéc theo quy dinh tai Diéu 1& va Quy ché do Héi dong
quan trj ban hanh,

1.4.6. Ciic khdi /ban truc thujc Ban Téng gidgm déc/Ban diéu hanh va Don vi tricc thuge

1.4.6.1. Uy ban Qudn Iy Tai san ng - c6

Uy Ban quén ljf tdi sdn ng - ¢6 (Uy ban ALCO) ¢6 1réch nhiém thaoe ludn, dua ra ¥ kién chi dao/phé
duyét d6i véi cac vén dé lién quan tdi nhirng linh vuc cha yeu sau day:

- Quin 1y Bang cén ddi Tai sin N - Tai san Co;

- Quan 1y rii ro thanh khoan;

- Quan 1y rui ro thi trudng;

- Phé duyét céc ngudng canh bao/han mire riii ro thanh khoan va th truomg trong timg théi ky;
- Quan 1y v& chién luge, chii truong huy déng va sir dung vén trong timg théi ky;

- Quin 1y 1ai sut mua ban von ndi b, 13i suit huy déng va sir dung vén;

- Quyét dinh chinh sich dé huy dong vén va phuc vu thanh khodn;
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- Nhimg vén dé khac thude pham vi hoat déng theo Quy dinh, Quyét dinh cia HDQT trong timg
thoi ky.

1.4.6.2. Uy ban Pdu tir va Quan ly Tai san

Uy ban Déu tr va Quan 1y tai san c6 chirc ning tham muu cho Ban Téng Giam dbc vé cic hoat
déng dAu tir va quén 1§ tai san cia Céng ty, bao gom:

- Xiy dung ké hoach dAu tr hang nim, trung va dai han cta cia VNDIRECT vé céc cong ty thinh
vién.

- Xay dung ning lyc kinh doanh vi quan tri trong linh vyc dau tw va quan Iy ti sin cua
VNDIRECT va céc cong ty thinh vién.

1.4.6.3. Truc khach hang

Truc khach hang ¢6 chirc ndng, nhiém vy sau:

- Phu tréch cong tac thiét 1dp va bao v¢é quan hé véi cac khach hang doanh nghiép va 14 ciu noi
nhu ciu caia khich hang véi ning luc cung cap dich vu cia VNDIRECT;

- Tim kiém, thiét lap, du}r tri va phat trién quan hé di tic véi cac khach hang doanh nghiép co
tiém luc 1ai chinh va c6 nhu céiu ddu tr von (buy-side) trén thi trudng von:

- Quén 1¥ quan hé va xdy dung phan khic khéch hang;

- Xdy dymg va quén 1y quan he khich hang chién luoc;

- X4y dyng khach hang muc tiéu;

- Xay dung/phdt trién niing lye va thye hi¢n tim kiém thuong vy

- Kién tao déi ngii co ndng lyc phat trién, dio tao va huan luyén ddi ngli hanh nghé tur vén tai chinh
ca nhan;

- Kién tao nén tang hanh nghé cho nhimg ngudi mudn hanh nghé dich vu tai chinh cé nhin dgc
lap;

- Xéy dung chinh sach khach hang.

1.4.6.4. Truc sdn pham

Truc san phdm bao gbm cac b phan cé nhi¢m vu cung cdp cdc san phim ciia Céng ty dén khach
hang cling nhu x&y dyng ning hrc tu doanh trén thi truomg von cia Cong ty. nhu:

r\gin hang ddu tu: Cung cip céc san pham ngdn hang dAu tu (tuw vin mua bin doanh nghlep phat
hanh vén, tur vén tai chinh, tai cdu trac doanh nghiép, d;ch vu giao dich chimg khoén cho cac cb dong)
pht hop véi nhu cdu cia timg khéach hang doanh nghiép ndm trong nhom thj truéng muc tiéu theo timg
giai doan cu thé.

Quin 1y dich vu du tr va ngudn vén:

- Chiu tréch nhiém quan 1Y ngudn vén ciia cong ty phuc vu cho hoat dong kinh doanh cua cong ty
bao gdm: nguén vén tin dung; phat hanh tréi phiéu ng, nguén vén huy déng tir cd dong va cc ngudn
von hgp phép khéc;

- Thue hién hoat dong giao dich dam bao thanh khoan trén thi truong tién t&; Kinh doanh co hoi

bién dong 1ai sudt/ ty gid wén thi truong t:cn té 1hnng, qua cac giao dich tién g, tién vay
(Funding&Gapping); Kinh doanh céc san pham chu tric vé 13i sudt, ty gia trén thi truomg;
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- Chiu trach nhiém quan ly hiéu qua danh muc céc tai san ddu tur cia cong ty bao gdm: Danh muyc
¢b phiéu, Danh muc trai phiéu, Danh muc Chimg khoan phai sinh (Chimg quyén c6 bao dam, Hop dong
twong lai chi sb, ETF...).

San phim déu tw thi trwdng vén: Cung cip cic san pham déu tu chi dong nhr diu tu trdi phiéu
doanh nghiép,...

Cho vay ky qu§: Cung céip san phim cho vay giao dich ky quy cho nhém khach hang muc tiéu
ctia Cong ty.

Phiin tich va di¥ li¢u: Bj phén phin tich ¢6 cac danh gia phuc vu cho nhu ciu diu tr cua khéch
hang t6 chirc va khach hang ca nhén.

Quiin Iy sin phdm: Xay dung céc md hinh, cong cu c6 lién quan dén nén tang dit lidu thong tin
twong {mg vdi cac san phdm ma cong ty cung céip nhu Dstock (chuyén trang théng tin phin tich cb
phiéu), Dgo (hé sinh thai diu tw va quan 1y tai san), Profit.

Vién hinh sin pham: Don vi vén hanh hd trg cung cdp cic san pham ciia Cong ty dén véi khach
hang déng thai quan trj hé thong co s& di lidu kinh doanh.

1.4.6.5. Truc quan tri

Truc quan tri ¢6 nhiém vy xdy dung céc nén tang hd tro va quan trj cho Truc khéch hang vd Truc
sin pham nham dam béo céc hoat déng dugc dién ra théng sudt, an toan va hiéu qua trén co so tudn thu
cdc quy dinh ndi b va quy dinh cuia phap luat, bao gom:

Cong nghé:

- Xdy dung ndng luc cét 16i bao gom: Thiét ké giai phdp cong nghé cho linh vyec tai chinh (Fintech
Business Solution); Kha ning phét trién phin mém va nhanh chéng dira sin phim cong nghé ra thj
trudng (Time-to-market);

- Tham muu tur vén chién lrge cho Héi déng quin tri va Ban diéu hanh vé vin dé chién luoc cong
nghg;

- Van hanh hé théng, xir 1§ sur ¢6, t6i wu hoa hé théng thudng xuyén.

Quiin tri ngudn nhén lye:

- Xdy dyng hé thong chinh sich, quy ché, quy dinh, quy trinh vé phét trién nguén nhan lyc cia
VNDIRECT;

- Thu hat, duy tri va phét trién nguon nhan lyc théng qua céc hoat déng bao gdm: xiy dung thuong
higu tuyén dung, déo tao va phét trién nguén nhan lye, quan 1y higu qua lam viée, luong thuéng va dii
ngo, quan hé lao dong,

Hianh chinh:

- Chiu trach nhi¢m t6 chirc khéng gian van phong lam vige, cac khu vire chie ning cua Cong ty;
chiu trach nhiém céng tac van thw, hanh chinh, mua sim tai san.

Quiin 1y truyén théng va thwong higu:

- Té chirc céc hoat dong truyén thong ndi bé trén cdc kénh lhong nhét trong Céng ty; truyén dat
cha truomg, chinh sach cia cic cdp lanh dao dén véi toan thé cén bé nhan vién; tdp trung quan ly thung
tin két ndi trong m;u b Cong ty; xdy dung chién luge, cic chuong trinh quing béa thuong hiéu va ké
hoach, si kién truyén théng ra bén ngoai.
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Ké toan kiém soat:

- Xdy dung chinh sach ti chinh, ngin sich chi tiéu, giam sat thyc hién va kiém soat ngin quy;
Xdy dyng hé thong, chinh sach ké toan va thyuce hién c4c bdo cdo tudn thi (Béo cdo tai chinh, Bao cao
UBCKNN, SGDCK....).

Phép ché va tudn thi:

- Tur vén phdp ludt va hd trg phap 1y: Tur van phdp ludt va ho trg phép 1y cho Hoi ddng quén tri,
Ban diéu hanh, cac Khéi/Phong/Ban/Bo phén, can by nhin vién lién quan dén Céng ty va khach hang;

- Thiét ké, cu tric phép 1y ddi véi céc san pham dich vu va cdc giao dich cia Tap doan;

- Thye thi gidi quyét céc thi tue phap 1y, céc tranh chp va céc van dé lién quan dén phap ly: To
chire thyc hién céc thi tuc phéap 1, tham gia t6 tung va giai quyét tranh chap, giai quyét cac van dé phép
Iy lién quan dén cdc san phim, dich vy, hoat dong va giao dich cia Cong ty;

- Thye hién nghiép vu cong bé théng tin, bao cdo tudn thu cua Céng ty chimg khoan/quan 1y
quy/dai ching; t6 chire thye hién céc thu tuc lién quan dén hoat dong cta dai hoi dong c6 dong/hdi dong
quan tri/dai hdi nha diu tu;

- Kiém soat tudn thii phap ludt, kiém sodt va phé duyét rii ro phap 1y: Tham dinh, phé duyét va
kiém sodt rii ro phép 1§ déi véi céc hoat déng/giao dich va viée ky ké/phét hanh van ban; Kiém tra,
gidm sat viéc tudn thu cac quy dinh cua phép luat, quy dinh ndi bo cua céc bd phén va can bd nhin vién
Cong ty;

- Xdy dung, quan 1y va vin hanh h¢ thong vin ban ndi bo: (i) Tu vén va thiét ké chudn hoa phép
1y dbi véi cac san pham/dich vu/nghiép vu, h¢ théng hop dong/biéu mau, va chinh sich san phim dich
vu dam bao tuén thu phap ludt va tao diéu kién cho kinh doanh kién tao co hoi méi; (i) Xay dung hé
théng cic quy ché/quy trinh/chinh sdch va quy dinh cua Céng ty; (iii) Xdy dung, quan 1y va phat trién
hé théng quan 1y va truy cdp vin ban cho toan bo nhan vién; (iv) Xy dung va quén 1y hé thong gidm
sét va bao cdo tudn thu.

Quin trj viin hanh:

- Quin 1y chat lwgng (Quality Assurance): Nghién ctru, phat trién, ban hanh chién luge v chinh
sich, quy ché, quy trinh van hanh san pham, quy trinh quan ly chit lugng va kiém sodt rili ro trong hoat
dong cua Cong ty;

- Vin hanh: Té chirc trién khai vdn hanh cung cép céc san pham, dich vu ciia VNDIRECT t6i
khéch hing nhu hoat déng luu ky, thanh todn, bi trix,...; thye hi¢n cde béo céo tudn thu lién quan dén
hoat déng nghiép vu cho co quéin quén ly.

1.4.7. Mang ludi Chi nhianh, Phong giao dich:

Mién Bic:
- Tru sd chinh:
Dia chi: $6 1 Nguyén Thuong Hién, Phuomg Hai Ba Trumg, Thanh phé Ha Nbi.
Phong giao dich Hai Ba Trung:
Pia chi: S6 97 Lo Puc, Phuong Hai Ba Trumg, Ha Noi.
Phéng giao dich Vin Cao:
Dia chi: 6 22 Vin Cao, Phuong Ngoc Ha, Ha Néi.
Phong giao dich Nguy Nhuw Kon Tum:
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Dia chi: Ting 1, Téa nha hén hop cin hd dé ban va vin phong cao cép cho thué — Toa nha Comatce
Tower, s6 61 phé Nguy Nhu Kon Tum, Phuémg Thanh Xuén, Thanh phé Ha Nbi.

AP A T 7

Phong giao dich Trin Thdi Tong:
Dia chi: Ting 1 56 95 Trdn Thai Téng, Phudmg Chu Gidy, Thanh phé Ha Nbi.
Phong giao dich TimesCity:

Dja chi: SHO109, Téng 1, Toa Park 7, Khu d6 thi Vinhomes Times City Park Hill, sé 25, ngd 13,
dudmg Linh Nam, Phudng Vinh Tuy, Thanh phé Ha Noi.

Phéng giao dich Déng Da:

Dia chi: Ting 6, toa nha TTG Tower, s6 174 Thai Ha, phuémg Déng Da, Thanh phé Ha Noi.
- Chi nhdnh Thanh Xuén:
Bia chi: Téng 3 Toa nha CT1 s6 43 Lé Vin Lwong, Phuong Thanh Xuén, Thanh phé Ha Noi.
= Chi nhdnh Qudang Ninh:

Dia chi: Téng 1,2 va 3,0 s6 10, L6 LK1, Khu chung cur va din cu cao cép Viét Han, phuong Hng Gai,
Tinh Quang Ninh.

- Chi nhdnh Nam Pjnh:
Dia chi: $6 88 — 90 phé Pham Su Manh, Phuémg Nam Dinh, Tinh Ninh Binh.

(NI TR - .
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Mién Trung:
- Chi nhanh Thanh Héa:

Dia chi: Téng 2, s6 11 Hac Thanh, Phuéng Hac Thanh, Tinh Thanh Hoa.
- Chi nhdanh Vinh-Nghé An:
Dia chi: Thira dit 56 204, t& ban db s6 01, khéi Yén Vinh, Phudng Truémg Vinh, Tinh Nghé An.
- Chi nhinh Pa Ning:
Bia chi: 57 Duy Tén, Phudng Hoa Cuémng, Thanh phd Da Ning,
Phong giao dich Nguyén Hiu Tho:
Dia chi: Téng 5, Phong SA, Toa nha nha Ricco sé 363 Nguyén Hitu Tho, Phuong Cim L&, Thanh
phé Pa Ning.
Mién Nam:
- Chi nhanh Thanh phé Hé Chi Minh:
Dia chi: 90 dwéng Pasteur, Phuémg Sai Gon, Thanh phé Hé Chi Minh.
Phong giao dich Thu Dirc:
Dia chi: Ting 1,4 & 5, s6 1 va s6 3, duomg B4, Phuémg An Khanh, Thanh phé Hé Chi Minh.
Phéng giao dich Hai Thugng Lin Ong:
Dia chi: Tang 1, 102A-B Hai Thuong Lan Ong, Phuéng Cho Lém, Thanh phé HS Chi Minh.
Phéng giao djch Nguyén Xi:
Bia chi: Tang 1, s6 205 dwong Nguyén Xi, Phuong Binh Thanh, Thanh phé H3 Chi Minh.
- Chi nhanh Binh Dwong:
Pia chi: Téing 1, 8 280 dudng 30/04, Khu 03, Phuéng Thi Diu Mét, Thanh phé Ha Chi Minh.
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- Chi nhdnh Cén Tho:
Dia chi: Ting 3 Toa nha STS, S5 11B Hoa Binh, Phuong Ninh Kiéu, Thanh phé Can Tho.

1.5. Danh sdch cé déng ciia Cong ty

1.5.1. Danh sich cé dong ndm giiv tic 5% tré Ién vén co phin ciia Cong ty va nhitng nguoi co
lién quan’

Cong ty co 01 (mdt) 6 dong 1ém 1a Cong ty Co phan Tép doan Pau tr LP.A (“IPA™)

Tén cong ty . Céngty Co phan Tap doan Péiu tu LP.A

Gidy CN PKKD . 40100779693 do S& Ké hoach Pau tr TP. Ha Ndi cép lin diu
ngdy 28/12/2007, vé céc lin thay ddi theo timg thoi diém.

Dia chi try s chinh ~ :  S6 1, Nguyén Thuong Hién, phuéng Hai Ba Trung, Thanh phé
Ha N§i, Viét Nam

Ty 1 so hiru (%) : 25.84%

S6 Iwgng c6 phan : 393.318.477

Ty 1¢ ¢b phén nfim gitr, ¢ phin c6 quyén biéu quyét ctia nhimg ngudi cé lién quan cia o dong

lom
Tén ngudi co lién quan Mii quan h¢ w'ri Cé ddng 16m TV 1§ sér huu
Vii Hién Chu tich HBQT 0, 00004%
Pham Minh Huong Thénh vién HBQT 2,95%

Neuén: VNDIRECT

1.5.2. Danh sich cé dang sang lap
Theo quy dinh ctia Luit Doanh nghiép, tinh dén thai diém hién tai, cd phiéu cua cd dong sing lap
da hét thoi gian han ché chuyén nhuong,

1.6. Danh sdch n}m'ng cong ty mg¢ va cong ty con cm: 16 chirc phar hanh, nhiing coug ty ma nf
chire phdt hanh dang néim gnr quyen ktém sodt hodc ¢d phin chi p!w:, nhirng cong ty nim quyén
kiém sodt hodic co ) phén chi phaoi doi vdi 16 chirc phdt hanh

1.6.1. Cong ty me ciia VNDIRECT

Khong co.

1.6.2. Cic Céng ty ma VNDIRECT nim gii quyén kiém sodt hogc chi phoi

Khéng co.

1.6.3. Cdc cong ty nim quyén kiém sodt hogc ¢é phan chi phoi déi véi VNDIRECT
Khéng co.

| Trong pham vi théng tin Céng ty nim durge, ¢d dong s& hiru 10% trd én vén diéu 1¢ cia Céng ty khing cing ngudi co
lién quan sé hiru trén 5% von diéu 1¢ cua cdng ty chimg khodan khac
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1.7. Cic théng tin vé Ban diéu hanh té chirc phdt hanh (co céu, théng tin tém tit cdc thanh
vién)

1.7.1. H{i déng quén tri

Pham Minh Huong Chu tich HDQT

" Va Hidn Ph6 Chil tich thudmg true HDQT
Nguyén Vii Long _’rhs{:;:ien HDQT, Téng Gidm dbc
Mai Hiru Dat Phé chu u;h HE}QT- -
Vil Viét FE _Tr;u;vwn ﬁISQT déc lap

BA PHAM MINH HUONG — CHU TICH HDQT

Ho tén: PHAM MINH HUONG
Ngay sinh: 17/06/1966

Quobc tich: Vigt Nam

Trinh do chuyén mén: Thac si hé théng théng tin
Chic vy dang nim gi¥ tai Chi tich Hoi déng quan tri
VNDIRECT:

Théi diém duge bé nhiém: 18/09/2023

Qua trinh cong tac:

Chuyén gia dao tao — Trung tém ddao tao Buu chinh

-7 = i &
993 — 1994 Vien thong

) . ; Gidm dée kinh doanh tién ¢ va thi trieomg tai chinh —
1995 — 2002 Ngdn hang Citibank

T Té}:rg giam déc — Céng ty C6 phdn Chimg khodn Sai

Gon

) 3 . Chii tich HPOT kiém Tfi'ng gidm doc— Cong ty Co phan
2006 - 2010 Chiimg khodn VNDIRECT

L, Gidm déc - Cong ty TNHH Mgt thanh vién quan Iy quy

Pau ti chirng khodan 1.P.A

T — Chii tich HDQT — Céng tv C4 phin Chitng khodn

VNDIRECT

- 12/2007 - nay: Thanh vién HDQOT - Céng tv Cé phan Tdp doan Pau tir
ILP.A

052012 — 09/2018 Chu tich Hoi da:ng quan tri - Céng tv Co phc'fn Ong
Trung Uong
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Thanh vién HPQT — Tong Cong ty Co phan Bao hiém

-04/2013 - 2020:
04,2013 — 2020: i dign

Chui tj 5i do inh vién — Cé -
- 10/2013 - nay: dé:;: :;c;:! g;); ong thanh vién — Cong ty TNHH quan Iy

Chii tich HDQT kiém Téng Giam doc — Cong ty Co
~ 2018~ O1.2020: phdn Chimg khodn VNDIRECT

- 03/2022 - nay: g;: tich HDQT — Téng Céng ty C6 phén Béo hiém Bu

- 04/2022 — 04/2023: Chii tich HDOT — Céng tv Cé phin Chimg khoan

VNDIRECT
gy Chit tich HDQT, Ngudi dai dién phdp lugt — Cong ty Co
- DR2022 =way: phan Pau tw IPAF
_10/2022 — 12/2024: Thanh vién HDQT — Céng ty Cé phan thuc pham
Homeflood

Thanh vién HDQT, Téng Gidm doc — Céng ty C6 phan
Chitng khoan VNDIRECT

Chit tich HPQT - Cong tv Cé phan Chimg khoan
VNDIRECT

-04/2023 - 09/2023:

- 09/2023 — nay:

-08/2023 - 01/2025: Chui tich Hgi dong thanh vién, Nguoi dai dién theo phap
ludt - Céng tvy TNHH Tuw van quan tri doanh nghiep 1PA

Chui tich HDQT, Nguai dai dién theo phdp ludt - Cong

- 032024~ Q1/2025: ty C& phan Nép séng Tinh thirc IPAM LIFE

Chii tich Céng ty, Nguoi dai dién theo phap ludt - Céng
- 02/2024 — nay: 1ty TNHH Mgt thanh vién Quén Iy quy dau tw Ching
khodan I.P.A

Téng Gidm doc - Céng ty TNHH Mgt thanh vién Quan

- 07/2024 — nay: Iy qui dau tw Chirng khodn I.P.A

ONG NGUYEN VU LONG — TONG GIAM DOC

Ho tén: NGUYEN VU LONG
Ngay sinh: 27/11/1987

Quée tich: Viét Nam

Trinh dé chuyén mén: Thac si kinh 1é

Chirc vu dang nidm git tai Téng Giam déc
VNDIRECT:

Théi diém duge bd nhiém: 18/09/2023

Qua trinh cong tdc:
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- 12/2012-9/2015: Chuyén vién — Céng ty Cé phdn Chitng khodn Séi
Gon :
- 972015 - 07/2021: Trieong phong Kinh doanh tién té, Giam doc Nguon

von, Giam déc Khoi Thi tréng vén — Céng ty CP
Chirng khodn VNDIRECT

AL SN Nl A

- 0812021 — 22/11/2021: Pho Téng Giam déc — Cong ty Cé phan Chimg
khoan VNDIRECT 3
- 22/11/2021 — 25/04/2023: Quyén Téng Giam déc Céng ty C6 phin Chimg 3
khodn VNDIRECT
- 25/04/2022 — 25/04/2023: Thanh vién HPQT Céng ty Cé phan Chimg khodn
VNDIRECT
- 26/04/2023 — 18/09/2023: Chii tich HDQT Céng ty Cé phan Chimg khodn
VNDIRECT
) Tong Giam déc Céng tv Cé phin Chimg khodn
- 18/09/2023 — nay: VNDIRECT
ONG MAI HU'U DPAT — PHO CHU TICH HPQT !
) A
Ho tén: MAI HUU DAT 9
3
Ngay sinh: 12/04/1974 :
Qudc tich: Viét Nam J
. A
Trinh dé chuyén mén: Tién si ludt o
Chirc vy dang nim git tai Phé Chu tich HBQT
VNDIRECT:
Thei diém duge bd nhiém: 25/04/2022

Qua trinh ¢bng tac:

Phong nhén su - phap ché Céng ty lién doanh 6 16 Vigt

- 1996 — 12/1998: ralgl

-01/1999 — 10/2005: Thanh tra vién Uy ban chitng khodn Nha nueée
- 1072005 = 12/2006: Phong dau tw Cong ty Numbero
- 12/2006 - 11/2009: Ludt sw Céng ty cé phén chimg khodn Alpha

Thanh vién HDQT — Céng ty Cé phan Cong nghé mang

- 05/2010 - 04/2012: i S
va truyén thong

- 03/2010 — 30/04/2012- Phé Téng giam dée — Céng ty Co phan Chimg khodan

VNDIRECT
- 03/2011 - 08/2013 F;:d;k vién HDQT — Céng tv Co phan Tdp doan Pau tie
- 06/2012 - 04/2017- Tﬁ:rinh Wén Ban kiém soat — Cong ty Co phan Nhua
Déng Nai
-2012-2017: Ban phap ché Hiép héi kinh doanh chimg khodn
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Cé van phap Iy cia HDQT — Céng ty Cé pfic’fn san Golf
Chi Linh

Trg Iy Chii tich HDQT — Phu trach phdp ché - Cang ty
Cé phan Tap dodan Nam Cuong Ha Noi

-2013:

- 11-2013 - 11/2018:

-05/2015 - 05/2018: Thanh vién HPTV - Céng tv TNHH BOT dwong 188

-05/2015 - 10/2019: Chu tich HDQOT - Céng ty Cé phan DTPT 2B&D

1172013 - 04/2022: B.:;n kiém sodt néi b — Céng tv Co phdan Qudn Iy Quy
dau te SG1

T T Chii tich HDQT — Cong ty Cé phan Du lich khdch san
Suoi Mo

0512019 - 15/04/2022- g,:z:;?:éch HBQOT — Céng ty Co phan Tap doan Dai

Thanh vién, Phé Chii tich HPQT — Céng tv Co phan
Ching khodn VNDIRECT

Téng Gidm dioc — Céng ty C6 phan Tap doan Pau

- 25/04/2022 — nay:

- 09/05/2022 — nay:

LP.A
- 25/05/2022 — nay: ::J:'am d’og d‘m{f hanh Vin hanh — Céng ty Co phan Nang
wong Bdc Ha
- 15/08/2022 — nay: Giam doc Céng ty TNHH ANVIE

ONG VU HIEN — PHO CHU TICH THUONG TRU'C HPQT

Ho tén: vU HIEN

Ngay sinh: 15/10/1962

Québe tich: Viét Nam

Trinh d§ chuyén mén: Ky su

Chirc vu hién nay: Phé chu tich thudmg true HDQT

Théi diém duge bé nhiém: Nam 2024

Quié trinh cong tac:
- 1985 — 1989: Thuyén phé - Cong ty Van tai Bién Ha Noi
- 1989 — 1995: Thuyén phé - Céng tv Van tdi Bién Ngoai thuong
1996 — 1998: Trieomg phong kinh doanh - Cong ty Vin tai Bién Viing

Tau - CN Ha Noi

_ 1998 — 2006 Gidm déc - Cong ty TNHH Dich vu giao nhédn hang hda

VTS
- 2007 — nay: Chii tich HPQT - CTCP Tép doan Péu tw 1.P.A
- 2009 — nay: ?’V?;\?Dn? Rgg} HDQT — Céng ty Cé phan Ching khodn

Chii tich Céng ty - Cong tv TNHH Mt thanh vién Quan

s e Iy quy dau tir ching khodan 1.P.A

Trang 36

y




BAN CAO BACH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

- 1072013 — nay:
- 1072015 — nay:
- 0372017 - 04/2023:

- 0272020 — nay:
- 10/2009 — nay:

- 1072024 — nay:

Ho tén:

Ngay sinh:

Quae tich:

Trinh d6 chuyén moén:
Chirc vy hién nay:

Thoi diém duge bd nhigm:

Qua trinh céng tc:
- 2006:
- 2006-2008:
- 2009 — nay:

- 25/04/2022-nay:

1.7.2. Ban kiém sodt

Thanh vién HPTV - Céng ty TNHH Qudn Iy Pau e
H&H

Chii tich HPTV - Céng tv TNHH ANVIE
Thanh vién HDQT — Céng ty Co phan Du lich - Dich vu
Hgi An

Chii tich HDQT - Céng ty C6 phan Ning heong Béc Ha
Thanh vién HDOT — Céng tv Cé phan Duge pham ECO

Phé chii tich thuomg truc HDQT — Céng ty C6 phan
ching khodan VNDIRECT

ONG VU VIET ANH — THANH VIEN HPQT

VU VIET ANH

12/01/1980

Viét Nam

Thac si

Thanh vién HPQT déc lap
25/04/2022

Phdn tich/ lap trinh vién Java — Dai hoe Columbia
Ldp trinh vién Java - Tervela Inc
Gidm déc — Céng ty Cé phan OCTECH

Thénh vién HDQOT déc lip — Céng ty Cé phan Chimg
khoan VNDIRECT

Lé Phuong Hanh

Trudng Ban kiém soat

Huynh Thanh Binh Minh

Thanh vién Ban kiém sodt

Nguyén Ngoc Mai

Thanh vién Ban kiém soat

Ho tén:

Ngay sinh:

Qudbe tich:

Trinh d§ chuyén mén:
Chire vy hién nay:

Thoi diém duge bd nhiém:

BA LE PHUONG HANH — TRUONG BAN KIEM SOAT

LE PHUONG HANH

28/08/1968

Viét Nam

Cir nhan kinh té - chuyén nganh Ngan hang
Truéng Ban Kiém Sot

Nim 2025
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Qua trinh cong tac:

Truomg phong kinh doanh — Van phong dai dién Cong
tv Helm AG, Céng hoa lién bang Dire tai Ha Noi

- 06/2006 — 10/2006: Chuyén vién - Cong ty Cé phan Pau twr [PA

Truong phong Nghiép vu - Cong ty Cé phan Chimg
khoan VNDIRECT

Chuyén vién phat trién du an — Cong ty Cé phdn Tap
doan Pau tw [ P.A

Gidm déc khéi Nehiép vu — Cong ty Co phan Chimg
khoan VNDIRECT

Truwong Ban Kiém sodt— Cong ty Cé phan Chimg khodn
VNDIRECT

- 1994 — 05/2006:

- 1172006 — 01/2009:
- 0272009 — 06/2009:
- 07/2009 — 12/2024:
- 05/2025 — nay:

BA HUYNH THANH BINH MINH — THANH VIEN BAN KIEM SOAT

Ho tén: HUVYNH THANH BINH MINH

Qudc tich: Viét Nam

Trinh d chuyén mon: Thac si kinh té

Chirc vu hién nay: Thanh vién Ban Kiém Soat

Théi diém duge bd nhigm: Nim 2011

Qua trinh cOng tc:
- 2005 - 2006: Chuyén vién tin dung — Ngan hang A Chéu

2007 - 2014: Chuyén vién dau te — Quy Déu tue Vietnam Investments

Group
" Thanh vién Ban Kiém soat — Céng ty CP Chiing khoan

- 2012 — nay: VNDIRECT

-2015-2018: Phé Gidm déc — Cong tv TNHH Thuong mai Vistar

- 2018 — nay: Giam déc Quy dau e TAEL Partners

BA NGUYEN NGOC MAI - THANH VIEN BAN KIEM SOAT

Ho tén: NGUYEN NGQC MAI
Ngay sinh: 08/02/1994

Québe tich: Viét Nam

Trinh d¢ chuyén mon: Cir nhén kiém todn

Chirc vy hién nay: Thanh vién Ban Kiém Soat
Thai diém duge bd nhiém: Nam 2023

Qua trinh cdng tac:

Tre Iy kiém todn — Céng ty TNHH Hang Kiém todn

- 2016 - 2020: AASC
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-2020-2022: Kiém todn vién— Céng ty TNHH Hang Kiém todn AASC
) Chuyén vién ké todn kiém soat — Céng ty Cé phan Tép
~Aad <. dodn Péu tu [.P.A |
_ Thanh vién Ban kiém sodt — Céng ty Cé phin Chimg f
e Khodn VNDIRECT i
1
1.7.3 Ban diéu hanh g | ) '
Pham Minh Huong Chu tich Hoi déng quan tri i
Nguyén Vii Long Téng gidm ddc
Diéu Ngoc Tudn Giam ddc quan tri

ONG PIEU NGQC TUAN - GIAM DOC QUAN TRI

Ho tén: DPIEU NGQC TUAN

Ngay sinh: 02/01/1978

Québe tich: Viét Nam

Trinh d§ chuyén mon: Thac si Ludt

Chirc vy hién nay: Giam dbc Quan tri

Thai diém duge bo nhiém: 10/2022 1

Qua trinh cong tac:

Trudng phong tu van Ludt ban guven Céng tv TNHH

~2UBe- 2008 LE&LE Van phong Ludt suw LE&LE

i ¥ ) Trucng ban Phap ckez’Gmm doc Ban phap ché & Tudn
20E0 - ORA013: thii - Cong ty Co phan Chiing khodn VNDIRECT
Trugng bé phén kiém sodt nji bé - Cong ty TNHH MTV

e R Quan Iy quy dau tw Chirng khodn I.P.A

" _ . Gidm déc Ban phdp ché & Tudn thi - Céng tv CP
CHB0LT—wg: Chiimg khodn VNDIRECT
Trucng ban kiém todn ngi bé - Céng ty C6 phin Chimg

- 1172013 - 11/2022: khodn VNDIRECT

: . ) Nguoi duge 1y quyén Cong bo théng tin — Céng ty Co
102019 —nay. phén Chimg khodn VNDIRECT
Gidm doc quan tri cong ty - Cong ty Cé phdan Chimg

- 10/2022 — nay: khodn VNDIRECT
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1.7.4. Ké todn trwong
BA NGUYEN THI HUONG - KE TOAN TRUONG

Ho tén: NGUYEN THI HUONG
Quée tich: Viét Nam

Trinh dé chuyén mon: Ctr nhan ké toan doanh nghiép
Chire vu hién nay: K& toan trudng

Théi diém duge bd nhigm: ~ Nam 2023
Quié trinh cong tac:
- 09/2005 — 03/2009: K€ toin — Cong tv lién doanh vdn chuyén Quoc té Hai Van
- 07/2009 - 07/2011: Kiém sodt ngi bg - Cong tv Co phan chimg khodn Woori CBV

Phé Giam dée — Cong ty C6 phan céng nghé bao bi Phuong

- 08/2011 - 03/2017: Bé
dc

- 04/2017 - 02/2019: Ké todn Truong — Phii Quy Group

Chuyén vién kiém toan ngi b — Céng ty C6 phan Tap doan

- 04/2019 — 04/2020: Déu twL.P.A

 05/2020 — nav: Trzrng ban kiém todn néi b — Cong tv Co phan Tap doan
* Bau tir LP.A
- 10/04/2023 — nay: Ké todn trong — Céng ty C6 phan Chimg khodn VNDIRECT

1.8. Théng tin vé nhan sw qudan Iy rii ro lién quan tdi hoat dpng phdt hanh chirng quyén: kinh
nghigm, chuyén mon, uy tin, nang lyc

Ho tén: HA KIEU TRANG

- Chirc vu: Chuyén vién Quan tri rii ro tai VNDIRECT

- Trinh d6 chuyén mén: Thac si Tai chinh

- Chimg chi chuyén mén: Chimg chi hanh nght‘;“* Quan 1y Quy s6 002949/QLQ

- Kinh nghi¢m: 8 nim
+ Nhan dién nhitng rii ro s& xdy ra, do luong vi dua han mirc phu hgp trong giao dich
chimg quyén cé dam bao.
+ Xdy dung quy trinh kiém soat, phan tan rui ro trong hoat dong giao dich chimg quyén co
dam bao.

+ Ra soat quy trinh quan trj rii ro dinh ky.

2. Céic thong tin vé két qui hoat djng ctia to chirc phit hanh
2.1. Tong hgp tinh hinh hoat djng ciia Cong ty

Trong nam 2024, VNDIRECT tdp trung vao 02 (hai) mang dich vu trong tdm: (1) Dich vy thi
treomg von va (2) Dich vu chimg khodn.
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2.1.1. Két qua kinh doanh Djch vu chirng khodn
Bon vi: Ty dong

Két qua kinh doanh 2023 2024 |
Doanh thu Mdi gidi chimg khoan 867 720 3
Doanh thu Cho vay ky quy 1.154 1.255

Nguén: Bdo cdo tai chinh VNDIRECT néim 2024 da kiém todn !

Két thiic ndm 2024, VNDIRECT tiép tuc khing dinh vj thé trong top dau céc cong ty chimg khodn,
nam trong top 6 thi phin méi gioi chimg khoan tai HOSE véi 5,9%, top 3 thj phan méi gi¢i chimg khoén
tai HNX va top 4 thj truomg UPCOM vai thi phan lan hugt dat 7,3% va 5,6%. (Nguon thong tin thi phén:
HSX, HNX).

Tong doanh thu mang kinh doanh Djch vy chirng khodn ca nam 2024 ciia VNDIRECT dat
1.975 ty dong giam 2% so véi nam trude, VNDIRECT cho thiy kha ning thich wrng va duy tri hiéu
qua hoat dpng trong nam diéu kign kinh doanh thdch thire: Nim 2024, mang kinh doanh Dich vy
chimg khoan ciia VNDIRECT géip mét sir ¢6 nghiém trong: hé théng cong nghé cia Cong ty bi tin cong
bai hacker. Truée sy ¢6 bi tin cong bai hacker céng nghé, Ban Téng Gidm dbc da nhanh chéng kich
hoat céc bién phap quan trj riai ro, phéi hop chit ché véi dbi ngii can bé nhén vién, déi tac nhim khic ;
phuc sy ¢6. Pdng théi, Ban Téng giam déc ciing dé ra phuéng huéng hanh dong 1y sw an toan va loi
fch cia khach hang lam kim chi nam trong suét qua trinh khic phuc. Két thiic nim 2024, Doanh thu Méi
gioi chimg khodn liiy ké ca nam 2024 dat 720 ty ddng, gidm 17,0% so véi cling ky: Doanh thu cho vay 3

=

giao dich ky quy dat 1.255 ty déng, ting 8,8% so voi nim 2023, tai thoi diém 31/12/2024 Cong ty dat
du ng 10.344 ty dong, tang 0,6% so véi ciing ky 2023. Doanh thu Méi gidi chimg khoan tir kénh offline
tiép tuc chiém trong s6 so vdi kénh online. Chi phi M&i giéi chimg khodn nim 2024 13 468 ty ddng,
giam 23,9% so v&i nam 2023. Viéc t6i uu chi phi da gitp bién loi nhudn Méi gidi chimg khoan nam
2024 tang 35,0% so véi ndm 2023, mde di Doanh thu Méi giéi chimg khoén nim 2024 giam 17,0%
nhung viéc bién lgi nhuén ting 1én da gitp Doanh thu rong Mai gidi chirg khoan dat 252 ty dong cho
Lhay Doanh thu phi dich vy giao dich chimg kho#n ¢6 sy sut giam nhe so véi nim truée VNDIRECT
vin cho thdy kha nang thich tmg va duy tri higu qua hoat djng trong mot nam thj truong diy thach thirc.
86 lugng tai khodn mé méi tai VNDIRECT ting 5% so v&i cudi nim 2024 (ting 47.362 tai khodn). Sé
lugng khach hang do VNDIRECT quan Iy théi diém cudi ndim 2024 ciing ting 5% so véi cing ky 2023
1én mirc 940.797 khéch hang, trung binh gi4 trj tai san Cong ty quan 1y (NAV) trong ndm 2024 dat trén
180 nghin ty dong.

Trong ndm 2024, VNDIRECT tiép tuc vdi chién luge 020 (online-to-offline) d6i véi céc dich vu
chimg khoan, dich vy tr vin dau tr va quan 1¥ tai san cho Khach hang c4 nhan. Trén nén ting giao dich,
cdc tinh ndng va san pham s6 da dugc ra mit va ning cip, bao gdm bd loc ¢é phiéu manh mé, bang gi
mini ti¢n loi trén DBOARD, tinh ning cdp nhdt CCCD thé chip, hé lhong quén 1y thiét bj tin ciy, img
dung Faccmatchmg trong giao két hop dong giao dich ky quy, uy quyén giao dich co sé/phdi sinh linh
hoat, ning cap h¢ théng canh bao Alert, Market Watch, biéu db k¥ thuét chuyén sdu va Tiéu d:cm thi
trudmg tryre quan trén DBOARD. Ngoai ra, VNDIRECT da trién khai dich vi giao dich mua cé phiéu
khong yéu cdu c¢é du tién khi dat 1énh (Non-prefunding) danh cho nha déu tu té chire nude ngoii,

Neuon: VNDIRECT
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2.1.2. Két qua kinh doanh Hoat dgng Thj tricimg vin

Doanh thu mang Thj trrong vén VNDIRECT nim 2024 tiép tuc chu yéu dén tir danh muc trdi
phiéu, chimg chi tién giri (CCTG) va hop déng tién giri (HDTG), ddy ciing 1A tai san ¢6 ty trong 16n nhit

trong céu triic danh muc tai san tai chinh.

Pan vi: Ty déng

| Két qui kinh doanh 2023 2024

Doanh thu réng Thi trudng von tir Tai san tai chinh* 2.813 1.918

| Chi phi tai chinh (da phan bd)’ 1.108 | 508

Higu qua Hoat dong Thi trudmg von 1.705 1.410

| Doanh thu nghiép vu bio lanh, dai 1y phét hanh chimg khodn 108 54
= |

Chi tiéu 31/12/2023 | 31/12/2024 | TV trong 2023 (%) | TV trong 2024 (%)

1. Tién gui 18.553 13.004 44% | 29%

| 2. Trai phicu 8.233 14.618 20% 33%

3. C6 phicu 2.439 3.339 6% 8%

| 4. Cac khoan cho vay 10.286 10.344 25% 23%

5. Tai san khdc 2.231 2.990 5% 7%

TONG TAI SAN 41.742 44.295 100% 100%

Nguén: Bdo cdo tai chinh VNDIRECT nam 2024 da kiém todn

Méi truimg lii sudt giam, Doanh thu rong Thi trwéng von tir tai san tii chinh dat 1.918 1y dong
giim 31,8%, chi phi tai chinh cho Hogt dgng thi trudmg vén 508 ty dong giim manh 54,2% so voi
ciing kj: Nam 2024, hoat dong kinh doanh Tién giri va Trai phiéu véi tinh hinh lai suit huy dong giam
vé mirc day trong nira ddu nam 2024, binh quan ky han 12 thing giam xubng 4,86%, VNDIRECT da
giam b6t quy md HDTG va CCTG 6 1i sudt ¢o dinh & thoi diém lai sut vin & mirc thip v ting ty
trong diu t trdi phiéu (ting 78% so véi ndm 2023) véo trdi phiéu Chinh phii v tréi phiéu td chic tin
dung (TCTD) chiém ty trong khoang 80%/quy mé tang trai phiéu, chi yéu do ngin hang qubc doanh
phit hanh, ¢6 tinh an toan va tinh thanh khoan cao, do vay, it gia ting mirc d6 rii ro ciia danh muc tai
san tai chinh téng thé, i véi trai phiéu doanh nghip, tuy ndm 2024 ghi nhin sy phuc héi cua thi
trudmg, cac 10 chirc phat hanh chua thyc sy da dang, cac co héi diu tu co chét luong tdt, loi nhudn/rai
ro dép tmg khiu vi ciia cong ty khdng nhiu, do do, cong ty khdng lya chon phuong dn gia ting nhiéu
vé quy mé dau tu trai phiéu doanh nghiép, thay vio dé tiép tuc tap trung co céu lai danh muyc trai phiéu
doanh nghiép cil song song vai vige ddu tur vio mot sd it trdi phiéu doanh nghiép c6 chét lugng cao trén
co s¢ nguyén tic chon loc la cac doanh nghiép déu nganh, c6 ning luc quan tri tot, dong tién dam bao.

2 Doanh thu rong Thj trirdmg von tir Tai san tai chinh bao gom L tir Tai san tai chinh FVTPL

3 Chi phi tai chinh duge phén bd theo quy mé sir dung von ciia céc chi tiéu tai san sinh 161,
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Trong nim 2024, Céng ty di dam phan duoc céc khoan vay vén ki han dai tai cdc ngan hang lén, tan
dung mit bing i suit thip dé giam chi phi ldi vay.

Tiép cdn thin trong, duy tri 1 trong thap, Doanh thu nghiép vu bdo lanh, dai Iy phdt hanh
chiing khodn dat 54 ty dong, gidm 50% so vdi nam 2023: Nhin dién dugc nhimg rii ro trén thi trromg,
VNDIRECT lya chon chién luge ting quy md danh muyc trdi phicu ctia T6 chirc tin dung nhiam b6 sung
ngudn cung cho khich hang cé nhu céu dau tu va duy tri cach tiép cdn thin trong hoat déng bao linh
phat hanh véi céc tréi phiéu doanh nghiép khéc. Gid trj tréi phiéu VNDIRECT béo lanh phét hanh 2024
tiép tuc duoe giit & mirc thip, chiém ty trong 2% trén tong gia tri tréi phiéu VNDIRECT tur vén trong
ndm 2024 (ndm 2023: 5%), véi trong tim cia hoat déng Ngin hang ddu tu nim ¢ sin phim tu van va
dich vu dai ly. Tinh dén hét ndm 2024, c¢6 hon 10.500 Khach hang c4 nhan va hon 100 khach hang 16
chitc sir dung sdn phim dau tu trdi phiéu cia VNDIRECT, véi tong doanh sb phén phbi san phim dat
gin 60.000 ty dong. Nam 2024, Cdng ty dat hon 16.500 ty doanh sb san phdm diu tu tréi phiéu t6 chirc
tin dung cho cic khach hang 1a doanh nghigp. Trong ndm 2024, Céng ty lin déu tién ra mét san phim
tréi phiu t6 chirc tin dung trén nén tang s6, gitip cho nha diu tu ¢4 nhan ¢6 thém lya chon diu tu va dé
dang tiép cin giao dich, theo d6, thu hit hon 750 khach hing quan tim déu tr.

Nguon: VNDIRECT

2.1.3. Théng tin vé hoat déng VNDIRECT

Vinh danh Top 10 thanh vién tiéu biéu trong hoat dgng luu ky chieng khodn nam 2024

Niim trong Top 10 thanh vién tiéu biéu trong hoat dong luu k¥ chimg khoan nam 2024, dugc ghi
nhan va trao ting boi Tong Céng ty Luu ky va Bu trir chimg khoén Viét Nam.

Private 100 - Top doanh nghiép tw nhin nip ngan sich lon nhit Viét Nam

VNDIRECT dimg thir 36 trong bang xép hang Top 100 doanh nghiép tu nhan ndp ngin sach 1én nhat
Viét Nam (Private 100) va Top 4 cong ty chimg khoan tur nhin ndp ngén sich lém nhit do CafeF tong
hgp va cong b.

2.1.4. Cac tranh chéip/kién tung ma cong ty dang gdap phdi

Cho dén thi diém hign tai, cong ty khéng c6 tranh chép hay kién tung gi.

2.2, Cdc tai ligu quang cdo va thong tin gidi thi¢u vé chiing quyén cé bio dim

Cong ty khdng c6 ké hoach quang céo cho cdc chimg quyén trong dot ding ky chao bén méi.
2.3. Bdo cdo két qua hoat djng kinh doanh trong 02 nim gin nhét va lity ké dén Quy 112025

Bing 2: Két qué hoat djng kinh doanh ciia VNDIRECT
Bon vi: Triéu dong

+-!- 3 A
" Ky 6 thing két
STT Chi titu 2023 gaax 1% henk Kok thiic ngiy
8. VUi Ko 30/06/2025
2023) ;
1 Téng gid tri tai san 41.742.000  44.294.777 ! 6% 47.918.507
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2 Von chi s& hitu 16.507.820 19.715.069 19% 19.631.863

3 Doanhthuthuin 6.602.162 5348912 -19%  3.008.965
Logi nhudn tir hoat »

4 q&ng seinhidosh 2.489.066 2.091.786 -16% 967.295

_5 Loi nhudn khac -6.723 -3.462 49% -1.008

6 Loinhudn trube thué  2.482.342 2.088.324 -16% 966,286

7 Lm nhudn sau thué Z. 022 251 1.718.425 -15% ?51 040

(Nguon: BCTC nam 2023, 2024 da kiém todn va BCTC bdn nién nam 2025 da sodt xét cua Cong ty)

Loi nhudn trude Ihuc nam 2024 cia Cong ty dat 2.088 ty dong, hoan thinh 83% ké hoach loi
nhudn trude thué Dai hoi cb dong thong qua. Doanh thu thudn Céng ty dat 5.349 ty dong, giam 19% so

véi cing ky nam 2023, trong d6 Doanh thu rong giam 19% & mirc 4.088 ty dong

Tong tai san tai ngay 31/12/2024 dat 44.295 ty dong, ting 6% so voi cudi nim 2023, trong khl
Vién cha s& hitu ting 19% so véi cling ky 1én 19.715 ty dong sau khi VNDIRECT hoan thanh tang von

diéu 1é.

Mic di lgi nhudn sau thué nam 2024 ctia Céng ty dat 1.718 ty dong, giam 16% so voi ndm 2023,

nhung VNDIRECT tiép tuc dimg trong nhoém cic cong ty chimg khodn c6 loi nhugn cao.
2.4. Cic chirng quyén ma céong ty da phat hanh

Bing 3: Danh sich ciac mi chimg quyén do VNDIRECT phit hanh tinh dén ngay 30/06/2025

(Cic chimg quyén sau thujc:

Logi chirng quyén Mua, Kiéu thyc hign Chau Au, Thanh todn bang Tién)

Sb
Mi T
g = x L Tyl lwong ; i
ST | Ténching Mi chirng chirng Gid thye chuvén S6 lugng Pt Thiri Ngiy Tinh
T quyén quyén khodn hién abi phit hanh | oo rfl han | ddohan | trang
oo s é
vét
Chirng
quyen.MWG | : 06 11/12/20 | i déo
1 VND.M.CA CMWGIS02 | MWG 90.000 4:1 3.000.000 0 théng 19 hyn
T.2019.01
Chimg
quyén.FPT. 3 03 | 11/12/20 | i dio
2 VND.M.CA. CFPT1901 FPT 44.154.14 1,9624:1 2.000.000 0 thing 19 han *
T.2019.01
Chimg
quyén.FPT. ; 03 (09/01/20 | P dic
3 VND.M.CA. CFPT1907 FPT 53.000 2:1 2.000.000 0 thing 20 han
T.2019.02
Chirlng
quyén.MBB. - 03 | 09/01/20 | Padio
4 VND.M.CA. CMBBI1906 | MBB 20.000 Z:1 3,000.000 0 théing 20 K
T.2019.01
Chimg
quyen.REE. . ; : 03 09/01/20 | ba dio
5 VND.M.CA. CREE1904 REE 34.000 2:1 3.000.000 0 thing 20 e
T.2019.01
Chimg
quyén.TCB. . 06 05/06/20 | Padio
6 VND.M.CA. CTCB1902 TCB 21.000 1:1 2.000.000 0 théng 20 i
T.2019.01
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Chimg
quyén.VNM. ; 03 | 05/03/20 | Pidao
7 1-‘ szo {g{d? A | CYNMI906 | VNM | 114.02542 | 1,9831:1 | 1.000.000 Hitng 2 o
Chitng
quyén. VPB. ) 03 | 0503720 | Padéo
8 %R';d(}? \ | CVPBI901 | VPB 18.000 1:1 | 2.000.000 i 50 et
Chimg
9 quyen.HPG. ' 06 01/10/20 | DPidio
1,“,]:(% 3’1{;,: \ | CHPG200S | HPG 15.543,88 | 0,8181:1 | 2.000.000 ks < i
Chimg
quyén.PNJ. 06 01/10/20 | Padao
10 CPNJ2002 | PNJ 67.528,7 9574 000,
VND.M.CA. BER Tk 1AMk | | 500,00 thing | 20 han
T.2020.01
Chirng
1 quyén MWG | CMWG2005 MW : 06 01/10/20 | Padao
;,I;(% 3'1[}? i G 92.000 2:1 | 1.000.000 thing % hgn
Chimg
quyén.FPT. 03 | 01/07/20 | Dadbo
12 CFPT2005 | FPT 41.825,64 : .000.
}rr;[% 3%(1: 1 0,8536:1 | 1.000.000 Frul 56 b
Chimg
13 %‘;%”ﬁgﬁ' CMBB2004 | ypp 17.000 1:1| 2.000.000 03 | 010720 | DEdéo
T.202001 N -
Chimg
14 quyen.REE. CREE2002 REE 32.000 1l 1 03 01/07/20 | Di ddo
ﬁgg[ﬂ(l:ﬁ ' L0 thing 20 han
Chimg
15 | IETCB | erepaoos | ToB 22,000 11| 3.000.000 06 | 30/03720 | Dadio
T.mz.o {311 y thing 21 han
Chimg
uyén FPT 06 a di
16 | UNDM.CA | CFPT2010 | FPT 52.000 1:1 | 1,000.000 5 30;2_:.;20 D;:a-:}
T.2020.02 2 ;
Chimg i
uyén.MBB. 06 | 30/03/20 | Padi
17 | DM | CMBB2008 | MBB | 1739043 | 0,8695:1 | 3.000.000 w2l | Bades
x mz-n [.)2 : thing 21 han
Chimg
18 %‘;J?f}“ﬁ"gi' CMSN2010 | MSN 55.000 21| 1.500.000 ‘IJ'I?!SI 30/ 25;’"2“ Bilo
T.2020.01 . -
Chimg
quyén.VPB cveB2010 | veB 06 | 30/03/20 | Dadao
19 . " 24, & fi
ﬁ& 3“5? X 000 1:1 | 2.000.000 Wil 2y e
Chimg
20 quyen.ViNM. CVNM2012 | VNM 110.000 21 06 30/03/20 | Pi dio
VND.M.CA. : <Hif| BERA0N0 thing | 21 han
T.2020.01
cnchg
21 | 9wenSTB. | cormony | sTB 14.500 : 96 | 3N03R0: | Bk
% S‘ﬁ‘f ) 1:1 | 5.000.000 g o han
Chimg 09 | 30/06/20 | Da dao
22 CHPG2020 | HPG 19. : j
quyén HPG, 9.115,76 | 0,7352:1 | 1.000.000 i 5 han
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VIND.M.CA.

T.2020.02

Chig

quyen. MWG . ' 09 30/06/20 | badéo
23 | W MWG | cMwG2013 | MWG | 9467159 | 19723:1 | 1000000 | 0| g | T, b

T.2020.02

Chimg

quyén.HPG. : 06 | 06/07/20 | DA dio
24 | QS | cHPG2103 | HPG 30.87928 | 147041 | 4000000 | 0 | o | 007 50

T.2020.03

Chimg
25 ﬁ'g‘ﬁ’gi CMBB2101 | MBB 26.000 21| 4000000 o Ih?;:lg Wg']”z“ Dfm":"

| . - . £

T.2020.03

Chimg

quyén. MWG _ 06 | 060720 | Pa dio
26 | WEMWS | cMwG2101 | MWG 117.000 0:0 | 5000000 | 0| ge | .

T.2020.03

Chimg :

quyen. PN, . ? 06 06/07/20 | Badio
27 |yt | cenizion | e 77.253,59 | 990431 | 5000000 | 0 | e O e

T.2020.02

Chimng

quyen.REE. . = ; 06 | 06/07/20 | Pddio
23 |TyRPE | creE2101 | REE 48.000 an| 4000000 | 0 [ [P i

T.2020.04

i 06/07/20 | Da diio

quyen. TCB. - 06 i
20 |3 iCS. | creszioz | TCB 36.000 21| 5000000 O |0 |0y e

T.2020.02

oty 06 | 06/07/20 | Da di

quyén. VHM. . i ddo
30 | dwen SN | cvimzioz | viM $7.000 0:1 | 5000000 [ 0 | g | e

T.2020.01

it 06 | 06/07/20 | Dada

quyen. VNM. ; 4 i dao
31 | EnVNML | cynm2ioz | VNM [ 10765401 | 9.7867:1 | 4000000 | O | g | g e

T.2020.02

i 6 | 060720 | Pads

quyén. VPB. ; 3.000.000 0 ] fo
3 |y | cveszion | veB 37.000 21| 3.000.00 i R o

T.2020.02

e 06 | 06/07/20 | Pada

quyeén. VRE. 2 - 1 000 0 ) o
33 | QEnVRE | cVRE2102 | VRE 30,000 41| 5.000. ing | | 21 i

T.2020.01

o g 04 | 2601720

quyen.FPT. | cpproig7 | FPT 98.000 12:1 | 6000000 0 " Pa déo
34 | VND.M.CA. thing | 22 e

T.2021.2

Chimng Pa déo

rl el
35 %’ﬁﬁ CHPG2115 | HPG 56.000 s:1| 7.000000| 0 ;;:213 26{25"‘“ hgn
¥l o

! T.2021.2

Chimg -
36 Q,‘gg“ﬁ?i CMBB2106 | MBB 34.000 41| 3.000000 0 “gig 25’35”’” B“‘hﬂ"f

T2021.2
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Chimg .
quyén.MSN. ba do
37 | VND.M.CA. | CMSN2109 | MSN 150.000 12:1 | 4.000.000 3. | 100220 hem
T.2021.2 thing | 22
Chimg ;
ba dao
18 quyen.MWG CMWG2110 | MWG 131.0 12:1 04 26/01/20
Chimng
3 i dio
39 | JvenPML | cenizios | PN 97.000 14:1 | 2.000.000 oL | R T
M.CA. i
T20212
Chimng
u, i di
40 | JyenSTO. | csBainn | stB 30.000 31| 3.000.000 43 | 100220 | T
T 202'1 2 » thang 22 ¥
Ch;:réng
i | innics. | CICERHE | 54.000 7:1 | 4.000.000 bt 20| han
T.2021.2
Chﬂ:ng
quyén.VHM. 43 | 10020 | Paddo
o | NRBarca |CORENT [ 84.000 10:1 | 6.000.000 B o han
T.2021.2 e
Chl’r_ng
quyén.VPB. BPa dao
43 | vwpm.ca, | CVPB2109 | o 41111 | 3,8889:1 | 3.000.000 m[;:.g 26!(21;'520 han
T2021.2
Chimg
quyén. VRE. = 04 Pi dio
i | Vepica |ovRERL | oo 32.000 41| 3.000.000 Sos 2‘“2;20 e
T.2021.2
Chimg
quyen.FPT. 01/08/20 | Pi dédo
a5 | M Ca. | CFPT2203 | FPT 78.418 | 3,3018:1 | 7.500.000 th:n 25 hoa
T2022.1 %
Ching
uyén. KDH. 18/07/20 | Da da
46 | M A, | CKDH2203 | KDH 51.792 | 1,8172:1 | 7.000.000 uf:j 22 o
T.2022.1 e
Chimg
MWG i di
a7 | QOIS | cMWG2202 | MWG 72.080 | 2,9826:1 | 4.000.000 5 | ovosno | F
T.2022.1 el B '
Ch;:?g -
quyén TCB. 01/08/20 | Padao
48 | Somca. | cTcB2203 | TCB 52.000 21| 6.000.000 [h:n 22 Nem
T.2022.1 &
Chimg
uyen, TPB. 18/07/20 | Di ddo
49 %N%_M Ca | CTPB2202 | TPB 42.000 2:1 | 3.500.000 43 b s
T2022.1 thing '
Chimg
uyén. VHM. 01/08/20 | Da dao
50 EI,N?E‘.'M‘C A | CVHM2204 | VHM 79.674 | 3.8865:1 | 8.000.000 thﬂsn 22 han
T.2022.1 &
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Chimng il
51 |9WEnVPB. | oypprny | vEB 39.000 21| 8500000| 0 47 ‘“”33"2" g -
i . Hily
quyén.STB. : 45 | 1807220
s2 | S o MCA | CSTB2204 | STB 35.000 1,5:1| 6000000 © hisi 2 phat
T.2022.1 hanh
Chimng
Huy
53 %%“Si‘f\ CHPG2205 | HPG 50000 | 2,51 | 9.000.000 | 0 mzng QUIRD | oie
T.2022.1 hanh
K Hity
quyén.MBB. _ 4,5 | 18007720 .
54 | SNDMCA. | CMBB2202 | MBB 35.000 1.5:1 | 8.500.000 | 0 dike 5 E?:;
T.2022.1 )
Chimng
; Da déo
quyen.HPG. " 5 5 31/10/20
55 | VNDM.Ca, | CHPG2213 | HPG 26.476 | 2,2694:1 | 9.000.000 | 0 thing # han
T.2022.2
Chimg T
3 Di dio
quyén.MBB. : 5 31/10/20
56 | yNDM.CA. | CMBB2205 | MBB 26.667 | 1,6667:1 | 8.000.000 | 0 P o han
T.2022.2
Chimg
o pa dio
quyén.STB. , 5 | 311020
57 | UMD MCA, | CSTB2212 | STB 26.000 2:1| 4.000000| O didig i han
T.20222
Chimg T
e b dao
| quyén.FPT. y 4.5 12/12/20
58 | SuDM.CA, | CFPT2206 | FPT 90.943 | 4,9425:1 | 3.000.000 | 0 (hing 55 han
T.2022.3
Chimg o 4
g P dao
. quyénFPT. | . . ; 45 | 12712120
59 | YND.M.CA, | CFPT2207 | FPT 74.138 | 5,9310:1 | 4.000.000 | 0 i s han
T.2022.4
Clijeg Pa ddo
g0 |IYeRtPG | cupgaalr | HPG 25.000 2:1 | 3.000.000 | 0 mésng -
' T.2022.3
Chirng s
: ba dio
quyén.HPG. : 5 | 26/12120
61 | yNDMCA, | CHPG2216 | HPG 19.000 3:1| 4.000000| O difi e han
T.2022.4
Chirng o
: Pa dao
quyen. KDH. : 5 26/12/20
62 | yupMCA, | CKDH2210 | KDH 39.000 4:1| 3.000000 | 0 thing s han
T.2022.3
Chimg .
3 bi ddo
guyen.MBB. : - 26/12/20
63 | YNpMCA | CMBB2208 | MBB 27.000 2:1| 4.000000| 0 ik s han
T.2022.3
Chimg ;
Pi dio
quyen. MWG ; 5 26/12/20
64 | URDMCA | CMWG2208 | MWG 63.000 81| 4.000000| O ok ko han
T.2022.3
Chimg .
: Da déo
- | quyén.ACB. : 4,5 12/12/20
65 | TNpMCA, | CACB220S | ACB 24.000 2:1| 4.000000| O Fr 53 han
T.2022.3
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Chimg s
quyén.TCB. s | 2601220 | Padéo
g :
6 % ;43‘(: W | CTCB2208 | TCB 40.000 21| 3000000 0 | oo 50 han
Chimg P dio
L a da
67 quyen. TCB. CB2 4 : 5 26/12/20
:ﬁ% nc{\_ CTCB2209 | TCB 34.000 31| 4000000 | 0 | o = han
Chimg bi da
quyén.TPB, ; 45 | 12n2n0 | FLO%0
68 ;,ggz_ ;{jc | cTPB220s | TPB 28.000 21| 4000000 0 | o = han
Chimg Py
quyén.VHM. , 45 | 121300 | =20
69 }-'r; {’]’2'2”"" A | CVHM2212 | VHM 65.000 S| 4000000 | 0 | han
20223
Ching Da da
quyén.VPB. _ 45 | 1212120 =
70 };];Ej 2”3;" A | CvPB2208 | VPB 18.650 | 199821 | 4000000 0 | o m han
Chi‘g‘g 5 P da
uyen.FPT. 40
7| | cRPT2304 | ppr 72,000 10:1 | 10.000.000 | 0 | thing | V1220 | Tpyp
T.2023.1
ch;:éng D da
72 | TYERFPT. | pprotos | ppr 10:1 | 2.000.000 | 0 9 | 1700420 | F 0
: .000. B
gc%;]iCA 68.000 thing 24 an
Chitmg
i déo
7 quyen.HPG. CHPG2320 ; 5 18/12/20
}rrr;?ismim. HPG 27.000 L 10000 0 ese] T han
cm?g
4 |quénHPG. | _ 9 | 1704720 | Pidéo
7 :‘r”;?za”f A, | CHPG2321 HPG 24.500 3:1 | 10.000.000 0 thing 24 han
Chirng
- Pi di
75 | I EPG- | cnpeasa2 | wpg 30,000 21| 8.000000| o 12 | 170720 | F0
120233 o -
Chimg
uyén POW. Da dio
76 | By PON- | crow2sor | pow 13.500 2:1 | 5.000000 | o0 3 | a0 Tl
T.2023.1 .| =
Chimg
' Di dio
77 quyén.POW, CPOW2308 5 9 17/04/20
.},ﬁg :1:[2(: A POW 12.000 1| 10,000,000 0 thing 24 han
Cht?g
Pi ddo
78 quyen.POW. CPOW2309 ’ 10 17/05/20
VND.M.CA. POW 14.500 21 5.000.000 0 théng 24 han
T.2023.3
Chimg
quyén.STB. ‘ 5 | 1812720 | Pidéo
79 % ;"!]C A CSTB2317 STB 30.000 3:1 7.000.000 0 thing 2 han
Chimg N
Di ddo
g0 |TWRSTB. | ornorie ; 10 | 17/0520
EEZ ;“2‘3 A STB 12.000 4:1 6.000.000 0 ting 24 han
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A

v 9 | 17/04/20 | Paddo
quyén. ; 3
81 VND.M.CA. CSTB2319 STH 27.000 9:1 | 10.000.000 0 thing 24 han
T2023.3
Chimng o
L bi dao
quyeén.VPB. 2 9 17/04/20
82 |Soaca, | CVPB230S | veB 18.000 3:1 | 10.000.000 | 0 Sk 4 han
T.2023.1
Chimg !
Pa dio
quyén.VPB. - 5 | 1812120
83 VND. M.CA. CVPB2306 VPB 20.000 2:1 5.000.000 0 thing 23 han
T.2023.2
Chimg Bi dio
quyén.ACB. , g | 2200700
84 | VoD MCA, | CACB2306 | ACB 22.000 3:1 | 10.000.000 | 0 g 5t han
T.2023.1 =
Chimg Pa dio
quyen.ACB, ; 6.000 9 21/08/20
85 | VupaCa, | CACB2307 | ACB 25.000 6:1 | 6.000000| 0 i a1 han
T.2023.2
Chimg Pa dio
H
quyén.FPT. ; ) 8 | 22107120
86 | SupMCA, | CFPT2316 | FPT 82.000 10:1 | 10.000.000 0 g o han
T.2023.3
ChﬁPgFPT 12,9522 12 | 211120 | P g0
quyen.FPT. L :
87 vﬁmﬁm.c . | CPPT2317 | FPT 101.000 [ | 5.000.000 0 théng 1 han
T.2023.4
o g | 220720 | P20
8% %‘;”;“ﬂi CHPG2341 | HPG 30.000 2110000000 | O | o o han
T.2023.4
Chimg Pa dio
quyén.HPG. W — " 12 | 211120 | CLE
89 | Ympaca, | CHPG2342 | HPG 24.000 | 9,08 ] i 5 J
T.2023.5
Cug Pa dio
uyén.MBB. : 9 | 21/08/20
90 %ND‘M.C A | cMBB2317 | MBB 20.000 s5:1 | 10.000.000 | 0 hing 54 han
T.2023.1
Ch@gwna 10 | 2300720 | P3ddo
uyen.? i r ¥
9] %‘ND.M.C » | cMBB2318 | MBB 18.000 41| 5.000000| 0 thing <& han
T.2023.2
Chimng Pa dio
quyen.MWG : 8 22/07/20
92 | WlpMca | CMWG2318 | MWG 42,000 6:1 | s.000000| 0 g 5 han
1.2023.1
Chitng Pi ddo
quyen.STB. : 6 21/05/20
93 | VYD MCA, | CSTB2336 | STB 31.000 5:1 | 5000000 O dig % han
T.2023.4
Chimg Pi déo
| quyin.STB. i Vi 4 12 | 21m120 | B)
94 | U DM.CA, | CSTB2337 | STB 27.000 7:1 | 10.000.000 thing b an
T.2023.5
Chimg P ddo
quyén.VIB. i || o sl @ 9 | 210820 | ©}
05 | S pca | CVIB2307 | VIB 21.000 : 000,00 il 9 an
T.2023.1
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Chﬁ‘ngvpa 9 | 21/08/20 | Padao
quyén. : 1 0 .

96 | Sy . | cveBazat | veB 18.000 7:1 | 10.000.000 ) e han
T.2023.3 N
Chimg D4 ddo

& ]

97 | Jym VP | cveB2azz | veB 20,000 41| 5000000 0 miigg 23’22"‘” han
T.2023 4
Chirng Di ddo
quyén, VRE. : ) , 8 | 22007120

o8 | By R | cVRE2322 | VRE 24.000 1| sooo0 | o0 |0 0 han
T.2023.1

Tinh hinh thanh toan chimg quyén ctia Cong ty: Céng ty da thuc hién chio bén céc sin phim tai
chinh 1a chimg quyén ¢6 bao dam tir ndm 2019. Tir d6 dén nay, cong ty tudn thi ddy dii cc nghia vu
thanh toén khi chimg quyén ddo han, tit ca chimg quyén c6 1di do Cong ty phat hanh da dugc cong ty
thanh toén day du va diing han cho nha déu tu theo quy dinh ciia Co quan Nha nude.

Cong ty cam két tiép tuc tuan thi day du va diing han nghia vy thanh toan cho nha dau tur theo quy
dinh tai Diém e Khoan 1 Diéu 202 Nghi dinh sb 155/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 ctia Chinh phu doi
véi san pham chimg quyén ¢ bao dam, céc san phém tai chinh khac (néu co).

3. Tinh hinh tai chinh

3.1. Thanh todn cdc khoin ng dén han

Céc khoan vay ngiin han, trung han va dai han déu duge Céng ty thanh todn diy dii va ding han,
khéng c6 khodn ng ndo qua han thanh toan trong théi gian qua.

3.2. Cac khoan phdai njp theo ludt dinh

Thye hién theo chi truong cia HDQT Cong ty luén tudn thu va thuce hién ding céc quy dinh coa
phép ludt. Vé nghia vy tai chinh véi Nha nudc, Cong ty khong c¢6 khoan thué va cic khoan phai nop
Nha nude nao qué han.

3.3. Tong dw ng vay
Tinh hinh tong du ng vay tai ngay 30/06/2025:

- Tong du ng vay: 26.139 ty déng.

- Ng quad han: Cong ty khong cé no qué han

- Tong duw ng bio lanh: Khéng cé

- No qud han ngﬁ'n han/trung han/dai hgn: Khong co

Bing 4: Chi tiét sé dur cic khodn vay ciia VNDIRECT
BDon vi: Triéu déng

STT Chitiea 203 2024 30;;; dr!
1 Vay va ng ngin han 20.468.484  22.436.245 26.139.220
~ Vayngin hang 15.923.000 21.815.475 25.493.000
~ Khic - 4.545.484 620.770  646.220
2 Traiphiéu phit hanh ~ 800.000  400.000 .
Tréi phiéu phat hanh ngéin han 400.000 400.000
~ Trai phiéu phat hanh dai han 400.000 ' T
Tong du ng vay 21.268.484 22.836.245 26.139.220

mfguon BCTC néiim 2023, 2024 da kiém todn va BCTC ban nién nam 2025 da sodt xét ciia Cong ry}

Trang 51
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3.4. Tinh hinh cong ng
Tinh hinh céng ng tai ngay 30/06/2025:

- Téng sb ng phai thu va cho vay: 14.663 ty dong. Cu thé:

Bing 5: Céc khodn phai thu va cho vay tai ngay 30/06/2025

Don vi: Triéu dong

STT Chi tiéu Tai ngay 30/06/2025

1  Céc khoan cho vay i 10.643.745
2 Céc khoan phai thu 3.758.682
'3 Tra trude cho ngudi ban 3.593
4 Phai thu céc dich vu cong ty chimg khodn cung cip 236417
N S Cac khoan phai thu khac N 62.668
Tong cdic khoan phai thu va cho vay 14.705.105

- Tong sb ng pha: trd: 28.287 ty dong.

(Nguén: BCTC ban nién nam 2025 da seat xét cua Cong ty)

3.5. Cic chi tiéu tai chinh chii yéu

Bing 6: Cic chi tiéu tai chinh ciia VNDIRECT

Cic chi tiéu _ B 5 2023 2024 Ghi chii
1. Chi tiéu vé an toan tai chinh
"Gid trj von kha dung (triéu dong) - 14283222  18.932.276
“Téng Rui ro (tri¢u dong) 4.015.937 5.316.668 ]
Riii ro thi trieong (triéu dong) ' 2.857.898  4.173.832
" Riii ro thanh todn (tri¢u dong) ' 718.451 759.784 i
Ruii ro hoat déng (triéu dong) B 439.589  383.052 il
~ Riii ro iang thém (triéu dong) - -
Ty 16 vén kha dyng (Gia tri vén kha dung/ Tong R ro) (%) 355,66 356,09
"2, Chi tiéu vé khi ning thanh todn N i
ID;:') thanh toén ngan han: TS LB.‘;N{_'F ngﬁa han (Iélﬁ 1,63 1,76
“Hé 6 thanh toén nhanh: (TSLD - Hang tn kho)/Ng ngin 1.63 1,76
han (lin)
" 3. Chi tiéu vé co ¢l von -
ilr‘: s0 Nqﬂ"ong tai san (lan) . 0,60 0.55
“Hé sb No/Vén chi s hitu (lan) 1,53 35
4. Chi tiéu vé kha niing sinh lisi R
Hé 56 LNST/Doanh thu thuén (%) - 30,63 32,13
“Hé s6 LNST/Vén chi so hitu binh quin (ROAE) (%) 13,05 9,49
"Hé s6 LNST/Tong tai san binh quin (ROAA) (%) 5,02 3,99
"Hé sb Loi nhuan tir HDKD/Doanh thu thudn (%) 37,70 39,11
] i 1,207 1,129

Thu nhép trén c6 phan (EPS)

(Nguon: BCTC va Bdo cdo ty ."e an toan tdi chinh nam 2023, 2024 da kiém todn ctia Cong ty)
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Nim 2024 Céng ty tiép tuc di theo dinh hudéng than trong dam béo ty 1é tudn tha cho cac hoat
déng kinh doanh, déng thoi véi mue tidu minh bach thj truémg va 1a nén tang vimg chéc cho sw phat
trién thj trudmg tuong lai, Cong ty duy tri ty 1é von kha dung & mire cao dat 356,09% tai ngay 31/12/2024.

VNDIRECT luén dam bao kha ning thanh toan va chu dong dénh gia hoat dong kinh doanh dinh
ky nham dra ra cdc kich ban thanh khoan véi muc tiéu dam bao thanh khoan va t6i wvu hiéu qua ngudn
von tai san cho Cong ty. Xiy dung bd dém thanh khoan tir tai san c6 tinh thanh khoan cao ciing 1a mét
trong nhiing chién lugc hoat dong cia Cong ty, do dé tai sin c6 tinh thanh khoan cao ludn chiém ty
trong cao trong co ciu danh muc diu tu.

Nim 2024 Céng ty di hoan thanh ting vén diéu |& théng qua chao ban ¢d phiéu ra cong chiing cho
cb dong hién hitu, ndng vén didu 1¢ tai ngdy 31/12/2024 1én 15.222 ty ddng. Viéc hoan thanh tang vén
trong nira sau clia ndm tai chinh khién ty sudt lgi nhudn c6 sir sut giam so véi ndm 2023 cu thé ROAE
dat 9,49% giam 26,9% so voi ndm 2023, ROAA dat 3,99% giam 20,0 % so véi 2023.
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V1. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Théng tin chung vé chirng quyén
Tén chirng quyén
Mai chirng khodéin co s&

Té chirc phit hanh chimg khoin
o sor

Loai chirng quyén

Kiéu thyc hi¢n

Phuong thire thye hién ching
quyén

Thdi han

Ngiy phét hanh dy kién

Ngiy giao dich cudi ciing
Ngay ddo han
T¥ 1& chuyén déi

Gia thye hi¢n

Gia tri tai sian bao dim thanh todn

Gia chao ban

Ting s6 lwgng chao bin
Téhng gid tri chao bin

Phuong phéap tinh gié chio bdn

Chimg quyén. TCB.VND.M.CA.T.2025.1

TCB

Ngén hang Thuong mai c¢6 phin Ky thuong Viét
Nam

Chirng quyén Mua

Kiéu Chau Au

Thanh toan béing tién Viét Nam Déng

5 thang

Trong vong 03 ngay lam viéc ké tir ngay UBCK cap
Gidy chimg nhén dang ky chao ban chimg quyén cb
bao dam. Ngay chao ban chinh thirc sé dugc cong b
cu thé trong Théng bio phat hanh chimg quyén 6
bao dam cua VNDIRECT

02 ngay lam viéc trudc ngay dédo han

5 thang ké tir ngay phét hanh

2:1 (02 chimg quyén ddi 01 chirg khoan co s6)
Trong khoang tir thip hon khéng quéa 20% dén cao
hon khéng qué 20% so véi gid tham chiéu ciia chimg
khoén co s& vao ngdy thong bdo phat hanh chimg
quyén nay, gid cy thé dugc thong béo trong Théng
bdo phat hanh chimg quyén c6 bao dam cia
VNDIRECT.

Tir 5.0 ty dong dén 13,0 ty ddng. Téi thiéu 50% gia
tri chimg quyén co bao dam dugc phép chao ban
1.000 VNP - 2.600 VNB/chimg quyén, gid cy thé
duoc théng béo trong Théng bdo phat hanh ching
quyén co bao dam cia VNDIRECT

10 tridu chimg quyén

10.000.000.000 - 26.000.000.000 VND. Téng gid tri
chio ban cu thé duge théng béo trong Thong bao
phét hanh chimg quyén c6 bao dam cua VNDIRECT

Theo cong thirc Black-Scholes
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Cing thirc Black Scholes
¢ = N@,)s —N(d,)x e ™" )
Kk 4
Vii: 1
S o? ]
, Ir{-;}[rc +?]T d
R :

dy =0y —oT
Trong do:

C: gié Iy thuyét ciia chimg quyén mua;

N(d1), N(d2): xéc suit phan phéi chudn tich liy;
X: gia thye hién cia chimg quyén;

S: gia chimg khodn co s& hién tai;

T: thoi gian con lai dén khi déo han (tinh theo nam), 14 sb ngay ké tir ngdy tinh ton dén ngay
dao han chimg quyén/ 365;

re: 1di suét phi rii ro (tinh theo nam); T4 chirc phat hanh sir dung loi sudt tréi phiéu chinh phti ky
han 15 nim tai S& giao dich Chimg khoan Ha Ngi ky tring thiu gin nhit;
o: d bién dong gia ky vong cua chung khoan co 56 (tinh theo nam); T6 chire phat hanh sir dung

do bién dong gid 500 ngay gan nhét tinh dén ngdy phét hanh dé du béo mirc bién dong cua gia
chimg khoén co s& trong twong lai;

s e

k: Ty 1¢ chuyén ddi clia chimg quyén (s6 lugng chimg quyén cin thiét dé quy d6i ra mét don vi
chimg khodn co sd).

Chi tiét cdc tham sé dp dung vao céng thirc:

Gié chimg khoan co sé (S) Gid cb phiéu TCB tai thoi diém dinh gi4

Gid thuc hién (X) Trong khodng tir thép hon khéng qué 20% dén cao
hon khéng qua 20% so véi gid tham chiéu cia
chirng khoan co s& vao ngay théng bao phat hanh
chitng quyén nay, gié cu thé duge théng bo trong
Théng béo phét hanh chimg quyén cé bao dim cia

VNDIRECT.
Lii suét phi rui ro (rc) 2% - 10%
D6 bién dong gid ky vong ciia chimg khodn co 5% - 100%
s& (do TCPH xc dinh) ()
Thai gian con lai dén ngay dio han (T) 0,42 (nim)
Ty 1& chuyén dbi (k) 2:1 (02 chimg quyén déi 01 ching khoan co s&)
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e

2. Théng tin vé cdc dgt phit hanh ching quyén cung loai trudc d6

Pay 14 lin phat hanh déu tién cia ma chimg quyén c6 bao dam nay.

3. Thong tin vé chirng khodn co s&

3.1. Théng tin vé chirng khodn co sé

Tén td chirc phit hianh chimg khodn co s&

Ngin hiang Thwong mai cb phin Ky

thwong Viét Nam

Ngay niém yét lin dau 04/06/2018
Vén hoa thj truémg (ty dong) 241.618
S lugng b phiéu luu hanh (c6 phiéu) 7.064.851.739
Chi s6 P/E (lan) 11,4
Chi 6 P/B (lin) 1,6
Tinh thanh khoan

F . . 5 a A A &
- Khoi lwong giao djch binh quan 52 tuan gan nhat | 4 15 941

(cé phiéu/ngay) .

- Gid tri giao dich binh qudn 52 tudn gén nht
(d@6ng/ngay) .

Tinh hinh bién dong gia trong 52 tudn gén nhit:

- Gid giao dich cao nhdt (déng/cé phiéu) (gia diéu
chinh) . _ ) )
- Gid giao dich thap nhat (@éng/cé phiéu) (gid diéu
chinh)

Dao dng binh quén gia chimg khoén co s& trong 6
thing gan nhit

381.825.419.699

34.850
20.750

30,68%

(Céc théng tin vé chimg khodn co s¢ dwge tinh todn tai ngay 30/06/2025. Nguén: HSX)

Ciic sw kién vi pham phap ludt di véi td chirc phat hanh chimg khodn co sé trong 01 nim géin

nhéit tinh t6i thoi diém hién tai: Khéng c6

Gid déng cira didu chinh cudi théng ciia chirg khodn co sé trong vong 12 thing gin nhat:

Théng Gii (déng)
07/2024 23.250
08/2024 23.350
09/2024 24.200
10/2024 23.900
11/2024 23.600
12/2024 24.650
01/2025 24.750
02/2025 26.100
03/2025 27.500
04/2025 26.300
05/2025 30.450
06/2025 34.200
(Nguén: HSX)
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3.2. Théng tin vé to chikc phdt hanh chitng khodn co sé

- Tén td chire phét hanh chimg khoan co so: Ngin hang Thuong mai ¢6 phin Ky thuong Viét Nam
- Ma chimng khoan co sé: TCB

- Nganh nghé kinh doanh:

Nhin tién giri khong ky han, tién giri ¢6 ky han, tién giri tiét kiém va céc loai tién giri khac. Cép tin dung
dudi cac hinh thirc sau day: Cho vay; Chiét khau, tai chiét khiu céng cu chuyén nhuong va gidy t& c¢é
gia khac; Bao lanh ngan hang; Phat hanh thé tin dung, Bao thanh toan trong nude, Mé tai khoan thanh
toan cho khach hang. Cung tmg dich vu thanh toan trong nude: Cung ing phuong tién thanh toén; Thye
hién dich vy thanh todn séc, 1¢nh chi, Uy nhiém chi, nhé thu, uy nhiém thu, thu tin dung, thé ngan hang,
dich vy thu hd va chi h§. M tai khoan: M¢ tai khoan tai Ngin hang Nha nude Viét Nam; Mo tai khoan
tai td chic tin dyng, chi nhénh ngén hang nude ngoai khic. Té chirc thanh todn ndi b, tham gia hé théng
thanh toan lién ngén hang quf‘:-:: gia. Dich vy quan 1y tién mat, trr van ngan hang, tai chinh; cic dich vu
quan 1y, bao quan tai san, cho thué ti, két an todn. Tu van tai chinh doanh nghiép, tr vin mua, ban, hop
nhat, sap nhip doanh nghié¢p va tu van ddu tr. Tham gia dAu thiu, mua, ban tin phiéu Kho bac, cong cu
chuyén nhugng, tréi phiéu Chinh phu, tin phiéu Ngan hang Nha nude va cic gidy t& 6 gia khac trén thi
trudng tién t¢. Mua, bén tréi phiéu Chinh phu, trii phiéu doanh nghiép. Dich vu méi giéi tién 1¢. Phét
hanh chimg chi tién giri, ky phiéu, tin phiéu, tréi phiéu dé huy déng vén theo quy dinh ctia Ludt céc 16
chirc tin dung, Lufit Chimg khoén, quy dinh ctia Chinh phii va huéng din cia Ngan hang Nha nuwde Viét
Nam. Vay von ciia Ngan hing Nha nuéc dudi hinh thirc tai cdp vén theo quy dinh cia Ludt Ngin hing
Nha nuge Viét Nam va huéng dan cia Ngan hang Nha nuée Viét Nam. Vay, cho vay, giri, nhin giri von
ciia t6 chire tin dung, chi nhanh ngan hang nuéc ngoai, to chirc tai chinh trong nude va nude ngoai theo
quy dinh ctia phdp ludt va huéng dén ctia Ngan hing Nha nuéc Viét Nam. Gop vén, mua ¢d phén theo
quy dinh cta phép ludt va huéng dan cia Ngan hing Nha nude Viét Nam. Uy théc, nhin dy théc, dai 1§
trong linh vy lién quan dén hoat déng ngén hang, kinh doanh bao hiém, quan ly tai san theo quy dinh
ciia phap luft va huéng din ciia Ngan hang Nha nuée Viét Nam. Kinh doanh, cung tmg dich vu ngoai
hdi trén thi truong trong nude va trén thi truomg qudc té trong pham vi do Ngn hang Nha uée Viét Nam
quy dinh. Kinh doanh, cung img san phim phii sinh 13i suét theo quy dinh ciia phap ludt va huong din
cua Ngan hang Nha nuée. Luu ky chimg khodn. Kinh doanh mua, ban vang miéng. Mua ng. Vi dién tir.
Déu tr hop ddng twong lai tréi phiéu Chinh phii. Cung tmg sin phim phai sinh gi4 ca hang hoa.

Bing 7: Két qua hoat djng kinh doanh ciia TCB

Chi tiéu Nim 2023 Nim 2024

% ting Ky 6 thing két thic

gidm ngay 30/6/2025
Tong giﬁ trj tai - B B w
Sap (ty ddng) 849.482.012 978.798.549 15,22% 1.037.645
Von chi s& hitu

: wk 131.616.065 147.939.62 9 B827.2
?Pa“]‘ thu (1 56.707.759 60.089.462 5.96% 31.253.631
_dong)
Thué va céc
khoan phai ngp -4.697.362 -5.778.264 23,01% -2.773.695
(ty dong)
Lgi nhudn trude .
thué (ty ddng) i 22.888.228 27.538.368 20,32% 15.134.816
Logi nhuan sau 0
thué (ty df‘mg) 18.190.866 21.760.104 19.62% 12.361.121
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Ty 1€ lgi nhugn
sau thué trén

von chi so hiru
(o)

13,82% 14,71% 6,42% 7,64%

(Nguén: BCTC hgp nhit kiém todn nam 2023, 2024 va BCTC bdn nién nam 2025 da sodqt xét cua TCB)
Bang 8: Ciic chi s tél chinh ciia TCB trong 02 nim gin nhét

Chi titu ] ~ Nam2023  Nim2024  Ghichi_
1. Chi tiéu vé kha nang thanh toan
- Hé s6 thanh toan ngén han: TSLD/No ngén han 0,71 0,75
- Hé s thanh toan nhanh: (TSLD - Hang ton
khcf)r’Nt; ngin han : ; 0,60 Ot
2. Chi tiéu vé_ o ciiu von
- Hé 56 No/Tong tai san 0,845 0,849 .
- H¢ 56 Nog/Vén chi s¢ hiru 5,454 5,616
3. Chi tiéu vé kha ning sinh 1o
- Hé sb 1gi nhuan sau thué/ Doanh thu thuan (lan) 65,69% 61.28%
- Hé so lgi nhudin sau thu¢/ Von chu s hiru (lan) 13,82% 14,71%
- Hé so loi nhugn sau thucf Tnng tai san (ian) 2,14% 2,22%
-Hé 56 1(;'1 nhuén tr hoat dong kinh doanh / Doanh 45.41% 46.31%
_thu thudn (lan}
= Thu nhip trén co phan (EPS) {VNB} 5.164 3.080

(Nguon: BCTC hop nhat kiém toan nam 2023, 2024 ciia TCB)
Té chirc phat hanh cam két khéng phai nguéi ¢6 lién quan cua t6 chirc phat hanh chimg khoén co
s¢ theo cac quy dinh cua phap ludt lién quan.
4. Thai gian phén phoi chimg quyén

Dur kién t6i thiéu 03 (ba) ngay lam viée sau khi ngudi mua chimg quycn cO bao dam ncp can Ban
c:.m bach trong hd so déng ky chao ban va Cong ty giri Uy ban Chu*ng khoan Nha nudce vin bin xé4c nhén
vé tai san bao dam thanh todn theo quy dinh, théi gian phan phéi cu thé s& dugc thong béo tai Thong
béo phat hanh cia VNDIRECT.

5. Piang ky mua chirng quyén
5.1. Théng bdo phit hanh chitng quyén cé bao dim

Trong vong 03 (ba) ngay lam viée ké tir ngdy duoc Uy ban chimg khoan Nha nudc cap gidy chimg
nhan chao ban chimg quyen ¢6 bao dam, VNDIRECT s€ cong b6 Gidy chimg nhin chao ban cung Ban
cdo bach va Thong bdo phat hanh chimg quyén trén trang thong tin dién tir cua S& Giao dich chimg
khoan va website ctia VNDIRECT theo quy dinh phép ludt vé cong b6 thong tin trén thi trudng chimg
khoan.

5.2. Dang ky mua, ngp coc

Nha diu tr true nép dang ky mua chimg quyén co bim dam tai try s& chinh va chi nhanh
VNDIRECT sau khi ¢6 chép thudn vé viéc phét hanh chu‘ng quyén ¢6 bao dam ctua UBCK va theo céc
ndi dung quy dinh tai Thong ba{) phat hanh ching quyen c6 bao dam cia VNDIRECT. VNDLRECT tiép
nhan dang k¥ mua ching quyén theo thoi gian néu trén ban Thong bao phét hanh chimg quyén.
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Ho so' ding ky mua hop 1¢ bao gdbm:

- Gidy Pang ky mua chimg quyén ¢6 bao dam, CMND/CCCD/H¢ chiéu.

- Gidy Uy quyén, CMND/CCCD/H{ chiéu ngudi dugce ty quyén (truéng hop ity quyén).

- Xdc nhin ndp tién.
Ding ky mua chirng quyén cé bio dim hop I¢ cin dam bio cic quy dinh sau:

- 86 lugng chimg quyén ding ky tdi thidu: 1.000 chimg quyén; khdi lwrong dit mua 12 bdi sé cia
100.

- 86 luong chimg quyén dang ky t6i da: khéng vugt qué tdng sé lugng chimg quyén c6 bao dam
ding ky chao ban.

- Ty 1& ndp tién ding ky mua chimg quyén ¢é bao dam: 100% gia tri dang ky mua.
Gi4 trj ding ky mua (S0 tién diit mua) = S6 lwong chirng quyén diing ky * Gia chao bin,
(Gid chao bén dugce cong b trén ban Théng bao phat hanh chimg quyén).

Toan b sé tién thu duge tir dot chio ban phai dwoce chuyén vao ti khoan phong téa nhin tién mua
chimg quyén.

5.3. Tai khodn phong téa nhin tién mua chimg quyén

S6 tai khoan phong toa:
- S6 tai khoan: 142001536799
- Mo tai: Ngin hang TMCP Cong thuong Viét Nam — Chi nh4nh Thanh Phé Ha Néi.

Toan b s6 tién thu duoc tir dot chao ban duoge chuyén vao tai khoan phong téa nhan tién mua
chimg quyén néu trén. T4 chirc phit hanh cam két chi sir dung tién tir tai khoan phong toa ndi trén sau
khi Uy ban Chimg khoan Nha nuéc ¢6 van ban xac nhan két qua phan phéi chimg quyén c6 bao dam,
hogic UBCKNN diang trén trang thong tin dién tir ciia minh vé viée da nhin du tai liéu bao cdo két qué
phit chitng quyén néi trén. VNDIRECT cam két ngin hing noi mé tdi khoan phong toéa khong phai
ngudi ¢o lién quan véi VNDIRECT.

5.4. Céc truong hop dugc xem la dang ky mua chieng quyén khéng hop 1

- H6 so mua chimg quyén thiéu va/hodic sai théng tin.

- Lénh thanh to4n mua chimg quyén khéc véi s6 tién ding ky mua trong gidy ding ky chimg
quyén.

- Thoi gian ghi nhan Ignh thanh toan vio tii khoan phong toa sau thdi han thanh toan quy dinh
trong Thong béo phat hanh.

- Lénh thanh todn mua chimg quyén vio sai tai khoan phong toa.

- Lénh thanh toan sai ni dung chuyén khoan.

- Nha déu tu thyc hign chuyén tién nhung khéng nép di hé so dang ky mua ching quyén.
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5.5. Nguyén tic gid phin phoi chieng quyén
Gia phan phéi chimg quyén sé la mot mire gid duy nhét duge VNDIRECT théng bio tai Théng
béo phét hanh chimg quyén sau khi VNDIRECT duge cdp Giéy chimg nhén chao bén chimg quyén.

5.6. Nguyén tic sé liwong phén phéi chimg quyén

S6 lugng chimg quyén c6 bao dam phin b cho timg nha déu tr s& duoc lam tron xubng dén hang
tram (100 chimg quyén c6 bao dam), phin 1& don vi s& bi hity bo, dng thei tong s6 lugng chimg quyén
¢6 bao dam phan phéi cho tit ca cac nha dau tu khéng vuot qua tong sb luong chimg quyén c6 bao dam
chao bén.

Truémg hop sé tién thye té thanh toén vio tai khodn chi din khac s6 tién ghi trén Gidy dang ky
mua chimg quyén c6 bao dim, s lugng chimg quyén duge phan phéi dya trén gid tri nho hon gilra s6
tién thanh todn va gié trj ding ky mua chimg quyén.

5.7. Nguyén tic phan phrfi chirng quyén: Cich thire xa Iy khi so lwgng chimg quyén ding ky
mua hop Ié cia nha dau ti viegt qud s hegng chirng quyén VNDIRECT ddng ky chao bin

Truomg hop so lugng chimg quyén ddng ky mua hop 18 ciia nha ddu tw vugt qua sé lugng chimg
quyén VNDIRECT déng ky chao ban, két qua phin phm duge xac dinh theo nguyén tic wu tién theo thit
t thoi gian, cu thé 1a don ding k¥ mua nao dwogce ghi nhén trudce s& duge vu tién phin bo trudc.

Trudmg hop cac nha ddu tr cubi cing c6 clng thoi gian ding ky thi duge phan bd theo nguyén tic
ty 1& diing ky mua ctia cic nha dau tu, cy thé nhu sau:

- 86 lugng chimg quyén co bao ddm cia timg nha diu tr duge mua = Tong 56 chung quyén ¢
bao dam chéao ban con lai sau khi phan bd theo nguyen tac wu tién Ihl.l' tw thori gian x (SO chimg quyén
¢6 bao dam cua tirng nha diu tu diang ky mua / Tdng s6 chimg quyén c6 bao dam ciia cac nha dau
cudi cing dang ky mua).

- Truémg hclp s6 lugng chimg quyén phan bo cho nha déu tu cubi cing it hon s6 lugng chimg
quyén dat mua toi thiéu ( 1.000 ching quyen] khi unh theo cdng thirc phén bd néu trén, nha dau tur do sé
dugc phan bo toan b s6 lugng chimg quyen theo s6 lwong dugc tinh & cong thirc nay, 56 lwgng duge
lam tron dén hang trdm (100 chimg quyén),

Truomg hop sau khi phan bd theo nguyén tic néu trén cho tét ca cac nha dau tu, van phat sinh so
chitng quyén con dur, sb chirng quyén nay sé duge phan b vao tai khoan tu doanh VNDIRECT.

5.8. Nguyén tic phin phbi chirng quyén: Cich thire xi Iy khi ching quyén co bdo dam chua
dirge phin phﬁi hét

Trong truomg hop tong s6 luong chimg quyén c6 bao dim do céc nha déu tr dang ky mua thap
hon s6 lugng chmlg quyen ¢6 bao dam chao ban, VNDIRECT dy kién phan bé s6 chimg quyén co bdo
dam chua phan phdi hét véo tai khoan ty doanh ctia VNDIRECT vi tiép tuc phan phoi théng qua hoat
déng tao lap thi trudmg sau khi chimg quyén ¢6 bao dim duge niém yét trén S¢ giao dich chimg khoén.

5.9. Xdc nhin két qud phin phoi chirng quyén

Trong vong 01 (mét) ngay lam viéc sau ngay két thiic ding k¥ mua chimg quyen VNDIRECT
théng bao két qua phén phm dy kién dén nha diu tr qua Email/SMS. Két qua phan phdi chimg quyen

chinh thirc dwge giri sau khi Téng cong ty Luu ky va B trir Chimg khoén Viét Nam phan bé trurc uep
vio tai khoan chimg khoén cia Nha dau tr da dang ky tai Gidy dang ky mua chimg quyén ¢6 bao dam.
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5.10. Théi han va cach thive trd lai tién dit mua chieng quyén

Trong thoi gian 02 (hai) ngay lam viée sau ngay két thic ding k¥ mua chimg quyén, cic truéng
hop dang ky mua khong hgp 1¢ néu trén sé duge hoan tra tién vé tai khoan cua Nha dau tu theo tai khoan
trong Gidy déing ky mua chimg quyén cé bao dam.

Truémg hop nha déu tu duge phéin bé lugng chimg quyén c6 gia tri thip hon gia tri nha dau tu di
dat mua, VNDIRECT sg tra lai phin tién chénh I¢ch vao tai khoan chimg khoén ctia nha déu tu trong
vong 05 (ndm) ngay lam viée ké tir ngdy VNDIRECT théng bao két qua dot phan phéi chimg quyén t&i
nha dau tur.

5.11. Pang ky niém yét chirng quyén cé bdo dam

Trong vong 03 (ba) ngay lam viéc sau khi hoan thinh phén phéi, VNDIRECT thuce hién béo cdo
Uy ban chimg khodn vé két qua phén phéi va cong b thdng tin v& két qua phan phéi chimg quyén c6
bio dim. Pong théi, VNDIRECT np hé so ding ky lwu ky chimg quyén tai Téng Cong ty Luu ky va
Bu trir Chimg khodn Viét Nam va hd so dang k¥ niém yét chimg quyén tai S& Giao dich Chimg khodn
theo ding thoi gian quy dinh dé nha déu tu ¢6 thé giao dich trén san niém yét trong thoi gian sém nhét.

6. Thyre hién chirng quyén
6.1. Truong hop thanh todn bing tién cho chirng quyén ddio han

Quy trinh thanh todn biing tién: 4p dung theo quy dinh cia SGDCK, VSDC va quy dinh cua Cong ty
nhu sau (Voi gia dinh ngay T la ngay déing ky cudi ciing dong théi la ngay ddo han va T duoe tinh theo
ngay lam viéc):

- Ngay T-7: VSDC lap v giri cho SGDCK va cic Thanh vién luu ky Théng béo vé viée chét danh
sach ngudi sé hiru dé thyc hién chimg quyén

- Chdm nhat 14h Jrgav T: ngay ding ky cudi cung (cling 12 ngdy ddo han cta chimg quyén). TCPH
g lhéng béo vé gia thanh toan chimg quyén cho VSDC (trén co s& 1a gia thanh toan do HOSE
cong bd), trén co s db quy dinh viée chimg quyén c6 duge thue hién dé thanh toén chimg quyén
hay khong. Chi ¢6 nhimg chimg quyén c6 13 méi duge thue hién thanh toan,

- Chdm nhat 9h sing ngdy T+1: VSDC lip va chuyén Danh séch ngudi s& hitu chimg quyén luu
ky cho Thanh vién luu ky duéi dang chimg tir dién tir.

- Chdm nhat 11h séng ngay T+1: Thanh vién luu ky c6 trich nhiém dbi chiéu théng tin ngudi s
hiru chimg khoan trong Danh séch do VSDC cung cép véi théng tin do Thanh vién luu ky dang
quan 1y va giri cho VSDC Théng béo xéc nhin dudi dang chimg tir dién tir dé xédc nhan céc thong
tin trong Danh sich. Truong hop xdc nhan cd sai s6t hodc sai 1dch s6 ligu, Thanh vién luu ky
phai giri thém cho VSDC viin ban trong do6 néu rd cac thng tin sa: s6t hodic sai léch dé phdi hop
véi VSDC diéu chinh. Ngay sau khi diéu chinh, VSDC sé cung cip lai Danh sach da hi¢u chinh
dudi dang chimg tir dién tir cho Thanh vién luu ky.

- Ngay T+2: VSDC giri TCPH Danh sach tong hop ngudi s¢ hitu chimg quyén.

- Ngay T+3: VNDIRECT gui Thong béo xac nhan Danh sdch téng hop nguoi s& hitu chimg quyén
cho VSDC. Trudng hop khong chép thudn théng tin trong Danh séch, TCPH phai giri thong bao
bing van ban cho VSDC néu 1 1y do.

- Trong ngdy T+3: VNDIRECT chuyén di s6 tién thanh toan cho ngudi sé hiru chimg quyén c6
bio dam luu k¥ véo tai khoan tién theo thong bio ciia VSDC,

- Ngay T'+4: Tién thanh toén cho ngudi s& hitu chimg quyén luu k¥ duge VSDC phin b vao tai
khoan ctia Thanh vién luu ky lién quan.
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- Nagdy T+5: Ngay thanh toén tién. Thanh vién hwu ky chiu trich nhigm phén b tién cho khach
hang s hitu chimg quyén luu ky trong ngay thanh toén.

Trudmg hop chimg quyén khéng c6 1di véi gid thanh to4n thip hon hodc bing gid thuc hién, TCPH

s& khong phai thanh toén cho ngudi sé hiru chimg quyén. Trong vong 01 (mot) ngdy lam vige (T+1) sau

ngay nhan duge vin ban cia TCPH, VSDC giri lhong béo cho SGDCK vé cac Thanh vién luu ky vé
viéc hity dot chét danh séch thyc hién chimg quyén.

S6 tién thanh todn cho mdt don vi chirng quyén mua

La sé tién thanh toan khi gid thanh toan 1én hon gia thue hién, dugc tinh theo cong thire [(Gia
thanh todn — Gid thue hién) / Ty 1¢ chuyén déi]. S6 tién thanh todn rong 14 s6 tién thanh todn giam trir
cdc chi phi thue hién quyén (néu c6).

Gia thanh todn chimg quyén la trung binh gid dong cira trong 05 ngay giao dich cudi cing cia
chitng khoan co s¢ trude ngay déo han, khong bao gom ngay déo han.

Trong truomg hop nha dau tu khong dat lénh Lhm: hién chimg quyén, chimg quycn co 1ai duge
dong thye hién theo phuong thire thanh toan bing tién vao ngay dao han.

6.2. Cic bi¢n phdp xie ly trong trieong hop 16 chire phdt hanh mat khd ning thanh todn

Trudomg hop VNDIRECT bi mit kha nang thanh toén thi cic nguon sau s& duoc sir dung dé thanh
todn cac nghia vy cua WDIRECT d6i véi ngudi sé hitu chimg quyén ¢6 bao dam: Tai san phong ngira
rii ro cho chimg quyén co bao dam c6 trén tai khoan tu doanh; Tai san bao dam thanh toén di dugc
VNDIRECT ky quy tai ngan hang luu ky cho cdc dot phat hanh chu’ng quyén c6 bao dam; Béo lanh
lhanh toan cho chimg quyen ¢0 bao darn (néu c6). Trudmg hop céc nguun trén khong du dé thanh toan,
quyén lgi cia ngudi s& hitu chimg quyén ¢6 bio dam s& dwgc theo quy dinh phap lugt lién quan ddi voi
chi ng ¢é bao dam mét phan

Truomg hop VNDIRECT bj hop nhét, sip nhp thi s& dp dung theo quy dinh cia Luat Doanh
nghiép vé hop nhit, sap nhdp doanh nghiép.

Truémg hop VNDIRECT bi giai thé, pha san thi s& ap dung theo quy dinh cia phap luat vé gidi
thé, pha san doanh nghiép.
7. Quyén ciia ngudi sir hiru chimg quyén ¢6 bio dam

Quyén ciia ngudi s hiru chimg quyén c6 bao dam mua: Ngudi s¢ hiru ching quyén cb bao dam
mua dugc nhin khoan tidn chénh léch khi gia ctia chimg khoan co s& cao hon gid thyc hién tai thoi diém
thue hign.

Quyén durge thanh toan bing tién khi chimg quyén cé bio dam bi hiy niém yét theo quy dinh phap
ludt.

Quyén chuyén nhugng, cho ting, dé lai thira ké, cdm ¢, thé chip trong céc quan hé dan sy kinh
té theo quy dinh phap lut.

Quyén dwoc vu tién thanh toan khi Cong ty giai thé hodic ph4 san theo quy dinh cia phép ludit.

Truéng hop to chirc phat hanh mit kha ning thanh toan thi cac nguén sau sé dugc sir dung dé
thanh toin cdc nghia vu ciia t6 chu—:: phat hanh ddi vai ngudi so hitu chimg quyén c6 bao dam: Tai san

phong ngtra rii ro cho chimg quyén ¢ bao dam cé trén tai khoan tir doanh; Tai san bao dam thanh toan
da duge 16 chire phéat hanh ky quy tai ngén hang luu ky cho cic dot phat hanh chimg quyén c6 bio dam.
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Truong hop cdc ngudn trén khéng di dé thanh todn, quyén lgi clia ngudi s& hitu chimg quyén ¢b bao
dam sé& dugc thyc hién theo quy dinh phap luat lién quan déi véi chii ng ¢6 bao dam mot phén.

Trong truomg hop chimg quyén bi hiiy niém yét do t6 chirc phat hanh dinh chi, tam ngimg hoat
déng; hop nhét, sép nhap, gidi thé, pha sin hodc bi thu hdi Gidy phép thanh 1ap va hoat ddng; khi bi phat
hién hé se dang k¥ chao ban chimg quyén c6 nhirng théng tin sai léch, bo s6t noi dung quan trong co
thé anh hwdng t6i quyét dinh déu tu va gy thiét hai cho nha déu tw; do chimg khoan co s& bj hiy niém
yét; hodic khéng thé xac dinh duge chi sé chimg khodn vi cac nguyén nhén bét kha khéng di duge quy
dinh rd tai bd nguyén tic vé xac dinh chi sb; hodc do S Giao dich Chimg khoan xét thiy cén thiét dé
bio vé quyén lgi ciia nha diu .

e S A S M s

=

F7i

Trong vong 24 gidr ké tir ngdy 6 quyét dinh hiy niém yét chimg quyén, VNDIRECT céng b
cich thire xde dinh gid thanh todn chimg quyén cho ngudi so hitu chimg quyén tir ngay hiy niém yét c6
hi¢u luc, bao gbm céin cir xéc dinh cac théng sé tinh toan gid thanh toan.

Gia thanh todn chimg quyén cho ngudi s& hiru chimg quyén tir ngdy hiy niém yét ¢6 higu luc
trong trudmg hop hiy niém yét theo quy dinh tai diém a, b, e Khoan 1 va Khoan 3 Diéu 9 Théng
107/2016/TT-BTC duge xac dinh theo cdng thirc dinh gia Black-Scholes néu tai myc 1 pha'“m VI cua Ban
cdo bach nay véi cic tham s duge quy dinh nhu sau:

Tham sb Co s tinh todn

Gia giao ngay Binh quén gid déng cira cia chimg khodn co s& trong ndm (05) ngay
giao dich lién trude ngay c6 quyét dinh hiy niém yét chimg quyén,
khéng bao gdbm ngay cé quyét dinh hiy niém yét chimg quyén.

D4 bién dong cua chimg D3 léch chuén cua loi suat ngay trong 500 ngay giao dich gin nhit.
khodn co s&

fi =y =

Lai suét phi rii ro Loi sudt trii phiéu chinh phi ky han 15 nim tai thoi diém hiy niém yét
dya trén két qua dau thau dot diu thiu gin nhit tai S& giao dich chimg
khodan Ha N@i (nguén: https:/hnx.vn/trai-phicw/ket-qua-dau-
thau. html).

Thoi gian dén ngay dao han Thm gian den ngay déo han 14 s6 ngay tir ngay ::6 quyét dinh huy niém
yét chu’ng quyén dén ngay dio han.

Cac quyén khéc thcu quy dinh cia phap ludt.
8. Piéu chinh chimg quyén

Té chire phat hanh phai diéu chinh chimg quyén trong cdc trucmg hqp sau: Gia chimg khoan co
50 bi dlcu chinh do té chuc phat hanh chimg khoan co s& chia ¢b tuc béng tién mat, phat hanh -:::} phmu
dé tra 6 tirc, phat hanh cé phiéu dé ting vén cé phén tir ngudn vén chii s¢ hiru, phat hanh cb phiéu
mdi...

Céch thirc diéu chinh gid thyc hién va ty 1¢ chuyén déi chimg quyén khi chimg khodn co s& c6 sue
ki¢n doanh nghiép nhu sau:

- Théi diém thue hién didu chinh: Ngdy giao dich khong huéng quyén cua tai sén co sd.
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- Gia thye hién mai = Gia thye hién cii x (Gia tham chiéu da diéu chinh ciia tai san co & tai ngay
giao dich khong huémg quyén/Gia tham chiéu chua diéu chinh cia tai san co sé tai ngay giao dich khong
huong quyén).

- Ty 1 chuyén di méi = Ty 1& chuyén dbi cii * (Gia tham chiéu da diéu chinh cia tai sin co 50
tai ngdy giao dich khong hudng quyén/Gi tham chiéu chua diéu chinh cia tdi san co so tai ngdy giao
dich khéng hudng quyén).

- Gid thye hién méi sau didu chinh dugc lam trén dén hing don vi, ty 1¢ chuyén d6i méi sau diéu
chinh dugc lam tron dén 4 chir s6 thap phan sau dau phay.

Viéc didu chinh khéc s& cn cir theo quyét dinh diéu chinh ctia 8¢ Giao dich Chimg khoén, t6 chire
phét hanh sé& thyc hién diéu chinh.

9. Céic khodn thué, phi, 1 phi, gid dich vu phat sinh tir vi¢c giao dich hodc thye hign chimg quyén

Phi, 1¢ phi, gia dich vu phét sinh cén cir theo quy dinh tai phy luc hudng dén gid dich vu trong linh
vuc chimg khoén tai biéu gia ban hanh kém Théng tu 83/2024/TT-BTC ban hanh ngay 26/11/2024
Huéng din co ché, chinh séch vé gid dich vy trong linh vyc chimg khoan do nha nuée dinh gid ap dung
tai So giao dich Chimg khodn Viét Nam va cac cong ty con, Téng cong ty Luu ky va Bu trir chimg
khoan Viét Nam; va Quyét dinh s6 1541/QD-BTC ban hanh ngay 29/04/2025 Quyét dinh Ban hinh mirc
gia dich vu trong linh vye chimg khodn ap dyng tai So giao dich Ching khodn Viét Nam vi cdc cong ty
con, Téng céng ty Liru ky va Bu trir chimg khodn Viét Nam.

Thué phét sinh cén c& theo Céng van s6 1468/BTC-CST ciia By Tai chinh vé chinh sach thué déi
véi chimg quyén c6 bao dam ngay 05/02/2018.

9,1. Vé thué thu nhap doanh nghiép (déi véi nha diu tw 16 chirc)
9.1.1 Péi vii doanh nghiép trong nwdc:

Can cir quy dinh tai Khoan 1 Piéu 7 va Khoan 2 Diéu 15 Théng tr s& 78/2014/TT-BTC ngiy
18/06/2014 ciia BS Tai chinh huong din thi hanh Nghi dinh s6 218/2013/ND-CP ngiy 26/12/2013 cua
Chinh phii quy dinh va huéng dén thi hanh Ludt thué TNDN, truémg hop trong ky tinh thué doanh nghiép
(bao gdm cdng ty chimg khoan phat hanh chimg quyén va nha diu tw 1a doanh nghigp dugc thanh 1ap
va hoat dong theo quy dinh cia phap lujt Viét Nam) cd thu nhép tir chimg quyén ¢ bao dam (thu nhip
tir hoat dong diu tr kinh doanh, chdo ban va thanh toan chimg quyén, hoat dong tao lap thi truomg va
phong ngira rii ro cua chimg quyén c6 bao dam) thi khoan thu nhip nay doanh nghiép phai ké khai, ngp
thué TNDN véi mire thué sudt 20% theo quy dinh.

Khodan chénh léch tang/giam do danh gia lai chung quyén cé bao dam va tai san co sO cudi nam
tai chinh, doanh nghiép khéng tinh vao thu nhap/chi phi khi xdc dinh thu nhép chiu thué TNDN.

0.1.2. Déi véi 18 chite niede ngoai san xudt, kinh doanh tai Vigt Nam khong theo Ludt dau tu,
Ludt doanh nghiép (nha thau niede ngodai)

Cin cir quy dinh tai Khoan 2 Piéu 13 Thong tw s6 103/2014/TT-BTC ngay 06/8/2014 cua Bo Tai
chinh huéng din thue hién nghia vu thué ap dung doi véi td chirc, ¢4 nhin nudc ngoai kinh doanh tai
Viét Nam hodic c6 thu nhap tai Viét Nam thi nha thau nuéc ngoai ¢6 thu nhép tir chuyén nhugng chimg
quyén co bao dam ap dung ty 1§ thué 0,1% trén gia chuyén nhugng chimg khoén timg lan. Trong do,
cich tinh gia chuyén nhugng chimg quyén cé bao dam timg lin 4p dung tuong ty nhu cach tinh thué thu
nhdp ca nhan tai diém 8.2 chuong VI ban céo bach.
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9.2. Vé thué thu nhdp cd nhin (d6i véi nha diu o cd nhan)

Thué thu nhdp cé nhén nha déu tr cén chi tra c6 sy khac biét ding ké khi lyra chon chuyén nhugng
chimg quyén trude khi ddo han hodc giir chirng quyén t6i khi déo han dé thyc hién quyén. N§i dung chi
tiét nhu bén dudi:

9.2.1. Truomg hgp trwde ngay ddo han. nha dau tie chuyén nhwong chirng quyén

Do chimg quyén cé bao diam dugc giao dich twong ty nhur chimg khodn co s& nén khi chuyén
nhugng chimg quyén c6 bao dam thi thu nhdp tir chuyén nhugng chitng quyén sé dp dung thué déi véi
chuyén nhugng chimg khodan, dugc xac dinh bing gia chuyén nhugng chimg quyén ¢é bao dam timg lan
nhén (x) véi thué suat 0,1%. Trong d6 gi4 chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam timg 14n 14 gia khép
lénh chimg quyén trén S& giao dich chimg khoan nhin (x) S5 luong chimg quyén.

Vi dy 1: Nha dau tu mua 100 chimg quyén mua c6 tai san co s& 1a ¢d phiéu cia Céng ty ¢ phén
sita Viét Nam (VNM) véi gia 1.400 dong/chimg quyén, ty 1é chuyén déi 13 10:1, gia thyc hién 14 150.000
dong.

Néu nha déu tr bén chimg quyén mua tai mirc gid 2.000 ddng/chimg quyén thi sé thué phai nop
14 2.000 x 100 x 0,1% = 200 déng.

9.2.2. Truong hop trwde ngay ddo han. chieng quyén bi hiiy niém yét

Thu nhap tir chuyén nhugng chimg quyén dugc xéc dinh bing gid chuyén nhugng chimg quyén
¢6 bao dam timg lin nhén (x) véi thué suit 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, e Khoan 1 Diéu 9 Théng tw s 107/2016/TT-BTC ngiy 29/6/2016
cua Bo Tal chinh huémg din chao ban va giao dich chimg quyén ¢6 bao dam thi gia chuyén nhugng
chimg quyén c6 bao dam la:

- Giamua la1 theo mirc gid thi mm‘ng ctia t chirc phat hanh théng qua hoat dong tao lap thi truong
nhén (x) s6 lwong chimg quyén (trude ngay hity niém yét cé hiéu lyc); hoic;

- Gia thanh toan chl.mg quyén do td chirc phat hanh cong b nhan (x) sé hrong chimg quyén (sau
ngay hiy niém yét ¢6 hiéu luc).

Gia thanh todn ciia chimg quyén theo quy dinh tai Khoan 3 Diéu 9 Théng tu s6 107/2016/TT-
BTC.

Vi du 2: Tuong ting cic gid thiét tai Vi dy 1 néu trén. Néu chimg quyén bi huy niém yét va to
chirc phét hanh céng b gia thanh toén chimg quyén 1a 2.000 déng/chimg quyén thi sb thué phai nép la
2.000 x 100 x 0,1% = 200 déng.

9.2.3. Tai théi diém nha déu tw thyee hign quyén

Do hién hanh méi quy dinh thyc hle.n quyén chuyen giao bing uen nén thoi diém phat sinh thu
nhap 14 thoi diém nha dau tu thye hién quyen Tai thi diém thye hién quyén chuyen giao bang tién, thu
nhap ctia nha diu tu ap dung mirc thué suit 0, 1% trén gia chuyén nhugng chung quyén c6 bao dam timg
lan. Trong do, gid chuyén nhuong chimg quyen ¢ bao dam ting lin bang gid thanh toan cua chimg
khodn co s6 nhin (x) (86 lugng chimg quyén chia (:) cho Ty 1é chuyén déi).

Gia thanh todn cua chimg khodn co s& do S giao dich chimg khoan céng bé theo quy dinh tai
diéu 14 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC.
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Vi dy 3: Tuong g céc gla thiét tai Vi du 1 néu trén, gu& thanh todn cua tai san co s& (VNM) do
S¢ giao dich chimg khoan cong bé tai thoi diém thyc hién quyén la 155.000 dong/cd phiéu.

S6 thué nha déu tu phéi nop khi thuc hién quyén 14 155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550 dong.
10. Hoat ddng tao ldp thi trudng

Nhim dim bao thanh khoan cho céc chimg quyén dang luu hanh. t6 chirc phat hanh c6 nghia vu
tao Iap thi treémg cho cac chimg quyén do minh phat hanh, cu thé:

10.1. Nghia vu yét gid tao Igp thi truing

T chirc phat hanh phai tham gia dat 1énh tao lap thi truong trong vong (05) phit ké tir khi c6 mét
trong cdc sy viée sau day xay ra:

- Chi ¢6 1énh bén mua hodc bén ban chimg quyén;
- Khéng c6 1énh bén mua va bén ban chimg quyén;

- Ty 1& chénh lgch gid trén thi truong vuot qud 5%. Ty 1¢ chéch 1¢ch gié 1a ty 1& phan trim cua (gid
chio ban thip nhit - gid chio mua cao nhit)/gia chao mua cao nhit,

- Té chire phat hanh khi tham gia dat 1¢nh s€ phai tuan thu:

- Khéi lwong mdi 1énh 16 thiéu la 100 chimg quyen.

- Loai Iénh sir dung 13 1énh giéi han

- Gia dit 1énh phai dam bao khong vuot ty 1¢ chénh 1éch gia o trén.

- Trudng hop khong 6 1énh mua va 1énh bén chimg quyén, tb chirc tao lap thi trudng phai yét gia
hai chiéu (dat ca 1énh chao mua va I¢nh chio ban).

- Théi gian tén tai ctia 1énh trén hé théng giao dich téi thiéu 1a mgt (01) pht.

10.2. Mién tric nghia vu yét gid tao Igp thi truimg

Trong céc trudomg hop sau, té chirc phat hanh khéng phai thye hién hoat dong tao 1ap thi truomg:

- Pot khop 1énh dinh ky xéc dinh gid md cira. nam (05) phit déu sau khi két thic dgt khop 1énh
dinh ki xéc dinh gid m& cira va dot khop 1énh dinh ky xéc dinh gia dong ctra;

- Tai san co sd cua chimg quyén bi tam ngimg giao dich;

- Khi gid 1y thuyét cia chimg quyén duge tinh theo cong thirc néu tai ban cdo bach cua t6 chirc
phat hinh nhé hon hodc bing 10 dong;

- 86 lugng chimg quyén trén tai khoan tao 13p thi truomng khong dép img khdi lugng t6i thiéu ciia
lénh, t6 chirc phat hanh duge mién dat 1énh bén;

- Khi chua cé chimg quyén nao dugc hru hanh (truéng hop t6 chirc phat hanh chua ban dugc
chimg quyén ndo cho nha déu tur), td chirc phit hanh duge mién dit 1¢nh mua;

- Trudng hep thye hién hiy niém yét chimg quyén, 16 chirc phét hanh dugc mién dit 1énh bén;

- Gia c:hung quycn tang kich trén (du mua trin), t chirc phat hanh duge mién dit 1énh ban hodc
Gi4 chimg quyén giam kich san (du ban san), t6 chirc phat hanh dugc mién dit 1énh mua;

- Gia chimg khﬂan co s& ting kich trin (du mua tréin), t6 chire phat hanh duge mién dit 1énh bén
dbi véi chimg quyén mua va duge mién dat 1énh mua d6i véi chimg quyen bén;
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- Gia chimg khoan co s& giam kich san (du ban san), t& chire phét hanh dugc mién dat 1énh mua
d6i véi chimg quyén mua va duge mién dit [énh ban d6i v6i chimg quyén ban;

- Chimg quyén dang & trang théi c6 1di tir 30% tro 1én (e chirng quyén mua dang c6 gid chimg
khoan co s& cao hon 30% so vai gia thye hién hodc chimg quyén ban dang c6 gia chimg khoén co s&
thip hon 30% so véi gid thye hién), td chirc phat hanh dugc mién dit 1énh ban. Trong mudi bon (14)
ngay trude khi chimg quyén ddo han;

- Khi xay ra cac sy kign bit kha khang nhur thién tai, hoa hoan, chién tranh...

- Céc trudng hop khéc duge Sé Giao dich Chimg khoén &p dung sau khi c6 ¥ kién chép thuin cia
Uy ban Chimg khoan Nha nudc.

VIL. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Quy trinh quan tri rii ro

Hoat dong quén tri rii ro chimg quyén ¢6 bao dam 12 mét ph?m ctia H¢ thong quan tr rii ro cua
Céng ty C6 phin Ching khoédn VNDIRECT.

I.1. Muc tiéu

. Quy trinh quan trj rii ro trong hoat dong kinh doanh chimg quyén c6 bao dam cua Coéng ty Cb
phan Chimg khodn VNDIRECT duoc xiy dyng nhim:

- Nhan di¢n duge céc rui ro tiém niing c6 thé xay ra dbi véi hoat dong kinh doanh chimg quyén
cua td chirc phat hanh.

- Xir Iy mét céch nhanh chéng va higu qua d6i véi cdc vén dé lién quan dén cic rii ro di duoc
nhéan dién;

-_Dém bao tinh théng nhit gitra cac bd phén ¢6 lién quan trong qué trinh quén trj i ro, dam bao
han ché & mirc thap nhat céc riii ro c6 thé xdy ra trong hoat déng kinh doanh san phédm chimg quyén c6
bao dam.

1.2. Nguyén tic qudan tri riii ro

- Bam bao ¢6 kha néng xac dinh i ro, do luémg rii ro, theo ddi i ro, bao cdo i ro va xir Iy
mot céch higu qué cdc rui ro trong yéu, dong thoi dap ng ddy du cic nghia vy tuén thi tai moi thoi
diém.

- Bam bdo céng tic quan tri rii ro duge thue hién dée lap, khich quan, trung thye, thfmg nhat.

- Hg théng quan tri riii ro chimg quyén c6 bio dam duge van hanh dua trén cc quy trinh, quy
ché ndi b bang vin ban.

- Tudn thi quy dinh phéap luét va quy dinh cia UBCKNN, HOSE.

- Dam béao b tri nhan sy thye hién cong tic quan tri rili ro chimg quyén c6 bao dam dap img diy
du tiéu chudn chuyén moén theo quy dinh phép luat hién hanh,

1.3. Quy trinh qudn trf riii ro

) ny trinh quén tri rii ro chirng quyén la mét chudi cac bude duge thuc hién lién tuc nhim han ché
thap nhét cic rui ro xdy ra d6i véi t6 chire phat hanh. D& quan tri rii ro hiéu qua, Céng ty thyc hién cic
budc sau:
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Quiy trinh Qudn trf il ro Chimg quydn c6 bao dam
[ 1, X&c dinh va nhan dién rli ro ]
[_ 2 Do lwéng va phan tich rli ro J
[ 3, Theo adi va Kiém sodt ni ro }
r 4 Giam sat riiro ]
[ 5. %ir i rili ro ]

Buée 1: Xic dinh va nhén dién rii ro dbi véi chirng quyén
a) Cac rii ro thudmg gip d6i voi hoat déng kinh doanh chimg quyén co bao dam:

- Riii ro thanh todn: Day la loai rii ro khi t chirc phat hanh khong thé thyc hién duge cic nghia
vu di cam két @81 véi nha dhu tu, ching han nhu té chire phat hanh chimg quyén bj mét kha ning thanh
todn khi nha déu tu thye hién quyén.

- Rui ro thi trwéng: La ri ro do sy thay d6i gia cta chimg quyén c6 bao dam va Chimg Khoan
Cor Sé. Rili ro thi truémg bao gdm cé nhimg bién ddng diéu tiét ciia thi truémg va nhimg hoat dong mang
tinh déu co, 1am gi4 Chimg Khodn Co S& ciia tb chire hodc c4 nhin nhim tryc li qua sin phdm chimg
quy-;":n.

- Riii ro phdp Iy: Rii ro khi Té Chirc Phat Hanh Chimg Quyén vi pham hofic khong tuan thu céc
quy dinh vi quy tic ciia phap ludt hién hanh, din dén b phat, canh céo, tam ngimg hoat djng hodc bi
rit gidy phép nghiép vu, diing ky kinh doanh.

- Riii ro hoat déng: Rii ro do céc 1y do cong nghé (vi du hacker danh sap he théng cong nghé
théng tin, hé théng giao dich bi 15i phin mém tinh toén dé thuc hién giao dich hedging dan téi mua/ban
chimg khoén co s& hodc chimg quyén nhiéu hon trang thai trung hoa rti ro), nhin vién (lira dao, sai sot
do ¢6 tinh hodic vo tinh), tai sin vén, cic 1y do bén ngoai (thién tai, chién tranh....).

- Ruii ro thanh khodn: Rii ro khi Céng ty khéng thé thue hién duge hodc thyc hién vai chi phi
cao hon cho giao dich mua/ban dé dat duwgc trang thai trung hoa rui ro do ¢b phiéu khéng cé hodc co
thanh khoan thap.

- Riii ro khdc: theo nhén dién trong timg thoi k¥, {mg vai dic thi hoat dong cua VNDIRECT.
b) Bo phin San pham phai sinh va b phan Vén hanh tu doanh c6 chirc néng ra soat cac hoat dong,

quy trinh védn hanh dé xéc dinh cdc rii ro va bdo cdo cho Bo phan Quan tri rii ro cdc rii ro moi nhin
dién/phat sinh va dé xuat bo sung loai riii ro (néu c6).
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¢) B6 phan Quan trj rii ro tiép nhin thong tin nhin dién rii ro tir B phan San pham phai sinh va
b6 phin Vian hanh tyr doanh, thuc hién tong hop va phén loai cdc rii ro duge xéac dinh tir cic don vi;
Nhan dién méi lién hé giira céc loai rii ro ¢6 kha niing twong téc, tic dong 1in nhau nhdm phat hién rai
ro tong hop va riii ro ldy lan; B6 sung vdo danh muc rii ro néu cén thiét.

d) B§ phin Kiém soét ndi b thuc hién ra sodt déc lap can cir trén danh muc rui ro.

Bude 2: Do lwdmg va phén tich rii ro

a) B phin San phim phii sinh ¢6 chirc ning chi déng dénh gia gié trj tai san bj tac dong bai cic
hién twong va rii ro dwa vio hai yéu t6 1a kha ning xay ra rii ro va mirc dd pham vi anh hudng. Thue
hién bdo céo cho Bd phin Quan tri rii ro cac thong tin, dir liéu lién quan dén cong tac do ludng, phin
tich i ro.

b) Sau khi danh gia va phan tich céc hién tugng rii ro ¢6 thé anh hudéng dén hoat déng kinh doanh
chimg quyén dé xdc dinh nhimg rii ro trong yéu, B6 phin San phdm phai sinh phdi hop véi B phan
Quan tri rui ro thyc hién viée tinh toan, do ludng mire dé anh hudng cia cae rii ro chinh dén hoat déng
kinh doanh chimg quyén tir d6 xay dung cac phwong phap xir Iy riii ro phit hop. Bé phan Sin pham phai
sinh lién tyc do luémg riti ro dé van hanh hoat dong kinh doanh hing ngay.

¢) Phén loai, danh gia mirc d§ rii ro va phuong phap danh gia véi céc rii ro chinh trong hoat déng
kinh doanh chimg quyén cé bao dim:

- Riii ro thanh toan: V&i quy md cia VNDIRECT ciing nhur lich sir vé viée quan trj nguén tién
va tai san thi mire d§ xdy ra rii ro nay tai VNDIRECT la thip, bén canh dé Céng ty cling thyc hién
hoat dong phong ngira riii ro (Hedging) theo quy dinh dé ¢im béo ¢ phiéu thanh toan cho khéch hing
khi dén ngay thyc hién quyén.

Phuong phap dénh gia:

- Thuyec hién phén tich dinh k¥ béo cdo tai chinh ciia Céng ty dé xem xét kha ning thanh todn
tong thé, khong chi gidi han & nghigp vu chimg quyén,

- Déi chiéu Vi thé Phong ngira (Hedging): Thyc hién quy trinh kiém tra, di chiéu dinh ky
(hang ngay) giira v‘i thé phong ngira rii ro 1y thuyét véi vi thé phong ngira rii ro thyc té
cho cac chirng quyén dang luu héinh.

- Riii ro thi truémg: Déy 14 riii ro 16m nhét va c6 kha niing xéy ra cao trong hoat déng kinh doanh
vé phét hanh chimg quyén ¢é dam bio.

Phuong phép danh gia:

- Phén tich D nhay (Sensitivity Analysis): Sir dung céc hé s6 Greeks dé danh gia mirc do
nhay cam ctia danh muc truée cic bién dong clia yéu 16 thi truong.

- Mo hinh héa Rui ro (Risk Modeling): sir dung cdng cu dinh lwgng chay cac mé hinh nhu
Gié tri i ro (Value at Risk - VaR) d& udc tinh céc khoan 18 tiém ning.

- Kiém tra Sitc chiu dung (Stress Testing): Xay dung va phan tich céc kich ban thj truémg
cyc doan (sdc gid, bién dong ting vot, khing hoang,...).

- Riii ro phdp Iy: Cé thé xay ra néu Céng ty vo tinh khong thue hién ding mét hoat dong nao do
hodc chua kip cip nhiét cac thay déi quy dinh trong chinh sach.

Phuong phap danh gia:
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- Cdc bd phén lién quan tryc tiép trong hoat dong kinh doanh chimg quyén c6 bao dam thyc
hién ra soat dinh ky dé kiém tra viéc tun thi cic quy dinh phép ludt.

- Ra soét quy trinh ndi b§: ddi chiéu ndi dung quy trinh hi¢n tai véi céc vén ban phap ludt
méi nhit dé tim ra diém khéng con phu hop.

- Riii ro hoat déng: Riii ro xdy ra céc 15i lién quan dén hé théng cong nghé la c6 thé xay ra, bén
canh d6 céc i ro lién quan dén nhin vién lam sai quy trinh cling c6 thé xay ra.

Phuong phép danh gid:

- Phén tich 15i hé théng va 15i giao dich dinh ky.
- Dénh gia chi 6 wu tién rdi ro (Risk Priority Number- RPN).

 Ruii ro thanh khodn: Trong diéu kién thi truong binh thuémg véi cée ¢d phiéu 1on thi rii ro nay
théip. Tuy nhién viin c6 thé xay ra rii ro thanh khoan do cé théng tin tot/xéu dot bién clia doanh nghiép,
hoic céc théng tin c6 tic dong tiéu cyc tdi toan thi trudng.

Phuong phap danh gia:

- Phin tich dir liéu giao dich clia chimg khodn co sé: dénh gia céc chi tiéu vé thanh khoan,
chénh léch gia mua bén (bid- ask spread), mirc trugt gia (slippage), ty 1& khéi luong
hedging trén thanh khoan ngay,...

- Phin tich do sau thi trrong.

d) Tiry thude vao dic tinh clia timg loai rui ro, cac phuong phép do luong s& dugce sir dung dé
lugng héa nhat c6 thé mirc d§ anh huéng, pham vi anh huéng ca timg logi rii ro dén hoat dong kinh
doanh chimg quyén cia Céng ty va co thé sira d61/b6 sung phuong phép danh gia do ludng dé pht hop
trong céc thoi ky theo dénh gia ciia B§ phan Quan trj rui ro.

¢) B phan Quan trj rii ro dwa ra danh gia vé cdp do rui ro, khi néing chip nhén i ro, céch thirc
quén 1y riti ro va bdo c4o Ban Téng Giam déc.

Buée 3: Theo déi va kiém sodt rii ro

a) Bo phan San phdm phéi sinh va B$ phén Quan tri rui ro phc‘ni hop tinh todn va xdy dung cac
tham s ngudmg canh bao myc tiéu, han mirc rii ro va co trach nhiém canh bao kip thoi téi B phén
Quén tri rui ro khi phat sinh déu hiéu riii ro ¢6 xu huéng vuet ngudng cho phép theo han mirc rii ro
hodc khi co dién bién bét thuémg. C6 phuwong én phong ngira rui ro cho timg loai rui ro dé giam thiéu
nhimg tic déng, anh hudng cta nhimg rii ro nay dén hoat dong kinh doanh chimg quyén noi riéng va
hoat déng kinh doanh ctia Cong ty n6i chung.

b) Phwong 4n tdng quat kiém soat cdc rii ro chinh trong hoat ddng kinh doanh chimg quyén:
- Phong ngira rii ro thanh toan:
Nguyén tic phong ngira rii ro:

- Xdc dinh han mirc rii ro hop 1y cho sén phim chimg quyén, dam bao khéng vugt qud von
kha dung theo quy ché cua SGDCK va phi hop véi dinh huéng kinh doanh va khéu vi rai
ro cua Cong ty.

- Duy tri hé s6 phong ngira rii ro trung hoa theo mgt ty 1 nhét dinh nhung khéng thip hon
yéu cau ciia UBCK.
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- Céng ty ludn c6 cac tai san dy phong dé dam bao kha nang thanh todn khi dén han.

Cach thic thye hién:
- Tuan thu han mirc hop 1y cho san phim chimg quyén.
- Thyc hién giao dich mua/b4n hing ngiy tii sin co s& hodc chimg quyén dé dam bao ty 1&
hedging theo mirc trung hoa mii ro.

Co ¢ vit chat dé thyc hign: H¢ thong phin mém giao dich, phan mém excel, céc béo céo gidm
sit hang ngay.

- Phong ngira riii ro thj truong:

Nguyén tic: Lua chon ma chimg khoén da tiéu chun theo quy ché clia SGDCK va cic tidu chi
déanh gid ctia don vi c¢6 chirc nang quan tri rii ro dé lam chim g khoén co s¢ cho san phim chimg
quyén.

Cach thirc thuc hign: Mua/ban chimg khoan co s¢ hodc mua/ban chimg quyén phu hop dé duy
tri hé s6 phong ngira rii ro trung hoa Delta.

Co s6 vit chit dé thyc hign: Hé thong phén mém giao dich, phin mém excel, cc béo cdo gidm
sat hing ngay.

- Phong ngira rii ro phdp ly

Nguyén tdc: Tuan thi cac quy dinh phép 1y lién quan. Xay dung céc quy trinh nghiép vu nhim
tuan tha ding cac quy dinh vé tao 1dp thj truémg va phong ngira ni ro.

Cach thirc thye hién:

- Phdi hop chat ché véi Phap ché thuc hién ra soat céc quy trinh hodc cac chinh sich sian
pham trude khi duge ban hanh va dua vao sir dung.

- Thudmg xuyén cap nhit cac thay ddi trong vén ban phap lufit dé cac bd phin déanh gid anh
huong va dé ¢ thé hiéu chinh kip thdi cac hoat déng kinh doanh bj dnh huéng néu cin.

- Theo dbi viéc tudn thu cic quy dinh phdp ludt trong qua trinh trién khai nghiép vu; phat
hién kip théri cée hanh vi ¢6 dau higu vi pham hofic tiém én rili ro phap 1y dé xir I hoiic
kién nghi.

Cong cu thye hién: Cac vin ban quy pham phép ludt, cac chinh sach, quy trinh cia Céng ty.

- Phong ngira rui ro hoat dong

Nguyén téc: Giam thiéu téi da xay ra cac sy kién riii ro hoat dong.
Cach thirc thue hién:

- Xiy dung diy di céc quy trinh hoat dong lién quan dén kinh doanh chimg quyén c6 dam
bao. Thudng xuyén kiém tra va nang cép céac hé théng, quy trinh lién quan dén vén hanh
san phim dé dam bao han ché i da rui ro hoat dong.

- Thyec hién ddo tao diy di cho céc nhén sy lién quan vé san phim, quy trinh dé dam béo
cde quy trinh duge thye hién ding va du.

- Kiém thir dﬁy di céc hé théng phan mém giao dich va hé trg trde khi dua vio sir dung.
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Cong cu thye hién: Céc cong cu he théng, Cic quy trinh 1am viée, cac tai ligu hudng din dao
tao.

- Phong ngira rui ro thanh khoan:

Nguyén tic: dam béo chi phi giao dich phong ngira rii ro & muic hop 1y.
Céach thye hién:

- Luon giao dich dé dam bao mét ty 1¢ trung hoa rii ro theo quy dinh, phat hanh cac chu’ng
quyén trén mi chimg khodn du tiéu chudn theo quy ché cia SGDCK cé thanh khoan 6n
dinh.

- C6 quy dinh khéi lugng, tinh huéng cé phiéu hodic tai san co s& bt bude phai thye hién
giao dich mua/bdn dé han ché rui ro thanh khoan.

Co s& vt chdt: Hé thong phan mém giao dich, cdc bdo céo giam sat, nguyén tic van hanh giao
dich.

¢) B9 phén Quan trj rii ro thuc hién duy tri hé théng theo ddi rii ro dinh ky, cip nhap danh muc
rii ro, trang thai mii ro, bao cio Ban Téng Gidm dbc dinh ky hodc khi phét sinh dau hiéu bat thudng.

d) B6 phan Kiém soat l:u;n b gidm sat vige theo ddi rui ro cin cir trén béo cio dinh ky hodc dot
xudt, thuc hién kiém tra khi cdn thiét hodc theo chi dao cua Lanh dao trong truomg hop phat hién dau
hi¢u bit thuéng; Canh bio Ban Téng Giam doc khi phat hién tinh trang thiéu s6t hodc thiéu cip nhép
trang thai rii ro.

Burdre 4: Gidm sat hoat djng quan tri rii ro
a) Bo phén San pham phéi sinh:

- Pam bao chirng khoan co s& dugc chon dé phat hanh chimg quyén phai dap img day dui cic tidu
chi da dugc phé duyét.

- Giam st céc thong 6 va md hinh dinh gid, dam bao cac tham s6 diu vao dé dinh gia chimg
quyen 12 hgp 1y va phan anh ding diédu kién thi trudmg.

- Giam aét rii ro thi truémg, thanh khoan va vi thé phong ngira rii ro Hedging trong subt vong
ddi chimg quyén, du bdo nhitng kich ban rii ro 6 thé xay ra, tir 6 dua ra canh bdo va dé xuit céc
phuong an phong ngira, giam thiéu ri ro.

- Dam béo céc hoat dong tao lap thj truong dugce thuc hién ding quy dinh phap ludt.

- Béo céo riii ro, cac diu hiu bit thwong giri dén Bo phan Quan tri rii ro, Ban Lanh dgo.

b) B¢ phén Quan trj rii ro:

- Péi chiéu trang thai rii ro thue té véi cac han mirc riii ro di phé duyét;

- Phat hién cdc rii ro cham nguo‘ng canh bdo;

- Lap bdo caoc dinh ky/dot xudt giri dén Ban Téng Gidm dbc dé dé xudt cac giai phap diéu chinh
hoat déng quan tri rii ro, chinh sich quan tri rui ro.

¢) Bo phén Kiém soat ndi bo:

- Kiém tra viéc tudn thu quy trinh trong ccmg tac quan tri rai ro khi cin thiét hodc theo chi dao
cua lanh dao trong truémg hgp phét hién déu hiéu bét thuong.

- Pua ra kién nghi xir 1y khi phét hién sai pham hodc thiéu sot.

d) Ban Téng Giam déc:

- Xem xét bao cdo va ra quyét dinh diéu chinh Han mirc hodc Chinh séch, Phuong an phong ngtra
riii ro khi cén thiét.
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- Bao cdo 1én Hoi dong Quan tri trong céc trudmg hop vuot thim quyén quyét dinh ciia Ban Tong
Giam déc

e) Hpi dong Quan trj:

- Xem x€t bdo cdo vara quyét dinh, diéu chinh han mire rii ro hodc phuong dn phong ngira rii
TO.

Bwrde 5: Xir 1y rii ro

a) Bo phan Sin phdm phai sinh:

- Lap va trién khai ké hoach xir 1y rii ro phi hop véi dic diém timg tinh hudng khén cip bao gdm
mét hodc nhiéu bién phap: tranh rii ro, chip nhén i ro, giam kha nang rii ro, diéu chuyén rui ro;

- Bdm béo thyc hién diy di va ding tién dg theo phuong dn phong ngira rii ro da dwoc phé duyét.

b) B§ phén Quan trj rii ro:

- Tham dinh ké hoach xir 1y rii ro, theo ddi qué trinh thue hién;

- Cép nhat trang thai rti ro dén Ban Téng Giam dbc sau xir 1y;

- Tham dinh lai dé xuét tir céc dom vi lién quan hoat déng kinh doanh chimg quyén truéc khi trinh
ban hanh diéu chinh chinh sich QTRR, han mifre riii ro, cdc phuong édn phong ngira riii ro ddi vai nghiép
vu kinh doanh chimg quyén cé bao dam.

¢) Bo phin Kiém sodt ndi bé:

- Kiém tra viée trién khai phwong an xir 1y riii ro khi cén thiét hodc theo chi dao cua linh dao
trong trudmg hop phét hién dau hi¢u bét thuong;

- Kién nghj Ban Téng Giam déc hodc Hoi ddng Quan tri céc bién phép khic phuc nhim dam bao
hiéu qua ctia hoat ddng quan tri ri ro.

d) Ban Téng Giam doe:

- Xem xét, phé duyét phuong 4n xir 1y rii ro.

- Béo cdo 1én Hoi ddng quan trj trong céc trudmg hop vuot thim quyén quyét dinh ciia Ban Téng
Gidm déc.

1.4. Vai tro ciia nha quén Iy cap cao trong viéc theo doi qudan trj rii ro
H¢i dong quan tri:

HBQT Céng ty ty minh hodic théng qua cic tiéu ban tryc thude (duge thanh 1ip theo Diéu 1& Cong
ty) thuc hién cdc chirc ning lién quan dén QTRR, bao gom:

- Giam sét, quan ly cﬁp cao d6i voi toan b hoat dong ctia hé thong QTRR;

- Thiét 1ap hé théng QTRR dam bdo tinh déc lap, khach quan, trung thuc, théng nhat;

- Théng qua Chién luge quan trj rii ro duge thé hién qua chinh sich rii ro trong dai han va trong
timg thoi ky.

- Ban hinh va trién khai ddy du cac chinh séch quy trinh quan trj rii ro va céc han mire rui ro, thiét
1dp hoat dong théng tin quan tri rai ro pha hop.

- Xem xét va phé duyét ké hoach dy phong do Téng Giam dbc xdy dyng.
Téng gidm dbc:

- Thanh lap bo phian QTRR hoat dong tach biét, doc lap voi cac bd phén tic nghiép.
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- Chi dao va quan 1y cong téc quan 1y kiém tra, ra soat thuong xuyén véi hoat dong QTRR;

- Xiy dyng, ra soat thudng xuyén ké hoach dy phong.
Ban kiém soat/Kiém todn ndi by

Tuy theo timg thoi ky, Ban Kiém sodt va Ban Kiém toan ndi bg thuc hién céc nhiém vu theo quy
dinh phap ludt hién hanh va céc van ban ndi by cua Cong ty, cy thé nhu sau:

- l{]mm st viéc tudn thu phap luét trong hoat dong QTRR ctia thanh vién Hoi dong quan tri, Té‘:-ng
Giam doc.

- Tham muru cho Hoi ddng quan trj trong vige thiét 1dp céc chinh saich QTRR, quy ché, quy trinh
QTRR.

- Phéi hop v&i Hoi dbng quan tri trong viée thiét 13p céc chinh sich QTRR, quy ché, quy trinh
QTRR.

- Danh gié vé hiéu qua cta hoat djng QTRR.

1.5. Sie kiém sodt giao dich, han mikc tin dung va ky quy
Kiém soat giao djch

- D6i v6i giao dich cua khach hang: 1¢nh chi vao hé théng khi bén mua dii tién thanh toan v bén

bén phai ¢6 chimg khodn sén sang ban.

- Dbi véi giao dich cia tyr doanh: bo phin ty doanh duge déu tr theo han mirc ma Ban Diéu hanh
(EXCO) da phé duyét. Giao dich cia ty doanh hoan toan tach biét véi giao dich cia khach hang.
Han mire ky quy: thire hién theo Quyét dinh 87/QD-UBCK ngay 25 thang 1 nam 2017 cua UBCKNN
vé viée hudng din cho vay giao dich k¥ quy d6i véi cong ty chimg khoan:

- Téng han mitc cho vay: khéng vuot qua 200% von chu s¢ i,

- Han mirc véi 1 khach hang: khong vurot qua 3% vén chit so hiru.

- Han mitc véi 1 mé c6 phiéu: khong vuot qué 10% von chi s& hiru va khéng vuot qui 5% tong
s6 luong c6 phiéu lwu hanh.
1.6. Té chirc danh gid tin dung
Khéng co.
2. Phwong én phong ngira rii ro dy kién

2.1. Phuong dn bio dam thanh todn cho ngudi sé hitu chimg quyén

Viéc thanh todn cho ngudi sé hiru chimg quyén duge bao dam bing cic nguodn tai san sau:

- Tai san phong ngira riii ro va cac tai san khac c6 trén tai khoan tyr doanh;

- Tai san ¢6 trén tai khoan ky quy tai ngan hang lwu ky;

- Bio linh thanh todn hodc tai san khdc (néu c6).

Trudmg hop khong A1 tai san dé thanh toan thyc hién chimg quyén, viéc giai quyct quyén lgi cho
ngudi s& hitu chimg quyén thyc hién theo quy dinh phép lujt lién quan ap dung dbi véi chit ng ¢ bao
dam mét phan.

2.2. Phuwrong dn phong ngira riii ro cho chirng quyén
2.2.1. Muc dich phong ngira rii ro

Dé dam béo kha nang thanh todn ciia TCPH cho nguoi s& hitu chimg quyén tai ngay ddo han va
han ché mét cach hiéu qua nhitng ton thit do céc loai hinh rii ro gy ra.
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2.2.2. Té chire thyee hign phong ngira riii ro:
Ban diéu hanh:
- Phé duyét phuong 4n phong ngira rai ro theo Quy trinh, quy ché ndi bo ciia Cong ty.

- Chi dao vé xir 1y kip thoi voi nhimg tinh hudng phat sinh trong qua trinh hoat dong kinh doanh
chimg quyén c6 bao dam.

B{ phin quén trj rii ro:

- Tham dinh phuong an phong ngira ri ro, tham muu cho Tong Giam déc.

B phin kiém sodt ndi bd:

- Kiém tra, gidam sat theo ké hoach hodic d6t xuét viée tudn thu cac chinh sch, quy trinh va han
mirc phong ngira rii ro da dwge phé duyét.

B phén ¢é chirc niing tryc tiép quén tri rii ro:

- Nhén dién nhirng rii ro s& xay ra, do ludng va dira han mirc phi hop trong giao dich chimg quyén
co bao dam.

- Xay dyng quy trinh kiém soit. phén tan i ro trong hoat déng giao dich chimg quyén ¢o bao
dam.

- Pam bao di s6 luong chimg khoan co s¢ dé phong ngira riii ro cho chimg quyén dang liru hinh
theo phuong an phong ngira ri ro.

- Ra sodt hi¢u qua quy trinh quén trj rii ro dinh ky.
- Thong tin nhan sy thude bo phén truc tiép quan 1y i ro:
Ho & Tén: HA KIEU TRANG
Chire vy: Chuyén vién Quan tri rii ro tai VNDIRECT
Trinh dé chuyén mén: Thac si Tai chinh
Chimg chi chuyén mén: Chimg chi hanh nghé Quan Iy Quy s6 002949/QLQ

Kinh nghiém: Cé 8 ndm kinh nghiém trong linh vyrc tai chinh - dau tir.
2.2.3. Nguyén tic thire hién tong quit
2.2.3.1. Chimg khodn phong ngiea riii ro
T chire phat hanh thye hign phong ngira rii ro cho chimg quyén phét hanh béng cach (i) mua
hodc ban chirg khodn co s& clia chimg quyén; vi/hodc (ii) mua hodc bén cdc Chimg quyén ¢é bao dam
c6 cing chimg khoén co sé do t6 chire khac phat hanh dé dam bao téng s6 luong Chimg khoan co s
quy doi tir hai phwong phéap trén ludn tudn thu quy dinh cia UBCK va Sé giao dich Chimg khoan TP
Hb Chi Minh.
2.2.3.2. Vi thé phong ngira riii ro
T6 chire phat hanh c6 thé dinh gia 1y thuyét cta chimg quyén mua theo céng thire Black-Scholes
doi véi cac chimg quyén kiéu Chiu Au véi céc gia dinh sau day:
- C: Gia ly thuyét cia chirg quyén mua
- N(d;), N(d,): X4c suat phan phdi chuén tich liy;
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X: Gia thyc hién cua chimg quyén

S: Gia chimg khodan co s& hién tai

D: loi suat ¢d tirc

T: Thoi gian con lai dén khi ddo han: 12 s6 ngay ké tir ngay tinh toén dén ngdy déo han chimg

quyén
- rt  Lai sudt phi rdiro
- o do bién déng gid ky vong cua chirng khoan co s6.

Heé s6 phong ngira riii ro duge té chirc phat hanh tinh theo cong thirc:
Deltacart = N(d1)
Trong do:
Deltacarr: gid tri delta ciia chimg quyén Mua
N(d)) la xédc suiit phin phéi chudn tich Iy, véi d1 duge xac dinh theo cong thire dinh gid Black-

Scholes. va:
2
In@) + (T,_- +-?2—)T
dl —

N(d;) = NORDIST(d:)
N(d>) = NORDIST(d>)

S4 lwgng chimg khodn co s& 1y thuyét dé phong ngira rii ro duge tinh theo cong thirc:
Qu = Deltacarr x Qew/ Kk
Trong do:

Qu: s6 lwong chimg khoén co s& quy ddi cén thiét cho phong ngira rii ro

k: ty 1 chuyén dbi chimg quyén ciia t6 chirc phat hanh

Deltacari: gid tri delta cﬁa chimg quyén Mua

Qcew: s6 lwong chimg quyén cin thyc hlen phong ngua rii ro
Céng thirc quy doi khr sir dung chimg quyén do céc t6 chire khac phat hanh dé lam tai san phong
ngira rii ro cho chimg quyen mua:

Qu = Qs + Qewo/ Kewo

Trong do:
- Qu: sb lugng chimg khoén co s& quy ddi can thiét cho phong ngira rii ro
- Qs:sd lucmg chimg khodn co s
- Qcwo: s6 lugng chng quyén c6 cing chung khoén co s& phét hanh bai t6 chire khic
- Kewo: ty 1€ chuyén déi ciia chimg quyén c6 cung chimg khoén co s& phét hanh boi 16 chire khéc

To chirc phat hanh dam bao tong s6 lwong chimg khoan c& so va s6 luong chimg khoin co s& quy doi
dé phong ngira rii ro dam bao khéng it hon qua 20% cia sb lugng chimg khodn co so 1y thuyét duge
tinh toan theo cong thirc trén.

3. Kinh nghiém phét hanh chimg quyén ciia td chire phit hanh
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B§ phédn San pham phai sinh phu trach viéc lya chon chimg khoan co s, tao lép thi trudmg cho
chimg quyén hang ngdy, va két hgp véi B phan Quan trj riii ro dé quan trj riii ro cho cac chimg quyén
phét hanh. Nhan sy duge dao tao bai ban vé cac ndi dung va nghiép vy lién quan.

Pén nay, VNDIRECT di c6 nhidu nim kinh nghiém thye hién céc dot phat hanh va niém yét
chimg quyén c6 bao dam, va dam bao thyc hién diy du cic nghia vy ciia TCPH theo quy dinh phép luét
trong cong tac phat hanh, niém yét, tao lap thi truomg, thanh toan thyc hién chimg quyén c6 bao dam.
Véi wu thé vé sb lugng khach hang, tiém lyc tai chinh t6t, cc chi tiéu an toan tai chinh luén duy tri &
mirc cao 5o v&i quy dinh, hé thong cong nghé hién dai, quan tri rii ro chat ché, VNDIRECT ¢6 kha ning
thanh todn ddy du céc chimg quyén véi nha déu tu, dong thai dép tmg nhu ciu mua hodc bén lai chimg
quyén ctia nha du tu voi s6 lugng da dang, dam bao thanh khoan cho cac chimg quyén do VNDIRECT
phét hanh.

VIIL. CAC BOI TAC LIEN QUAN DEN POT CHAO BAN

1. Ngin hang luu ky

NGAN HANG TMCP CONG THUONG VIET NAM — CHI NHANH THANH PHO HA NOI
Pia chi: S6 6 Ngé Quyén, Phudmg Hoan Kiém, Thanh phé Ha Nai

Dién thoai: 0243,9349590

Fax: 0243.8257308

Website: www.vietinbank.vn

2. Té chire bio linh phat hanh hodc dai Iy phét hanh

Khéng ép dung.

3. T chirc kiém todn

Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam
Tru s& chinh: $6 16 Phan Chu Trinh, Phuémg Cira Nam, Thanh phé Ha Noi
Dién thoai: +84 24 3831 5100
Fax: +84 24 3831 5100
Website: hitps://www.ey.com/en_vn
4. T6 chirc twr véin
Khéng ap dung.
IX. XUNG POT LO1ICH
Céc nguyén tic gidi quyét cic xung dt lgi ich cé thé xdy ra
- Cong khai, minh bach;
- Uu tién lgi ich khach hang trude lgi ich cia VNDIRECT;
- Tuén thit chit ché quy dinh ciia phap luét cé lién quan dén dot phat hanh.
Cic bén lién quan dén dot phat hanh

- Ching t6i cam két tuan thi nghia vu thanh toan ctia san pham va thyc hién cic bién phap dam
bao thanh toén theo ndi dung ban cdo bach nay.
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- Chiing t6i cam két T chirc phat hanh chimg khoan co s& khéng phai nguéi ¢6 lién quan cta
VNDIRECT dip (mg theo quy dinh tai Diéu 3, Khoan 3 Théng tu 107/2016/TT-BTC ngay 29/06/2016
vé huéng dén chao bén va giao dich chimg quyén cé bao dam.

- Chiing t6i cam két Ngin hang TMCP Céng Thuong Viét Nam — Chi nhanh Thénh phd Ha N¢i
khéng phai la nguoi c6 lién quan cia VNDIRECT dudi bét ky hinh thirc ndo theo quy dinh ciia Ludt
Chimg khoa va Ludt Doanh nghigp.

- Ching t8i va cic cong ty con, chi nhanh cta ching t6i tham gia vao cac hoat dong ngan hang,
diu tu, mdi gidi, quan 1y quy, bao hiém rui ro, diu tr va céc hoat déng khéc va cb thé c6 cac thong tin
quan trong vé Cong ty vd/ hodc cdc chimg khoén co s& hodc phat hanh hodc cép nhét cic bao cdo nghién
clru vé Cong ty va/ hodc chimg khodn co so. Céc hoat dong, thong tin va/ hodc céc bdo cdo nghién ciru
nhu vay c6 thé lién quan dén hodc anh hudng dén Céng ty v/ hodc cic chimg khofn co s¢ va 6 thé
gy ra nhimg hdu qué bét lgi cho Nha déu tr hodc tao ra méu thudn quyén lgi lién quan dén viée phat
hanh chimg quyén. Chung téi khéng ¢6 nghia vu céng bé nhimg thong tin nhu vy va c6 thé phat hanh
béo céo nghién ctru va tham gia véo bét ky hoat dong nao nhu viy ma khéng lién quan dén vigc phat
hanh chimg quyén.

- Trong qua trinh kinh doanh théng thudng, chiing toi va cic cong ty con, chi nhanh cua ching t61
¢6 thé thue hién céc giao dich cho tai khoan cta ching t6i hodc cho cac khach hang cua ching t61 va co
thé tham gia vao mét hodc nhiéu giao dich lién quan dén Cdng ty va/ hodc cac chimg khoén co s& hodc
céc san phdm phai sinh lién quan. Diéu ndy c6 thé gidn tiép anh hudng dén loi ich clia nha dau tw.

Ngoai ra, chung t6i khéng cb cac mdi quan hé khéc véi cac bén cung céip dich vu ma c6 kha ning
giy ra xung d6t loi ich véi viéc phat hanh chimg quyén. Cac bén ndy bao gdm cdc bén tu van, ké toan,
kiém todn, luat, chuyén gia hodc cic bén khac cung cdp dich vu tu van.

X. CAM KET

Té chire phat hinh cam két tuan thii nghia vu thanh todn ciia san pham déng thoi chju trach nhi¢m
hoan toan vé tinh chinh xac, trung thyc cta néi dung théng tin va céc tai liéu dinh kém trong ban cdo
bach nay.

Ha Ngi, ngay 25 thang 9 nam 2025
NGUOIT DAI DIEN THEO PHAP LUAT
CUACONGTY ] /;,/ '

TENG GIAM DAC

Npupbn Vs Long
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XAC NHAN CUA NGAN HANG LUU KY

Chiing t6i xac nhan thue hién vide lwu k¥, gidm sat tai san do T6 chirc phat hanh chimg quyén ky
quy dé bao dam thanh toén cho cic Chimg quyén da phét hanh theo ding cac nghia vy trach nhig¢m i
ctia Ngin hang luu ky theo Théng tr sé 107/2016/TT-BTC ngay 29/06/2016 ciia B tai chinh vé i
Huodng dan chio bén va giao djch Chimg quyén ¢6 bao dam. |

Ha Ngi, ngay &7 thang 9 nam 2025
DAI DIEN NGAN HANG LUU KY mv’/

| W )
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XI. PHU LUC

- Nghi quyét vé viéc phat hanh chimg quyén c6 bao dam cia Hoi ddng Quén tri Cong ty C6
phén Chimg khoan VNDIRECT

- Phuong an bao dam thanh toan cho ngudi s¢ hiru chimg quyén va phwong an phong ngira
riti ro cho chimg quyén

(Phén con lai cua trang duoc cd v bo trf}ng}
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CONG TY CO PHAN CONG HOA XA HQI CHU NGHIA VIET NAM i
CHUNG KHOAN VNDIRECT Dée lip — Tw do — Hanh phiic !
S6: 4%3 12025/NQ-HPQT Hé Ngi, ngay 22 thang 05 nam 2025 |
NGHI QUYET J

i

Vé vige phat hémh chimg quyén cé bdo dim dot 01 nam 2025

HOI PONG QUAN TRI
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
Ciin cir:

- Ludt chimg khodn sé 54/2019/QH14 ngay 26/11/2019

- Diéu 18 16 ehiee va hoar dgng ciia CTCP Chimg khodn VNDIRECT:

- Nghi quyét s6 185/2019/NO-DHDCD ngay 18/4/2019 ciia Dai hgi dong c6 déng Cong
ty CP Chimg khodn VNDIRECT:

- Bién ban hop Hoi dong qudn tri ngay 22/05/2025 ciia Cong ry CP Chimg khodn
VNDIRECT.

QUYET NGHI
Didu 1. Thong qua viéc chio ban chimg quyén c6 bdo dim (“Chimg quyén”) dot 01 ciia Céng
ty CP Chimg khoén VNDIRECT (“Céng ty”) trong nim 2025 véi théng tin ninr néu tai

Phu luc dinh kém.

Diéu 2. Thong qua vige dang ky hru ky Chimg quyén tai Téng céng ty hwu k¥ va bit trir chimg
khodn Viét Nam v niém yét Chimg quyén trén Sa giao dich Chimg khoan TP.HCM.

Sau khi hoan thanh phan phéi chimg quyén, toan bd chimg quyén durge chép thuén chao
bén s& dugc ding ky luu ky tai Téng céng ty hru ky vé bii trir chitng khoan Viét Nam
v niém yét trén S& Giao dich Chimg khodn TP.HCM theo quy dinh ciia phép luat.

Diéu 3. Giao vé ity quyén cho Téng Gidm dbc — ngudi dai dién theo phap ludt cia cng ty todn
quyén thye hién cdc céng viéc dé phat hanh va luu hanh chimg quyén theo ké hoach
dugc phé duyét theo Nghj quyét nay, bao gdm nhung khéng gici han: (i) quyét dinh gia
chio bin chimg quyén trong Théng bdo phét hanh chimg quyén c6 bao dim cia Céng
ty sau khi nhén dwgc Gidy chimg nhén chao bén chimg quyén do Uy ban Chimg khoén
Nha nude cdp, véi diéu kién gid chio ban chimg quyén nim trong khoang gid phi hop
vi chi tiét chimg quyén c6 bio dam dy kién chio ban theo Phu luc dinh kém quyét
dinh néy va (ii) cic cong viée vé thi tyc khéc lién quan dén vige chao bén, dang ky hru
ky/hity dang ky lru ky, niém yéthity niém yét va luu hanh Chimg quyén.

Diu 4. Nghj quyét ndy c6 hiéu lyc ké tr ngay k¥ ban hanh. Ban Téng Gidm déc, cic




Khéi/Phong/Ban va can b6 nhéin vién cb lién quan cia Cong ty cb trich nhiém thye
hién Nghj quyét ndy.,
Neri nhan:
Nhue trén;

Céng oy

CHUNG THUC BAN SAQ BUNG VOI BAN CHfdY
sa‘cmgmua...a._g_..a....ouyéﬁsa{m.s i
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PHU LUC: THONG TIN CAC CHUNG QUYEN CO BAO PAM
(Dinh kém Nghi quyét Hpi ding quan tri s696.3/2025/NO-HDQT ngay 22/05/2025)
Céc théng tin khéc cia mdi Chimg quyén nhir sau:

o4 | HPGVND.M.CA.T.2025.1 | HPG.VND.M.CA.T.2025.2 | HPG.VND.M.CA.T.2025.3
Ma Chimg khodn
cor 56 (CKCS) HPG HPG HPG
T6 chic phit Céng ty C6 phan Tap doan | Congty Co phin Tipdoan | Cong ty Cd phan Tép doan
hanh CKCS Hoa Phat Hoa Phat Hoa Phit
Loai chimg quyén Chimg quyén Mua Chimg quyén Mua Chimg quyén Mua
BiLoee Kiéu Chau Au Kiéu Chau Au Kiéu Chau Au
quyen
::2; "Si,ﬁ"k o Tién Tién Tién
Théi han (thang) 5 11 17
T9 16 chuyén déi 2:1 (02 chitng quyén q&i 01 | 2:1 (02' chimg guyén doi0l | 2:1 (02' chimg quyén doi 01
chimg khoén co sd) chimg khoin co s&) chimg khodn co s¢)
Trong khoang tir thap hon | Trong khoang tir thap hon Trong khoang tir thip hon
khéng qué 20% dén cao hon | khong qua 20% dén cao hon | khéng qué 20% dén cao hon
khéng qua 20% so véi gid khéng qua 20% so voi gid khéng quéa 20% so vai gid
tham chiéu ciia chimg tham chiéu ciia chimg tham chiéu ctia chimg khoén
Gid thye hién khoén co s& véo ngdy théng | khodn co s& vao ngay thoéng | co s& vio ngay I]:IEIDE béo phat
béo phat hanh chimg quyén | bio phat hinh chimg quyén | hanh chimg quyén nay, gid cu
ndy, gi cu thé duoc théng | nay, gid cy thé duoc théng thé dugc théng bao trong
béo trong Théng béo phat béo rong Thing bio phat Théng bao phat hanh chimg
héanh chimg quyén ¢ bao hanh chimg quyén c6 bao quyén c6 bio ddm cia
dam cua VNDIRECT. dém cioa VNDIRECT. VNDIRECT.
l.UOGlVNB —:‘2.5(}‘{{ I.DDG.VNB —;3.40_0_ 1.000 VND — 4.000
VND/chimg quyén, gid cu VND/chimg quyen, gid cy VNB/chimg quydn, gid cu thi
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khdng qua 20% dén cao hon | khéng qud 20% dén cao hon | khéng qua 20% dén cao hon
khéng qua 20% so voi gid khéng qua 20% sa vai gid khéng qua 20% so véi gid
tham chiéu ciia chimg khodn | tham chiéu cia chimg khoan | tham chiéu cita chitng khoan
G thyre hién co sO vao ngay théng bdo co 50 vao ngay thong béo CO 50 Va0 ngay Lh&ng bio
- phét hinh chimg quyénndy, | phét hanh chimg quyénndy, | phat hanh chimg quyén ny,
gid cy thé dwoc théng béo gid cu thé duge théng bio gid cy thé dugce thong bio
trong Thong béo phét hanh trong Théng béo phét hianh trong Thong bao phat hanh
chimg quyén c6 bdo dam ciia | chimg quyén c6 béo dam ciia | chimg quyén c6 bao dém cia
VNDIRECT. VNDIRECT. VNDIRECT.
1.000 VNP - 2.300 1.000 VNP - 3.100 1.000 VNP - 3.700
Khung gid chio VNB/chimg quyén, gié cu thé | VNB/chimg quyén, gid cy thé | VND/chimg quyén, gia cu thé
bén dur kidn duoc théng bdo trong Théng | duoc théng bio trong Théng | duge théng béo trong Théng
: béo phit hanh chimg quyén | bio phat hinh chimg quyén | béo phit hanh chimg quyén
0 bao ddm cia VNDIRECT | c6 béo dam cia VNDIRECT | ¢ bao dam cita VNDIRECT
S6 luong chimg
quyén ding ki 10 tri¢u chimg quyén 10 triéu chimg quyén 10 triéu chimg quyén
chio bén
10.000.000.000 — 10.000.000.000 — 10.000.000.000 -
23.000.000.000 VND 31.000.000.000 VNBD 37.000.000.000 VND
Tong gid trj chdo | Téng gid tri chio ban cuthé | Téng gid tri chio bén cy thé Téng gi4 trj chao ban cu thé
bén duoc thong béo trong Théng | dugc théng bio trong Théng | duoc thong bao trong Théng
bdo phat hanh chimg quyén | béo pht hinh chimg quyén | béo phét hinh chimg quyén
c6 bao dam ciia VNDIRECT | c6 bdo dam cia VNDIRECT | c6 bao dam cia VNDIRECT |/
Tién hofc chimg chi tién g | Tién hoac chimg chi tién giri | Tién hodc chimg chi tiég i e
Téai sin dam bao ky quy tai ngén hing lru ky | ky quy tai ngén hang hruky | ky quy tai ngin hang lmylky (‘:
thanh todn ld Ngfin hang TMCP Céng la Ngén hang TMCP Céng 12 Ngén hang TMCP Céng w
Thuong Viét Nam Thuong Viét Nam Thuong Viét N N
Gt i sn Tir 5,0ty ﬁ_n_g déenllSty | Ts0 y dong dén 15,5 ty Tir 5,0 ty dong dén 18,5 ty
dim b'a'w ik dong. T6i th‘:éu 50% gia trg dong. Toi th.iéu 50% gid trj dong. Toi Ll{iéu 50% gia tr
vk chimg quyén ¢6 bdo dam chimg quyén c6 bao dam chimg quyén c6 bao dam
dugce phép chao ban dwgc phép chéo bin duge phép chio ban
Trong vong 03 ngdy lam vigc | Trong vong 03 ngdy lam viée | Trong vong 03 ngdy lam vide
ké tir ngdy UBCK cdp Gidy | kétirngdy UBCK cfip Gidy | kénrngay UBCK cép Gidy
chimg nhén déng ky chéo ban | chimg nhén ding ky chio ban | chimg nhin dang k¥ chao bin
This gian chio chimg quyén c6 bao dim. chimg quyén c6 bio dam. chimg quyén c6 bio dim.
bén dy kifn Ngdy chao béan chinh_ thizc s&8 | Ngdy chio b:is.n chinh*thf:c s€ | Ngay chao ban chinh thire sé
dugc céng bé cu thé trong duge cong bb cu thé trong duge cdng bé cy thé trong
Thong bao phét hanh chimg | Théng béo phat hanh chimg | Théng béo phat hanh ching
quyén c6 bao dam cia quyén c6 bio dam ciia quyén c6 bao dam cia
VNDIRECT VNDIRECT VNDIRECT
Ths gian ding ky Téi th_iéu 03 ngay lam viée, Téi_:h:‘éu 03 ngay lam viée, Té:" zh_iéu 03 ngay lam viée,
e dleting i tht’:ri gian cu thé duge théng thén gian cu thé dw;a:c rhﬁflg théi gian cy t].*..e dl.ro"c théng
dir kién béo trong Théng bao phét bdo trong Thﬁng;bao phét bédo trong Thong bao phét .
hanh chimg quyén c6 béo hanh chimg quycn ¢6 bio hinh chimg quyén cé bao | |
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dém cia VNDIRECT dam cua VNDIRECT dam cia VNDIRECT
Trong vong 02 ngéy lam viéc | Trong vong 02 ngay lam viéc | Trong vong 02 ngiy lam viéc
Ngay niém yét dy | ké tir ngdy SGDCK ra quyét | ké tirngay SGDCK ra quyét | ké tir ngay SGDCK ra quyét
kién dinh chép thuan niém yét dinh chip thun niém yét dinh chép thun niém yét
chimg quyén chimg quyén chimg quyén
Tén chim quydn | . CBime quyén. Chimg quyén. Chimg quyen.
Sresamases I TCHVND M.CA.T.2025:1 TCB.VND.M.CA.T.2025.2 | TCB.VND.M.CA.T:2025.3
Ma Chimg khoan
co 56 (CKCS) TCB TCB TCB
T6 chirc phat Ngdn hing Thuong mai ¢6 | Ngin hing Thuong maicd | Ngin hing Thuong mai cb
hanh CKCS phin K¥ thuong Viét Nam phén Ky thuong Viét Nam phén Ky thuong Viét Nam
Logi chimg quyén Chimg quyén Mua Chimg quyén Mua Chimg quyén Mua
ok g Kiéu Chau Au Kiéu Chau Au Kiéu Chiu Au
quyén
imfvm“ s Tién Tién Tién
Théi han (théng) 5 11 17
T§ 16 chuyén déi 2:1 (02 chimg quyén d6i 01 | 2:1 (02 chimg quyénddi 01 | 2:1 (02 chimg quyén dbi 01
chimg khoéan co 56) chimg khodn co s6) chimg khodn co sd)
Trong khoang ur thip hon Trong khoang tir thap hon Trong khoang tir thip hon
khéng qué 20% dén cao hon khéng qud 20% dén cao hon | khéng qud 20% dén cao hon
khéng qua 20% so voi gid khéng qua 20% so v&i gid khéng qua 20% so vdi gid
tham chiéu ciza chimg khodn | tham chiéu ciia chimg khoan | tham chiéu cia chimg khodn
Gié thyc hién €0 s vao ngdy thong bdo co 5¢ VAo ngdy th&nlg bao co s& viao ngdy théng bdo f;
phét hinh chimg quyén ndy, | phit hanh chimg quyén ndy, | phat hinh chimg quyén nay, P
gid cu thé duge théng bio gid cu thé duge théng béo gié cu thé dugc thng béo
trong Thong béo phathanh | trong Théng bao phithanh | trong Théng bdo phat hanh |\
chimg quyén ¢é bao dam cua | chimg quyén c6 bio dam ciia | chimg quyén cé bao dim cia o
VNDIRECT. VNDIRECT. VNDIRECT. N
1.000 VNP - 2.600 1.000 VND - 3.500 1.000 VND - 4.200
Phaio ik okl VNB/chimg quyén, gia cu thé | VNB/chimg quyén, gid cu thé | VNB/chimg quyén, gid cy thé
ung gia chao : A . 8
Yl ket dx.tm: thf}ng béo u-f}ng T'h-ﬁrg durge théng. bio m'}ng Tho_ng duge thfﬁng béo trong Thong
bdo phat hanh ching quyén bdo phét hanh chimg quyén béo phét hanh chimg quyén
6 bao dam ciia VNDIRECT | c6 bao dim cia VNDIRECT | ¢6 bio dam ciia VNDIRECT
S6 lugng chimg
quyén ding ky 10 triéu chimg quyén 10 triéu chimg quyén 10 triéu chirg quyén
chao ban
10.000.000.000 - 10.000.000.000 - 10.000.000.000 -
26.000.000.000 VND 35.000.000.000 VND 42.000.000.000 VND
Téng gid trj chdo | Téng gid trj chdo ban cuthé | Téng gid trj chdo ban cuthé | Téng gid trj chdo bén cu thé
ban duge thong béo trong Théng | duge théng bdo trong Théng | diroe théng bio trong Théng
béo phat hanh chimg quyén | béo phat hanh chimg quyén | béo phat hanh chimg quyén
¢0 bdo dam clia VNDIRECT | c6 bao dam cia VNDIRECT | c6 bao dim ciia VNDIRECT

Tai san dam bao
thanh todn

Tién hodc chimg chi tién g
ky qu¥ tai ngn hang hru ky

Tién hodc chimg chi tién giri
k¥ qu¥ tai ngin hang hm ky

Tién hodc chimg chi tién gini
ky quy tai ngin hing hou ky

10

L Y

B o F D,

AN X

Aol

b oL




12 Ngén hang TMCP Céng 14 Ngén hang TMCP Céng 1a Ngén hang TMCP Céng
Thwong Viét Nam Thuong Viét Nam Thurong Viét Nam
Gi 1 tai sia Ti50tydongden 130ty | Ti50tydongdén 17,5ty | Tu50 ty dong den 21,0 ty
S ieap dbng. T6i thiéu 50% gid i | déng. Toi thiéu 0% gidtri | ddng. Toi thidu 50% gi trj
ki chimg quyén c6 bdo dam chimg quyén c6 bao dam chimg quyén ¢6 bao dam
dugc phép chio ban duoc phép chio béan dugc phép chio bin
Trong vong 03 ngay lam viéc | Trong vong 03 ngdy lam viéc | Trong vong 03 ngay lam viéc
ké tir ngay UBCK cép Gidy | kénrngiy UBCK cdp Gify | ké tirngdy UBCK cip Gidy
chimg nhén déng ky chéo ban | chimg nhin déng ky chao ban | chimg nhin ding k¥ chio bin
Thsi gian chio chitng quyén c6 bao dim. chimg quyén cé bao dam. ching i‘quyé‘n 6 bao dam.
bén dur kién Ngay chao béu: chinh thirc s& | Nedy chio ban chinh thirc s& | Ngay chio ban chinh thirc s&
' dugc cong bé cu thé trong dugc chng bd ey thé trong dwgc cong bo cy thé trong
Thong béo phét hanh chimg | Théng béo phit hinh chimg | Théng béo phat hanh chimg
quyén c6 bao dam cuia quyén cé bio dam cia quyén c6 bao dam ciia
VNDIRECT VNDIRECT VNDIRECT
T6i thiéu 03 ngdy 1am viée, | Toi thiéu 03 ngay lam viée, | Téi thitu 03 ngay lam viée,
Thoi gian ding ky | théi gian cy thé duge thong | thi gian cu thé duge théng | thdi gian cy thé duoc thng
mua chimg quyén béo trong Théng bio phat béo trong Théng béo phat béo trong Thong bio phat
dr kién hénh chimg quyén cé bio hanh chimg quyén c6 bao hinh chimg quyén cé bao
ddm cia VNDIRECT dam cia VNDIRECT dam cia VNDIRECT
Trong vong 02 ngay lam viéc | Trong vong 02 ngay lam viéc | Trong vong 02 ngay lim viéc
Ngdy niém yét dy | ké tirngdy SGDCK ra quyét | kétirngay SGDCK ra quyét | ké tirngdy SGDCK ra quyét
kién dinh chép thuén niém yét dinh chip thudn niém yét dinh chép thuin niém yét
chimg quyén chimg quyén chimg quyén
s Chimg quyén. Chimg quyén. ~ Chimg quyen. it
A m“gq""é“ ACB.VNDM.CA.T.2025.1 | ACB.VND.M.CA.T.20252 | ACB.VND.M.CAT20253 *
Mi Chimg khoin
ca s (CKCS) ACB ACB ACB
T6 chire phat Ngén hang Thuong mai Co | Ngén hang Throng mai C6 | Ngén hang Thuong mai Co
hanh CKCS phin A Chiu phén A Chéu phan A Chiu
Loai chimg quyén Chimg quyén Mua Chimg quyén Mua Chimg quyén Mua
Kikn el Kiéu Chau Au Kiéu Chiu Au Kiéu Chiu Au
quyén
;%':‘E%fh“ Hie Tién Tién Tién
Thar han (théng) 5 11 17
Ty 16 chuyén 83 2:] (02: chimg quyen t?ﬁf 01 2:1 ({]2' chirng quycn dé1 01 2:1 (02. chimg guyén l?l':.‘li 01
chimg khodn co 5d) chimg khodn co s@) chimg khodn co sd)
Trong khodng tir thip hon Trong khoang tir thip hon Trong khodng tir thap hon
khéng qué 20% dén cao hon | khéng qua 20% dén cao hon | khéng qua 20% dén cao hon
khéng qua 20% so véi gid khéng qua 20% so véi gid khéng qué 20% so vi gia
Gid thye hign tham chiéu cia chimg khodn | tham chiéu ciia chimg khodn | tham chiu cia chimg khodn
’ co s¢ vao ngay théng bao co s& vao ngay thong bio co s& vdo ngay thong bdo
phét hénh chimg quyénndy, | phat hanh chimg quyén ndy, | phat hinh chimg quyén nay,
gid cy thé duge théng bio gid cu thé dugc théng béo gid cu thé duroc théng bio
trong Théng bdo phat hanh trong Thdng bdo phat hanh trong Théng bao phat hanh
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chitng quyén c6 béo dam cta | chimg quyén co bao dam cua | chimg quyen co béo dam cua
VNDIRECT. VNDIRLECT. VNDIRECT,
1.000 VNB —2.500 1.000 VND - 3.300 1.000 VNP -3.900
’ VND/chimg quyén, gi4 cu thé | VND/chimg quyén, gid cy thé | VND/chimg quyen, gid cy thé
Khung gia chao g s ; ane bi & dugc théng bdo trong Théng
B o b duge r.hong‘ban trong Tha:zg duge T.hf:lng: bdo trfmg Tho_ng u,u'c g ; g 1hor
i bio phét hanh chimg quyén | béo phat hanh chimg quyén | bao phat hinh chimg quyén
cd bdo dam ciia VNDIRECT | cé bdo didm cia VNDIRECT | ¢6 bio dam ciia VNDIRECT
S8 lugng chimg ‘
quyén ding ky 10 triéu chimg quyén 10 tri¢u chimg quyén 10 trigu chimg quyén
chéo bin
10.000.000.000 — 10.000.000.000 — 10.000.000.000 -
25.000.000.000 VNB 33.000.000.000 VND 35.000.000.000 VND
Téng gid trj chdo | Téng gid trj chao ban cuthé | Téng gi tri chao bn cy thé | Téng gid tri chio bén cu thé
bén duoc théng bdo trong Théng | duge thdng béo trong Théng | duge thong bdo trong Théng
bdo phét hinh chimg quyén | béo phat hinh ching quyén | béo phat hanh chimg quyén
co bao dam ciia VNDIRECT | cd bao dim ciia VNDIRECT | ¢6 béo dam ciia VNDIRECT
Tién hofic chimg chi tién giri | Tién hodc chimg chi tién gtri | Tién hoiic chimg chi tién giri
Tai sin ddm bao ky quy tai ngdn hiang hruky | kyquy tai ngan hang luu ky ky quy tai ngén hang luu ky
thanh todn 12 Ngén hing TMCP Céng 14 Ngin hing TMCP Céng 14 Ngan hing TMCP Céng
Thuong Viét Nam Thuong Viét Nam Thirong Viét Nam
Gié tri ti sin Tk5,01y cﬁn_g dén 12,5ty T 5,0ty déaqg dén 16,5 ty Tir 5,0ty dén_g dén 19,5 ty
Ak ko S dong. Téi thiéu 50% gia trj ddng. To1i thieu 50% gia trj dbng. Téi thieu 50% gié tri
am bag . 2oy M " % . s n & e X
todie chimg quyén ¢6 béo dam chimg quyén c6 bao dam chimg quyén ¢ béo dim
duoc phép chéo ban dugc phép chao bin dugce phép chao ban
Trong véng 03 ngay lam viée | Trong vong 03 ngay lam viéc | Trong vong 03 ngay lam viée =
ké tir ngdy UBCK cdp Gidly | ké tirngay UBCK cép Gidy | kétir ngay UBCK cép Gidy P2
chimg nhén diing ky chio ban | chimg nhén ding k¥ chao bén chimg nhén ding ky chao ban 0]
Thoi i ko chimg t..]uyé.n co }:a’o dam. chimg quyén c6 bao dam. chimg quyén c6 bao dam. 2
bén dy kién Ngay chao ban chinh thirc s2 | Ngay chio bin chinh thirc s& | Ngay chao bén chinh thire s& "
dugc cong b cy thé trong duoc cong bé cu thé trong dugc cong bo cu thé trong
Thong bao phat hinh chimg | Théng bao phét hanh chimg | Théng bdo phit hanh chimg 73
quyén c6 bio dam cila quyén cé bio dim ciia quyén cé bao dam cia [
VNDIRECT VNDIRECT VNDIRECT
TOi thiéu 03 ngiy lam viéc, | Téi thibu 03 ngdy 1am vide, | T4i thidu 03 ngdy lam viée,
Théi giandang ky | théri gian cy thé dugce théng | théi gian cu thé duoe thong | théi gian cu thé duge thng
mua chimg quyén bdo trong Théng béo phat béao trong Thong béo phat bdo trong Théng béo phat
du kién hanh chimg quyén c6 bao hinh chimg quyén cé bao hanh chimg quyén cé bao
dam ciia VNDIRECT ddm cia VNDIRECT dam ciia VNDIRECT
Trong véng 02 ngay 1am viéc | Trong vong 02 ngdy lam viéc | Trong vong 02 ngay lam viée
Ngdy niém yét dy | ké tir ngdy SGDCK ra quyét | ké tir ngay SGDCK ra quyét | ké tirngdy SGDCK ra quyét
kién dinh chép thuan niém yét dinh chap thuin niém yét dinh chip thugn niém yét
chimg quyén chimg qu:,_rén chimg quyén
o~ =77 | HDB.VNDM.CA.T.2025.1 | HDB.VND.M.CA.T.2025.2 | HDB.VNDM.CA.T.2025.3
Ma Chimg khoén
ca 56 (CKCS) HDB HDB HDB
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Té chite ohat Ngéan hang Thuong mai cd Ngén hgﬁ_g Thuwong mai ¢ Ngén hang Thwong mai cd )

h;-nh cxf:s phéin Phat trién thanh phé Hé | phén Phét trién thanh phd H | phén Phat trién thanh phé H&
Chi Minh Chi Minh Chi Minh

Loai chimg quyén Chimg quyén Mua Chimg quyén Mua Chimg quyén Mua

ﬁi‘éﬂ"h“’lg Kiéu Chéu Au Kiéu Chau Au Kiéu Chau Au

P}ng thirc ﬂ:ll‘lﬂ & i d 23

hién CW Tien Tién Tién

Théi han (thing) 5 11 17

Ty 1¢ chuyén déi

3:1 (03 chimg quyén déi 01

3:1 (03 chimg quyén déi 01

3:1 (03 chirng quyén ddi 01

|
chirng khodn co sa) chimg khoén co sd) chimg khodn co sd) I
Trong khoang tir thip hon Trong khoang tir thap hon Trong khoang tir thap hon !
khng qué 20% dén cao hon | khéng qud 20% dén cao hon | khéng qué 20% dén cao hon | |
khéng qua 20% so véi gia khong qud 20% so véi gid khéng qua 20% so vdi gid '
tham chiéu ciia chimg khodn | tham chiéu ciia chimg khoan | tham chiéu cita chimg khoan
Gi thyc hién cO 5O vao ngay thﬁnig béo co s vdo ngiy thﬁng bao co SO vdo ngay t.hﬁng béo
: phit hanh chimg quyén ndy, | phét hanh chimg quyénnay, | phat hinh chimg quyén nay,
gid cy thé duge théng bao gid cu thé dugc théng béo gia cu thé duge théng bio
trong Théng bio phit hanh trong Théng bao phat hanh trong Théng bdo phat hanh
chimg quyén c6 bao dim ciia | chimg quyén c6 bio ddm cia | chimg quyén c6 bio dam cia
VNDIRECT. VNDIRECT. VNDIRECT.
1.000 VNP - 1.400 1.000 VND - 1.900 1.000 VNB - 2.200
Khanar ik ciid VNB/chimg quyén, gié cu thé | VND/chimg quyén, gi4 cy thé | VNB/chimg quyén, gid cu thé
ung gid chao . # ; . A < i 7
bén dyr kién du:crc t.hfmglbio trong Tha::g dugc théng bio trong Thopg duge théng bio trong Théng
béo phét hanh chimg quyén bao phat hanh chimg quyén bio phét hanh chimg quyén =
c6 bao dam cia VNDIRECT | c6 bao ddm ciia VNDIRECT | c6 bdo dim ciia VNDIRECT 15
S6 lugng chimg - 6
quyén ding ky 10 triéu chimg quyén 10 triéu chimg quyén 10 triéu chimg quyén  {H
chio bén b
10.000.000.000 — 10.000.000.000 — 10.000.000.000 -

) j 14.000.000.000 VNB ) ) 19.000.000.000 VNBD ) _ 22.000.000.000 VND ) ﬁ‘g’
Tong gid trj chao Téng gié trj chio bin cu thé | Tong gid tri chio ban cuthé | Téng gia trj chio bén cu thé 7
bén duge thong bdo trong Théng | duge théng bdo trong Théng | duge théng béo trong Théng

bdo phét hanh chimg quyén | bdo phat hinh chimg quyén | béo phat hanh chimg quyén
6 bao dam cia VNDIRECT | c¢b bdo dém cia VNDIRECT | c6 bao dam ciia VNDIRECT
Tién hodic chimg chi tién giri | Tién hofic chimg chi tién giri | Tien hoc chimg chi titn guri
Tai sén dam bio ky quy tai ngdn hing hru ky | ky quy tai ngdn hiang hruky | ky quy tai ngin hing hru ky
thanh todn la Ngén hiang TMCP Cong 1a Ngén hang TMCP Céng la Ngdn hang TMCP Céng
Thuong Viét Nam Thuong Viét Nam Thuong Viét Nam
Gi4 tri tai sén Tir 5,0 ty dong dén 701y Tir 5,0 ty dong dén 951y Tir 5,0 ty dong dén 11,0 ]
A e Hins ddng. Téi thidu 50% gié tri dong. Toi thitu 50% gid trj | dbng. Téi thiéu 50% gié tri
niis chimg quyen ¢6 bio dam chimg quyén c6 bao dam chimg quyén c6 bao dam
duge phép chao ban dugc phép chio bian duge phép chio ban
Trong véng 03 ngay lam viéc | Trong vong 03 ngay lam viéc | Trong vong 03 ngay lam viéc
Thoi gian chao ké tir ngdy UBCK cdp Gidy | kétirngdy UBCK cip Gidy | ké tirngiy UBCK clp Gidy
bén dy kién chimg nhén déng ky chao bin | chimg nhén ding ky chio bén | chimg nhin ding ky chéo ban
chimg quyén c6 bao dim. chimg quyén cé bao dim. chimg quyén c6 bao dam.
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Ngay chio bén chinh thire s& | Ngay chiio ban chinh thitc s¢ | Ngay chao ban chinh thirc s&
dugc cong bé cu thé trong dugc céng bé cu thé trong dugc cong b cu thé trong
Thong bao phat hinh ching | Théng bao phit hanh chimg | Théng béo phat hanh chimg
quyén c6 bao dam cia quyén ¢6 bio dim cia quyén c6 bio dam cia
VNDIRECT VNDIRECT VNDIRECT
Toi thiéu 03 ngéy lam viée, | T6i thiu 03 ngdy 1am viée, | Téi thidu 03 ngay lam viée,
Thei gian dang ky | thoi gian cu thé dugc thong | thai gian cu thé dugc théng | thdi gian oy thé duge thong
mua chimg quyén | béo trong Théng béo phat bdo trong Thong bio phit bdo trong Thdng béo phét
dy kién hanh chimg quyén cé béo hinh chimg quyén c6 bao hinh chimg quyén cé béo
dim ciia VNDIRECT dam cia VNDIRECT dam cia VNDIRECT
Trong véng 02 ngdy lim viéc | Trong vong 02 ngdy lam viéc | Trong vong 02 ngdy lam viée
Ngay niém yétdu | ké i ngdy SGDCK ra quyét | ké tir ngay SGDCK ra quyét | ké tir ngdy SGDCK ra quyét
kién dinh chép thuin niém yét dinh chip thudn niém yét dinh chép thugn niém yét
chimg quyén chimg quyén chimg quyén
Tén chimg quyén | Chimg quyén. VIB.VND.M.CA T.2025.1 Chimg quyén. VIB.VND.M.CA.T.2025.2
Mai Chimg khoén
co s& (CKCS) VI3 VB
Té chirc phat Ngén héng Thuong mai cb phin Qude té Viét | Ngan hang Thuong mai c6 phan Quéc té Vit
hanh CKCS Nam Nam
Loai chimg quyén Chitng quyén Mua Chimg quyén Mua
;i:;’g:h"“g Kiéu Chau Au Kiéu Chau Au
;.]’;‘;‘“C‘a‘h”“ e Tién Tién
Théi han (théng) 8 14

Ty 1é chuyén déi

2:1 (02 chimg quyeén déi 01 chimg khoan co

50)

2:1 (02 chimg quyén d6i 01 chimg khoén ca

s0)

< Jafl

Gid thire hién

Trong khoang tir thép hon khéng qua 20%

Trong khoang tir thap hon khéng qué 20%

ya—

dén cao hon khéng qua 20% so vdi gid tham

chiéu cia chimg khoén co s& vao ngdy théng
béo phat hanh chimg quyén nay, gia cu thé
dugc théng bédo trong Théng bao phét hanh
chimg quyén c6 bao dam ciia VNDIRECT.

dén cao hon khéng qua 20% so véi gid tham

chiéu ciia chimg khodn co su vao ngay :hong -

bao phat hanh chimg quyén nay, gié cu thé
dugc thong bdo trong Théng béo phét hanh
chimg quyén c6 bio dam cia VNDIRECT.

=

Khung gié chao
bén dy kién

1.000 VND - 2.200 VNB/chimg quyén, gia
cu thé duge théng bio trong Théng bo phat
hanh chimg quy&n co bdo ddm coa
VNDIRECT

1.000 VND - 2.700 VND/chimg quyen, gia
cu thé duoc théng béo trong Théng bdo phat
hanh chimg quyén c6 bio dam cia
VNDIRECT

S lwgng chimg

quyén ding ky
chao bdn

10 triéu chimg quyén

10 triéu chimg quyén

Téng gid tri chao
bédn

10.000.000.000 — 22.000.000.000 VND
Tong gié tri chao bén cu thé duoc théng bio
trong Théng bao phat hanh chimg quyén cé
' bdo didm clia VNDIRECT

10.000.000.000 - 27.000.000.000 VNB
Tdng gid trj cho ban cy thé duoc théng bio
trong Théng béo phat hanh chimg quyén c6
bdo ddm cia VNDIRECT

Tai san dam bao
thanh toén

Tién hodc chimg chi tién giri ky quy tai ngan
hang luu ky 14 Ngén hing TMCP Céng

Tién hofic chimg chi tién giri k¥ qu¥ tai ngan
hing luu ky la Ngin hang TMCP Céng
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Thuong Viét Nam

Thuong Viét Nam

Gia trj ta1 san
dam bao thanh
toén

Tir 5,0 ty dong dén 11,0 ty déng. Téi thiéu
50% gia tri chimg quyén c6 bao dam duge
phép chio bén

T 5,0 ty ddng dén 13,5 ty dong. Téi thidu

50% gi4 trj chimg quyén c6 bao dim duoc
phép chéo ban

Théi gian chao
ban dy kién

Trong vong 03 ngay lam viéc ké tir ngay
UBCK cép Gidy chimg nhin ding ky chio
ban chimg quyén cé bao dam. Ngay chao ban
chinh thire s& duge cdng bé cu thé trong
Théng bio phat hinh chimg quyén cé bao
dam cia VNDIRECT

Trong véng 03 ngdy lam viéc ké tir ngdy
UBCK cdp Gidy chitng nhén déng k¥ chao
ban chimg quyén c6 bio dim. Ngay chio ban
chinh thirc s& dugc céng bé cu thé trong
Théng béo phat hanh chimg quyén c6 bio
dam cia VNDIRECT

Thoi gian déng ky
mua chimg quyén
dyr kién

Toi thiéu 03 ngay lam viéc, théi gian cu thé
dugce théng bdo trong Théng béo phét hinh
chimg quyén c6 bio dim ciia VNDIRECT

Téi thiéu 03 ngay lam viée, théi gian cu thé
dugce théng béo trong Théng béo phét hanh
chimg quyén ¢é bio dim ciia VNDIRECT

Ngéy niém yét dur
kicn

Trong vong 02 ngay lam viéc ké tir ngdy
SGDCK ra quyét dinh chip thuan niém yét

Trong véng 02 ngdy lam viéc ké tr ngay
SGDCK ra quyét dinh chép thufin niém yét

chimg quyén chitng quyén
Tén chimg quyén | Chimg quyén. VPB.VND.M.CA.T.2025.1 Chimg quyén. VPB.VND.M.CA T.2025.2
Ma Chimg khodn
co s& (CKCS) - VER
T chirc phat Ngén hang Thuong mai ¢o phin Viét Nam Ngin hang Thuong mai c6 phan Viét Nam
hanh CKCS Thinh Vugng Thinh Vugng
Loai chimg quyén Chimg quyén Mua Chimng quyén Mua
qx’usg;hﬁng Kiéu Chau Au Kiéu Chau Au 5
E;’é‘:mcgw‘m g Tién Tién
Thét han (thang) g 12 ;1’1'
Trong vung 03 ngiy lam viéc ké tir ngay Trong vong 03 ngay lim viéc ké tir ngdy |
UBCK cap G:éy chimg nhén ding ky chio UBCK cip Gidy chimg nhén ding ky chao ¥
Théi gian chéo bén chimg quyén c6 béo dam. Ngdy chio ban | bén chimg quyén c6 bao dam. Ngay chao ban
bén dy kién chinh thirc s& duge cong bb cu thé trong chinh thirc s& dugc cong bé cu thé trong
Théng béo phét hanh chimg quyén cé bao Théng béo phét hanh chimg quyén cé bio
dédm cia VNDIRECT dam cia VNDIRECT
Ty 1¢ chuyén dbi 3:1 (03 chimg quyén S:?i 01 chimg khodn co | 3:1 (03 chimg quyén q?i 01 chimg khoan co
SO
Trong khoang tir thip hon khéng qua 20% Trong khodng tir thap hon khéng qua 20%
dén cao hon khéng qud 20% so véi gia tham | dén cao hon khong qua 20% so véi gid tham
Gid thyc hién chiéu ciia chimg khoén co 50 vao ngay théng chiéu ciia chimg khodn co sur vdo ngay thong
béo phat hinh chimg quyén nay, gid cy thé bdo phét hanh chimg quyén niy, gid cu thé
duge théng béo trong Théng béo phat hinh dugc théng bdo trong Thong béo phét hanh
chimg quyén c6 bdo dém cia VNDIRECT. | chimg quyén cé bio dim ciia VNDIRECT.
1.000 VND - 1.400 VNB/chimg quyen, gid 1.000 VND - 1,700 VND/chimg quyén, gia
Khung gid chio cu thé duoc théng bio trong Théng bdo phat | cu thé dugc théng béo trong Théng bao phat
bén dur kién héanh chimg quyén ¢6 béo dim ciia hanh chimg quyén c¢6 bio dam cia
VNDIRECT VNDIRECT

15

bR P )

e [

- ]

20

H
N(

=
=y




S6 lugng chimg

quyén ding ky 10 triéu chimg quyén 10 triéu chimg quyén
chédo bén

) 10.000.000.000 — 14.000.000.000 VND 10.000.000.000 — 17.000.000.000 VNP
Tong gié trj chio | Téng gid tri chio ban cu thé dugc thong bdo | Téng gié tri chao ban cu thé dugc théng bao
ban trong Théng bao phat hanh chimg quyén c6 trong Théng béo phat hinh chimg quyén cé

bio ddm ciia VNDIRECT

bao dam ciua VNDIRECT

Téi sdn dam bao

Tién hodic chimg chi tién giri ky quy tai ngin
hang lru ky la Ngén hang TMCP Céng

Tién hodc chimg chi tién giri ky quy tai ngén
hang lhru ky 14 Ngin hing TMCP Céng

AR Thwong Viét Nam Thurong Viét Nam
Gid trj t3i san Tir 5,0 ty déng dén 7,0 ty ddng. Téi thiéu Tir 5,0 ty dong dén 8,5 ty dong. Téi thiéu
dim bao thanh 50% gi4 trj chimg quyén cé bao dam duge 50% gia tri chimg quyén ¢6 bao dam dwoc
todn phép chio ban . phép chdo ban
Trong vong 03 ngdy lam viée ke tir ngdy Trong vong 03 ngiy lam viéc ké tir ngay
UBCK ciip Giay chimg nhén déng ky chio UBCK cip Gidy chimg nhan ding ky chéo
Thoi gian'chéro ban chimg quyén ¢b béo dém: Ngay chdo ban | bén chimg quyén ¢6 bao dam. Ngiy chio bén
bén duy kién chinh thirc s& dugc céng bd cu thé trong chinh thirc s& duoc céng bd cu thé trong
Théng bao phat hanh chimg quyén c6 bdo Théng bdo phat hianh chimg quyén ¢6 bao
' dam cia VNDIRECT dam cia VNDIRECT
Thoi gian ding ky | T6i thiéu 03 ngay lam vic, thoi gian cu thé | T&i thiéu 03 ngdy 1am viée, thoi gian cu thé
mua chimg quyén | dugc théng‘bin trong Théng bdo phat hanh duge théng bdo trong Théng bdo phat hanh
dy kién chimg quyén cé bao dam cia VNDIRECT chimg quyén c6 bao dam cia VNDIRECT
Nighy nibs yit dy Trong vong G% ngay lam vigc ké tir ngay Trong vong 02 ngay lam viée ké tir ngdy
iy SGDCK ra quyét dinh chip thudn niém yét | SGDCK ra quyét dinh chép thuin niém yét
chimg quyén chimg quyén
Tén chimg quyén | Chimg quyén. SHB.VND.M.CA T.2025.1 Chimg quyen. SHB.VND.M.CA T\025.2
Mi Chimg khodn ¢
co 56 (CKCS) SHE SHE ),
T6 chirc phit . - . . Y A T\
hanh CK%S Ngén hang TMCP Sai Gon - Ha Néi Ngén hang TMCP Sai Gon - ol %
Loai chimg quyén Chimg quyén Mua Chitng quyén Mua
K!ég Hng Kiéu Chau Au Kiéu Chéu Au
quyén
Phuong thire thue 2 3
hién CW Tién Tién
Théi han (thang) 8 . 14
T¢ 1& chuyén d& 3:1 (03 chimg quyénst;t;li 01 chimg khodn co | 3:1 (03 chimg quyeén :gl 01 chimg khoén co

Gia thuc hién

Trong khoang tir thip hon khéng qua 20% | Trong khodng tir thip hon khéng qua 20%

dén cao hon khong qué 20% so véi gid tham

chiéu clia chimg khoén co s& vio ngdy théng
béo phét hanh chimg quyén nay, gia cu thé
durge théng bao trong Thong béo phat hanh
chimg quyén cé bio dam ciia VNDIRECT.

dén cao hon khéng qué 20% so véi gid tham

chiéu cia chimg khodn co s& vio ngay théng
bao phat hanh chimg quyén ndy, gia cu thé
duge théng bdo trong Théng béo phét hanh
chimg quyén cé béo ddm ciia VNDIRECT.

Khung gié chao
bén du kién

1.000 VND/chimg quyén, gid cu thé duoc
théng bdo trong Théng bao phat hinh chimg

1.000 VND - 1.200 VND/chimg quyén, gid
cu thé dugc théng béo trong Théng béo phat
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béo phét hanh chimg quyén ndy, gi4 cu thé
dugc théng béo trong Théng bdo phat hanh
chimg quyén cod bdo dam cua VNDIRECT.

quyén c6 bao dam cia VNDIRECT hanh chimg quyén ¢6 bao dém cla
VNDIRECT
S6 hrgng chimg
quyén ding ky 10 tri¢u chimg quyén 10 triéu chimg quyén
| chio ban
10.000.000.000 VND 10.000.000.000 — 12.000.000.000 VND
Téng gid tri chao | Tédng gid tri chio bén cu thé duoe théng bio | Téng gid tri chio bén cy thé duge théng béo
ban trong Théng béo phit hinh chimg quyén c6 | trong Théng bao phat hinh chimg quyén c6
bido dim ciia VNDIRECT bao dam ciia VNDIRECT
Téi sin d&m bio Tién hojic chimg chi tién giri ky quy tai ngan | Tién hodc chimg chi tién giri kY quy tai ngan
; hang hru ky 14 Ngén hang TMCP Céng hang lwru ky 12 Ngén hang TMCP Céng
thanh todn . g
Thuong Viét Nam Thuong Viét Nam
;3_1& s Tir 5,0 ty dbng. Téi thidu 50% gidtri chimg | L1 >0 1y d6ng &én 6,0ty dong. Toi thiéu
am bdo thanh PR e héo chidio bk 50% gid trj chimg quyén c6 bao dam dugc
ok quyén co bao dam duge phép chio bén shés chio bin
Trong vong 03 ngdy lam viéc ké tir ngdy Trong vong 03 ngay 1dm viéc ké nr ngay
UBCK ciip Gidy chimg nhin ding ky chio UBCK cép Gidy chimg nhin diing ky chao
Théi gian chao bén chimg quyén c6 bao dam. Ngay chao ban | ban chimg quyén cé bao dam. Ngay chio bén
bén dy kién chinh thire s& duoc ¢dng bé cu thé trong chinh thirc s& dugc céng bé cy thé trong
Théng béo phét hanh chimg quyén c6 bio Théng béo phét hanh chimg quyén cé béo
dam cua VNDIRECT diam cia VNDIRECT
Théi gian ding ky | Téi thiéu 03 ngay lam viéc, thoi gian cy thé Téi thiéu 03 ngay lam viéc, thoi gian cu thé
mua chimg quyén | dugc thong bao trong Théng bdo phét hanh | duge théng béo trong Théng béo phat hanh
dy kién chimg quyén co béo ddm cia VNDIRECT | chimg quyén c6 béo dim cia VNDIRECT
Ngdy niém yét dy Trong vong lJl' ng?;,r lﬁni viée ké tir ngi}; Trong véng 02 ngjély 1am viée ké nr ngiy‘
kidn SGDCK ra quyét dinh chip thuén niém yét SGDCK ra quyét dinh chép thudn niém yét =
chimg quyén chimg quyén ?E
Tén chimg quyén | Chimg quyén. VNM.VND.M.CA.T2025.1 | Chimg quyén, VNM VNDM.CAT 20252 ¢
Mi Chimg khoén ; N
c0 53 (CKCS) ) i . M L
b, g Céng ty C4 phin Sita Viét N Céng ty Cé phin Sita Viét N N
hénh CKCS g ty CG phan Sira Viét Nam Ong ty Cd phan 1€t Nam
Loai chimg quyén Chimg quyén Mua Chitng quyén Mua
K’ué‘-‘:hmg Kiéu Chau Au Kiéu Chau Au
:;T’“Cfvth““ i ia Tién Tién
Théi han (théng) 8 14
Ty 16 chuyén 4éi 10:1 (10 chimg quyén S:;‘ii 01 chimg khodn co | 10:1 (10 chimg quyén s:;éi 01 chimng khoén co
Trong khodng tir thip hon khéng qua 20% | Trong khoang tir thap hon khong qua 20%
dén cao hon khéng qui 20% so véi gid tham | dén cao hon khéng qua 20% so véi gid tham
Gid thue hién chiéu ciia chitng khodn co s& vio ngiy théng | chiéu ciia chimg khodn co sé vao ngay thong

béo phét hinh chimg quyén nay, gid cu thé
dugc thong bao trong Théng bao phat hanh
chimg quyén cé bao dim ciia VNDIRECT.
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1.000 — 1.400 VNP VND/chimg quyén, gid

1.000 VND — 1.700 VNB/chimg quyén, gia

Khung gid chao ey thé duge théng béo trong Théng béo phét | cu thé duge théng béo trong Thong bao phat
ban dur kién hanh chimg quyén c6 bao dim ciia hanh chimg quyén c6 bao dim cia
VNDIRECT VNDIRECT

S lrgng chimg
quyén ding ky 10 tri¢u chimg quyén 10 triéu chimg quyén
chao bin

10.000.000.000 — 14.000.000.000 VND 10.000.000.000 — 17.000.000.000 VND
Tong gid tri chdo | Téng gié tri chio ban cu thé duge théng bdo | Tdng gid tri chao ban cu thé duge thdng bio
bén trong Théng bao phat hanh chimg quyén cé | trong Théng bdo phét hanh chimg quyén c6

béo dam cia VNDIRECT

biao ddm ciia VNDIRECT

Téi san dam bao

Tién hofic chimg chi tién giri k¥ qu¥ tai ngan
hang luu ky 13 Ngan hing TMCP Céng

Tién hodc chimg chi tién giri ky quy tai ngén
héng hru k¥ 14 Ngén hang TMCP Céng

b todn Thuong Viét Nam Thuong Viét Nam
Gi4 trj tai sin Tir 5,0 ty dong dén 7,0 ty dong. Tdi thiéu Tir 5,0 ty dong dén 8,5 ty déng. T6i thicu
dim bdo thanh 50% gi4 tri chimg quyén c6 bao dam duge 50% gié trj chimg quyén c6 bao dim dioc
todn phép chio bdn phép chio bdn
Trong vong 03 ngiy lam viéc ké tir ngay Trong vong 03 ngiy lam viéc ké tir ngay
UBCK cép Gidy chimg nhén ding ky chao UBCK cép Gidy chimg nhan ding ky chao
Théi gian chio ban chimg quyén c6 bao dam. Ngdy chio ban | bén chimg quyén ¢6 bao dam. Ngay chao ban
bén du kién chinh thirc s& dugc cong bb cy thé trong chinh thirc s& dwgc cong bé cy thé trong
Théng bdo phat hinh chimg quyén cé bio Théng béo phat hanh chimg quyén cé bao
dim clia VNDIRECT dam ciia VNDIRECT
Thoi gian ding ky | T6i thiéu 03 ngay lam viéc, thoi gian cu thé | Téi thiéu 03 ngay lam viéc, thoi gian cy thé
mua chimg quyén | dugc théng bao trong Théong bio phét hanh dugc thong béo trong Thong béo phét hanh
dur kién chimg quyén ¢6 bao dim ciia VNDIRECT chimg quyén cé bio dam ciia VNDIRECT =
Neiy niém vét dy Trong véng Uzﬁng‘éy 1&:1:.‘ vigc ké tu ngdy Trong véng 02 ng.i'ty lﬁm‘ vige le t'Ef'.ngﬁyJl ;".
Leidn SGDCK ra quy¢t dinh cha\_p thudn niém yét SGDCK ra quyét dinh cha‘p thuéin niém yét B
chimg quyén chimg quyén e
Tén chimg quyén | Chimg quyén. LPB.VND.M.CA.T.2025.1 Chimg quyén. LPB.VND.M.CA.T.2025.2 ]
Mi Chimg khoén 2
co s& (CKCS) e LED B
T6 chire phat Ngén héng Thuong mai c6 phan Léc Phat Ngin hang Thuong mai c6 phin Léc Phat
hanh CKCS Viét Nam Viét Nam
Loai chimg quyén Chimg quyén Mua Chimg quyén Mua
K’“‘é:h"“g Kiéu Chiu Au Kiéu Chéu Au
quy
;?;Téfvﬁ“h T Tién Tién
Théi han (thing) 8 14
Ty 1& chuyén déi 8:1 (08 chimg quyéns:;?i 01 chimg khoinco | 8:1 (08 chiing quyén sg?i 01 chimg khodn co
Trong khoang tir thap hon khong quéa 20% Trong khodng tir thap hon khéng qué 20%
Gid thyc hién dén cao hon khéng qué 20% so véi gia tham | dén cao hon khong qua 20% so véi gia tham

chiéu ctia chimg khoan co s& vao ngay thong
béo phat hanh chimg quyén nay, gid cu thé

chiéu ciia chimg khodn co s& vio ngay thong
bdo phat hanh chimg quyén nay, gia cu thé
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duge thﬁng_ bdo trong Thong bdo phit hanh
chimg quyén c6 bao dam ciia VNDIRECT.

‘duge théng bio trong Théng bao phat hanh
chimg quyén ¢6 bio dam ciia VNDIRECT.

1.000 VNB/chimg quyén, gia cu thé duoc

1.000 VND — 1.300 VNB/chimg quyén, gid

:hung g:é cha théng béo trong Théng bao phat hinh chimg cu the d e t]?ong bé? trn'ng _ThBFE b%'j phat
an du kien quyin ¢4 bio dim cia VNDIRECT hanh chimg quyén c6 bao dam cua
VNDIRECT
S6 legng chimg
quyén ding ky 10 trigu chimg quyén 10 trigu chimg quyén
chdo bén
10.000.000,000 VNDP 10.000.000.000 — 13.000.000.000 VND
Téng gid tri chdo | Téng gid trj chao bin cu thé dugc théng bdo | Tdng gid trj chao bén cy thé dwoce théng béo
ban trong Théng béo phat hanh chimg quyén c6 trong Thong béo phat hanh chimg quyén ¢6

bao dam ciia VNDIRECT

bao dam cia VNDIRECT

Téi san dam bao

Tién hodc chimg chi tién giri ky quy tai ngdn
hang huru k¥ 1a Ngén hang TMCP Céng

Tién hodic chimg chi tién giri ky quy tai ngin
hang luu ky 12 Ngan hang TMCP Céng

et Thuong Viét Nam ~ Thuong Viét Nam
Gid tri tai san . ih el il i Tir 5,0 ty ddng dén 6,5 ty dong. Toi thiéu
dim bio thanh Tir 5,0ty dong.Toi thiéu 50% gid tri chimg | 50, 014 11 cimg quyén c6 bao dam duoe
Kk guyén co bao dam duge phép chio bin ol chiko bl
Trong vong 03 ngdy lam viéc ké tir ngdy Trong vong 03 ngay lam viéc ké tir ngay
UBCK cip Gidy chimg nhin ding ky chao UBCK cip Gidy chimg nhén ding ky chao
Théi gian chio bén chimg quyén cé bao dam. Ngay chéo ban | ban chimg quyén cd bdo dam. Ngdy chio bin
ban dy kién chinh thirc s& dgc cong bd cy the trong chinh thire s& duge cong bd cu thé trong
Théng bao phat hanh chimg quyén cd bao Théng bao phit hanh chimg quyén cé bao
dam cia VNDIRECT dam cila VNDIRECT
Thon gian dang ky | Toi thiéu 03 ngay lim viée, théi gian cu thé | T thieu 03 ngay lam viée, théi gian cu the
mua chimg quyen | duogc théng bao trong Théng bdo phét hanh duge thcmg bao trong Théng béo phédt hanh [
du kién chimg quyén c6 bao dam cia VNDIRECT | chimg quyén c6 bao ddm cia VNDIRECT C*
Ngiy nite yht die Trong vong 02 ngay lam vige ké tir ngay Trong vong 02 ngay lam viéc ké tir ngdy |
Kidn SGDCK ra quyét dinh chap thufin niém yet SGDCK ra quyét dinh chap thudn niém yét T
chimg quyén chimg quyén |
b
"Tén chimg quyén | Chimg quyén. MSN.VND.M.CA.T.2025.1 Chimg quyén. MSN.VND.M.CA.T.2025.2 |
Mi Chimg khoan MSN MSN
co sa (CKCS)
kg i Céng ty C4 phin Tép doin Masan Céng ty C4 phin Tép doin Masan
hanh CKCS :
Loai chimg quyén Chimg quyén Mua Chimg quyén Mua
Kifa chitng Kiéu Chau Au Kiéu Chéu Au
quyén
Phuong thite thuc -3 2
hién CW L i
Thai han (thing) 8 14
— - | 15:1 (15 chimg quy®n ddi 01 chimg khodn co | 15:1 (15 chimg quyén doi 01 chimg khodn co
Tylé chuyén dbi s&) 53)
Trong khoang tir thap hon khéng qué 20% Trong khoang tir thap hon khéng quéi 20%
dén cao hon khdng qua 20% so vai gia tham

I Gia thure hién

dén cao hon khong qué 20% so véi gia tham
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chiéu ciia chimg khodn co s& vao ngay thong
bao phét hinh chimg quyén nay, gia cu thé
drge thong bdo trong Théng bao phat hianh
chimg quyén c6 bio dam cia VNDIRECT.

chiéu ciia chimg khodn co s& vao ngay thong
bio phét hanh chimg quyén nay, gid cu thé
duge théng bdo trong Thong béo phat hanh
chimg quyén c6 bao dim ciia VNDIRECT.

1.000 VND/chimg quyén, gid cu thé dugc

1.000 VND — 1,200 VND/chimg quyén, gid

adykile | aneblotong Thigbio ik ok chmg | Ui L0 O, SRS

quyén c6 bao dam cia VNDIRECT VNDIRECT
S6 lugng chimg
quyén dang ky 10 tri¢u chimg quyén 10 triéu chimg quyén
chdo bin

10.000.000.000 VNB 10.000.000.000 — 12.000.000.000 VNB

Téng gid tri chdo | Tdng gié tri chio bin cu thé duge théng bio | Tdéng gid tri chao ban cy thé duge théng béo
bén trong Théng bao phét hianh chimg quyén ¢6 trong Thong bao phét hanh chimg quyén c6

bido ddm cia VNDIRECT

bao didm ciia VNDIRECT

Tai san dam bao

Tién hodc chimg chi tién giri ky quy tai ngén
hang hau ky 1d Ngin hang TMCP Céng

Tién hoZc chimg chi tién giri k¥ quy tai ngén
hang hru ky 12 Ngan hing TMCP Céng

Buthw Thuong Viét Nam Thuong Viét Nam

Gia tri t3i san i — Tir 5,0 ty dong dén 6,0 ty dong. Toi thicu
dim bio thanh 2 S*Qéfci";i; g‘ﬁ’;ﬂ;‘mjﬁlﬁ g’:hgl ;1:;“3 50% gid trj chimg quyén c6 bao dam duge
todn uy AR phép chio bin

Thdéi gian chao

Trong vong 03 ngay lam vigéc ké tir ngdy
UBCK cép Gidy chimg nhin ding ky chio
bin chimg quyén ¢6 bio dim. Ngay chio bén

Trong vong 03 ngay lam viéc ké tr ngay
UBCK cép Gidy chimg nhin dang ky chio
ban chimg quyén c6 bao dam. Ngay chao ban

/]

o I S e I P

Wl

bén dur kién chinh thirc s& dugc céng bd cy thé trong chinh thirc s& dugc cong bd cu thé trong
Théng béo phat hanh chimg quyén c6 béo Théng bao phét hanh chimg quyén cé bao
dam ciia VNDIRECT dam cia VNDIRECT
Thoi gian ding ky | Téi thidu 03 ngdy lam viéc, thoi gian cu thé | Téi thiéu 03 ngay lam viéc, théi gian cy thé
mua chimg quyén | dwoc théng bio trong Théng bao phét hanh dugce théng bao trong Thong bao phat hinh
dur kién chimg quyén c6 bao dim cia VNDIRECT _chimg quyén c6 bio dam cia VNDIRECT
Ngdy niém yét d Trong vong 02 ngay lam viéc ké tir ngdy Trong vong 02 ngay 1am viée ké tir ngay
Ly MER YL | SGDCK ra quyét dinh chip thugn niém yét | SGDCK ra quyét dinh chép thun niém yét
chimng quyén chimg quyén
_Tén chimg quyén | Chimg quyen. VIC.VND.M.CA.T.2025.1 Chimg quyén. VICVND.M.CA.T.20252
Mai Chimng khodn
vV VIC
co so (CKCS) IS
Té chire phét . P . . . §ogat =
:TIE khong VIETIET

hanh CKCS Cang ty co phan Hang khéng VIETJET Cong ty c6 phan Hang khéng

Loai chimg quyén Chimg quyén Mua Chimg quyén Mua

e e Kiéu Chiu Au Kiéu Chiu Au

quyén

Phuong thire thue 2 Tidn

hién CW Teln ’

Thdi han (thang) 8 B 14

P - i 51 i A 20:1 (20 chu én doi 01 chimg khodn co

T9 18 chuyén abi 20:1 (20 chimng quyér; :;1 01 chimg khoan co ( imng quye::é) i g
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Trong khodng tir thap hon khéng qua 20%
dén cao hon khong qud 20% so véi gia tham
chiéu ciia chimg khon co s vao ngdy thong

Trong khoang tir thap hon khéng qué 20%
dén cao hon khéng qué 20% so vé6i gia tham
chiéu ciia chimg khoan co s0 vao ngdy théng

VisGchin béo phét hanh chimg quyén nay, gid cu thé béo phat hanh chimg quyén nay, gid cu thé
dugc théng béo trong Théng bao phat hinh dugc thong bédo trong Thong bdo phét hanh
chimg quyén c6 bao dim ciia VNDIRECT. | chimg quyén cé bao dam ciia VNDIRECT.

. - .
o 1000 VND/chimg quyn, gid cu thé dugc 1.000 VND — I.BDD'\-"I\IB.-'cerng quyf:n. gia
Khung gid chao - = : : cu thé duge théng béo trong Théng bdo phét
bén dur kié théng bdo trong Théng bao phét hinh chimg fih chd b5 bl Bk o
. uyén c6 bio dam cia VNDIRECT i FrARBLEn
4 VNDIRECT

S6 luong chimg

quyén ding ky 10 tri¢u chimg quyén 10 triéu chimg quyén

chéo bén

10.000.000.000 VND 10.000.000.000 — 13.000.000.000 VNB

Téng gid tri chio | Tdng gid tri chio ban cu thé dugc théng bdo | Téng gid trj chio bén cu thé duoc théng béo

bén trong Théng bao phat hanh chimg quyén cé trong Théng bio phét hinh chimg quyén c6

bao ddm cia VNDIRECT bao dam ciia VNDIRECT

TAi sén dim bio Tién hodic chl.'tng‘ chi tién glri ky quy taingdn | Tién hodc chimg chi tién gui k¥ quy tai ngan

Sasih tohn hang luu ky 1a Ngin hang TMCP Céng hang hru ky & Ngén hang TMCP Céng

Thuong Viét Nam Thuong Viét Nam

Gid tri tai sén ' — i Tir 5,0 ty dong dén 6,5 ty dong. Téi thiéu

dim béo thanh S oy Comg. TA S SOMREEMIAINE | oot otk i chting quyén ¢6 bao dim dugc

ks quyén cd bdo dam duge phép chio bin oo o b

Trong vong 03 ngdy lam viée ke tir ngdy Trong vong 03 ngdy lam viéc ké tir ngay
UBCK cép Gidy chimg nhén déng ky chio UBCK cép Gidy chimg nhén dang ky chao

Théi gian chao bén chimg quyén c6 bao dam. Ngdy chio ban | bin chimg quyén c6 bio dam. Ngiy chao ban

bén dur kién chinh thite s& dugc cong bé cu thé trong chinh thirc s& dugc cng bd cu thé trong
Théng bdo phét hanh chimg quyén cé bao Théng bio phét hanh chimg quyén cé bao

ddm ciia VNDIRECT dam cia VNDIRECT

Théi gian ding ky | Toi thiéu 03 ngay lam viéc, thoi gian cuthé | Téi thiéu 03 ngay lam viéc, thoi gian cu the

mua chimg quyén | dugc théng béo trong Thong bao phét hanh duge thong bdo trong Théng béo phat hinh

dur kién chimg quyén c6 bao dim ciia VNDIRECT chimg quyén cé bio dim cia VNDIRECT

Negdy nigm yht dy Trong vong 02; ngdy lﬁm viée ké tu ng.iyi Trong vong 02 ngay lé.m_ vige ké nr ngéy'

kidn SGDCK ra quyét dinh chailp thuén niém yét SGDCK ra quyét dinh chép thufn niém yét

chimg quyén chimg quyén

_Tén chimg quyén | Chimg quyén. TPB.VND.M.CA.T.2025.1 Chimg quyén. TPB.VND.M.CA.T.2025.2

Mai Chimg khoén

ca s (CKCS) e e

T6 chirc phit - GiE I i B A i Cb phin Tié

hanh CKCS Ngin hiang Thuong mai C6 phan Tién Phong | Ngén hang Thuong mai Cé phan Tién Phong

Loai chimg quyén Chimg quyén Mua Chimg quyén Mua

e Kiéu Chau Au Kiéu Chau Au

quyén

;F’;”Efvﬂm e Tién Tién

Thai han (théng) 8 14
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Ty 1¢ chuyén d6i

5:1 (05 chimg quyén déi 01 chimg khoan co
s0)

5:1 (05 chimg quyén d6i 01 chimg khodn co
sd)

Trong khoang tir thap hon khéng qué 20%
dén cao hon khéng qua 20% so véi gi4 tham
chiéu ciia chimg khoén co sa vio ngay thong

" Trong khoang tir thap hon khéng qué 20%
dén cao hon khéng qué 20% so véi gid tham
chicu ciia chimg khodn co 0 vao ngay thong

bao dam cua VNDIRECT

S e béo phét hanh chimg quyén nay, gi4 cu thé bao phat hanh chimg quyén nay, gi4 cy thé
dugce théng bao trong Thdng bdo phét hanh duge thong bao trong Thong bdo phét hanh
chimg quyén c6 bio dim cia VNDIRECT. | chimg quyén cé bio dim ciia VNDIRECT.

Khiunig gl o 1.000 VNB/chimg quyén, gia cu thé dugc 1.000 VND/chimg quyén, gid cu‘thé duge

bin dy kikn théng béo trong Thong béo phat hinh chimg | théng béo trong Théng béo phat hanh chimg

quyén ¢d bao dam cia VNDIRECT quyén c6 bao dam cia VNDIRECT

S6 lugng chimg

quyén dang ky 10 triéu chimg quyén 10 triéu chimg quyén

chdo béan

10.000.000.000 VND 10.000.000.000 VND

Tong gid tri chao | Téng gid trj chio bén cy thé dugc théng bdo | Téng gi tri chao bén cy thé dugc théng béo

bén trong Théng bédo phét hanh chimg quyéncé | trong Théng béo phét hanh chimg quyén co

bao dam cua VNDIRECT

Tai san dam bao
thanh toén

Tién hodc chimg chi tién giri ky quy tai ngan
héng lrru ky 12 Ngén hang TMCP Céng
Thuong Viét Nam

Ticn hodc chimg chi tién giri ky quy tai ngan
hang huru k¥ 1a Ngén hang TMCP Céng
Thuong Viét Nam

Gid trj tai san
dam bao thanh
todn

Tir 5,0 ty déng. Téi thidu 50% gi4 tri chimg
quyén cé bio dam duge phép chio ban

Tir 5,0 ty déng. Ti thiéu 50% gia trj chimg
quyén cd bao dam duge phép chao ban

Thai gian chio
bén dy kién

Trong vong 03 ngay lam viéc ké tir ngay
UBCK cép Gidy chimg nhin ding k¥ chio
ban chimg quyén c6 bao dam. Ngay chio ban
chinh thire s& dirge cong bé cy thé trong
Théng bdo phit hanh chimg quyén cé bio
dam cia VNDIRECT

Trong vong 03 ngdy lam viéc ké tir ngay
UBCK cép Gidy chimg nhén dang k¥ chao

bén chimg quyén cb bao dam. Ngay chaq ban \

chinh thire s& dugc céng bé cu thé trong
Théng béo phét hanh chimg quyén ¢
dam cia VNDIRECT

Théi gian ding ky
mua chimg quyén
dy kién

Toi thiéu 03 ngay 1am viéc, thoi gian cu the
dugc thing bdo trong Théng bao phat hanh
chimg quyén c6 bao dam ciia VNDIRECT

To6i thiéu 03 ngay lam viéc, thai gian cy
duoc théng bdo trong Théng bdo phat
chimg quyén c6 bao ddm cia VND

Ngay niém yét dyr
kién

Trong vong 02 ngay lam viée ké tir ngay
SGDCK ra quyét dinh chap thugn niém yét
chimg quyén

Trong vong 02 ngay 1dm viéc ké tir ngay
SGDCK ra quyét dinh chﬁ_p thudn niém yét
chimg quyén
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CONG TY CO PHAN CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
CHUNG KHOAN VNDIRECT Pdc 13p - T do - Hanh phiic

Ha Ngi, ngay/J5 thang ) nam 2025

PHUONG AN BAO DAM THANH TOAN CHO NGUOI SO HUU CHUNG QUYEN
VA PHUONG AN PHONG NGUA RUI RO CHO CHUNG QUYEN

Phwong dn biio dim thanh toin cho ngudi s hitu chimg quyén va phwong dn
phong ngira rui ro cho chimg quyen ¢6 bio ddm ng véi Ban cdo bach chio bdn chirg
quyén c6 bio dim ciia Chirng quyén. TCB.VND.M.CA.T.2025.1

T6 chirc phat hanh: Cong ty Cé phéin chimg khoin VNDIRECT

1. Phwong én bio diam thanh todn cho ngudi sé hiru chirng quyén

Vigc thanh toan cho ngudi s& hitu chimg quyén duge bio dam bing cic ngudn tai san
sau:

a) Tai san phong ngira rui ro va céc tai san khac ¢6 trén tai khoan tr doanh;

b) Tai san ¢6 trén tai khoan ky quy tai ngan hang luu ky;

¢) Bao lanh thanh todn hodc tai san khic (néu co).

Truong hop khéng du tai san @& thanh toan thyc hién chimg quyén, viéc giai quyét
quyén lgi cho ngudi sé hitu chimg quyén thuc hién theo quy dinh phéap ludt lién quan ap
dung dbi véi chil no 6 bao dam mot phén.

2. Phuong 4n phong ngira riii ro cho chirng quyén
2.1. Muc dich phong ngira rii ro

Pé dam bio kha ning thanh todn cia té chirc phét hanh cho ngudi s& hitu chimg
quyén tai ngay ddo han va han ché mét céc hidu qua nhitng ton thit do céc loai hinh rui ro
gdy ra.

2.2. T6 chire thye hién phong ngira rii ro
2.2.1. Ban diéu hanh:

- Phé duyét phuong an phong ngira rii ro theo Quy trinh, quy ché ndi bd cua Cong ty.

- Chi dao va xir 1y kip théi véi nhimg tinh hudng phit sinh trong qué trinh hoat ddng
kinh doanh ching quyén c6 bao dam.

2.2.2. By phin qudn tri riii ro:

- Tham dinh phuong én phong ngira i ro, tham muu cho Téng Giam déc.

2.2.3. Bj phan kiém sodt ngi bj:
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- Kiém tra, gidm sat theo ké hoach hofic dét xudt vige tuan thu cic chinh sach, quy trinh va
han mirc phéng ngira rii ro da duge phé duyét.
2.2.6. Bj phin c6 chirc ndng tryee tiép qudn tri rii ro:
- Nhén dién nhimg ruii ro sé& xay ra, do ludong va dua han mirc pht hop trong giao dich
chirng quyén c¢é bao dam.
- Xdy dung quy trinh kiém sodt. phan tan rui ro trong hoat déng giao dich ching
quyén c6 bao dam.
- Pam bao du sd lugng chimg khoan co sé dé phong ngira rii ro cho chimg quyén
dang luu hanh theo phuong dn phong ngira rui ro.
- Ra soat hiéu qua quy trinh quan trj rii ro dinh ky.
- Thong tin nhan sy thugc b phén quan 1y rui ro:
Ho & Tén: HA KIEU TRANG
Chirc vu: Chuyén vién Quan tri rii ro tai VNDIRECT
Trinh d¢ chuyén mén: Thac si Tai chinh
Chirng chi chuyén mén:
+ Ching chi hanh nghé Quian 1y quy s6 002949/QLQ
S6 nim kinh nghiém: C6 8 nim kinh nghiém trong linh virc tai chinh - dau tu.
2.3. Nguyén tic thye hién téng quat
2.3.1 Chung khodn phong ngiva rii ro
Té chirc phét hanh thue hién phong ngira rii ro cho chimg quyén phat hanh bing cich
mua hodc ban chirng khoén co s& cua chitng quyén dé dam bao cho hé s6 phong ngira rii ro
luén tudn thi quy dinh cia UBCK va S¢ giao dich Chimg khoéan H Chi Minh. Ngodi ra tb
chirc phat hanh ciing thye hién mua hoac ban cac loai chimg khoan khac cé cing ching
khoan co sé clia chimg quyén (néu c6).

2.3.2 Vi thé phong ngira rii ro

T6 chirc phét hanh c6 thé dinh gia 1y thuyét cua chimg quyén mua theo céng thirc
Black and Scholes déi véi cac chimg quyén kiéu Chau Au véi cac gia dinh sau day:

C: Gia ly thuyét cia chimg quyén mua;
N(d1), N(d2): Xdc sudt phan phdi chudn tich liy;
X: Gi4 thyc hién cua chimg quyén

S: Gia chimg khodan co s& hién tai

D: loi sudt ¢b tirc
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T: Thoi gian con lai dén khi déo han: 1 s6 ngay ké tir ngdy tinh toan dén ngay dao
han chimg quyén
Bt Lai sut phi rai ro
o:  d¢ bién déng gia ky vong ciia chimg khoan co sd.
Hé s6 phong ngira riti ro duge té chire phat hanh tinh theo cong thirc:
Deltacarr. = e ®1* N(dy)
Trong do:

Deltacarr: gid trj delta cia chimg quyén Mua
N(d1) la xdc suét phan phéi chuén tich lfiy, véi d1 dugc xac dinh theo cong thirc dinh

gia Black and Scholes, va:
F
in () + (. + UT) T

oVT
dz = dl —Uﬁ

dj_:

N(d;) = NORDIST(d))
N(d2) = NORDIST(ds)

Sé Irgng chimg khoéan co so 1y thuyet dé phong ngtra rai ro dugec tinh theo cﬁﬁéﬁlh;q;,[
FCT ‘\ .‘
Qu = Deltacarr * Qcw/k
Trong do:

Deltacari: gid tri delta ciia chimg quyén Mua

Qu: sb lwgng chimg khoan co s& cin dé phong ngira riii ro
Qcw: 56 lrgng chimg quyén cén thue hién phong ngira riii ro
k: ty 1& chuyén d6i chimg quyén ciia t6 chirc phat hanh

Cong thirc quy déi khi sir dung chimg quyén do cdc té chirc khic phat hanh dé 1am tai

san phong ngira rii ro cho chirng quyén mua:

Qu = Qs + Qcwo/ Kewo

Trong do:
Qu: s6 lugng chimg khoén co s& quy dbi cén thiét cho phong ngira riii ro
Qs: s6 lucmg chirng khodn co SO
Qcwao: 86 lugng chmg quyén c6 cling chu‘ng khoén co s& phat hanh béi t6 chirc khéc
Kewo: ty 1& chuyén ddi cia chimg quyén c6 cing chimg khodn co s phat hanh bai
t6 chire khac




T6 chirc phit hanh dam bdo tong sb lwong chimg khodn cd s& va sd lwong chimg
khodn co s¢ quy d6i dé phong ngira rii ro dim bao khéng it hon qua 20% cua sé lugng
chig khodn co s& 19 thuyét duge tinh toan theo cong thirc trén.

NGUOIT PAI DIEN THEO PHAP LUAT

CUA CONG TY =y [L

TONG GIAM BSC



