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Tén chirng quyén
Ma chirng khodn co sé

T6 chirc phat hanh
chirng khodn co s&

Loai chirng quyén

Kiéu thue hién

Phwong thire thue hién
chirng quyén

Théi han

Ngay phat hinh dy kién

Ngay giao djch cudi ciing
Ngay ddo han

Ty 1¢ chuyén doi

Gia thyec hién

Gia trj tai sin bio diam
thanh todn
Gia chao ban

Tong s lwgng chio bén
Tong gia trj chao bén

Chimg quyén.HDB.VND.M.CA.T.2025.1
HDB
Ngén hang Thuong mai c6 phén Phat trién thanh phd Hd Chi Minh

Chimg quyén Mua
Kiéu Chau Au
Thanh toan bing tién Viét Nam Dong

5 thing

Trong vong 03 ngdy lam viéc ké tir ngdy UBCK cép Gidy chimg nhan
ding ky chao ban chimg quyén c6 bio dim. Ngdy chao ban chinh
thire s& duge cong bd cu thé trong Théng béo phat hanh chimg quyén
c0 bao dam cia VNDIRECT

02 ngay lam viéc trude ngay déo han

5 théng ké tir ngay phat hanh

3:1 (03 chimg quyéu d6i 01 chimg khoan co s&)

Trong khoéng tir thap hon khéng qué 20% dén cao hon khéng qua
20% so v&i gia tham chiéu clia chimg khoén co s& véo ngay thong
béo phat hanh chimg quyén ndy, gid cu thé duge théng bio trong
Thong béo phat hanh chimg quyén cé bio dim ctia VNDIRECT.

Tir 5,0 ty dong dén 7,0 ty ddng. T6i thidu 50% gia tri chimg quyén
c6 bao dam dugc phép chao ban

1.000 VND - 1.400 VND/chimg quyén, gia cu thé dugc théng bao
trong Théng bdo phat hanh chimg quyén cé bio dam ciia VNDIRECT
10 triéu chimg quyén

10.000.000.000 - 14.000.000.000 VND. Téng gia tri chéo ban cu

thé dugc thong béo trong Théng béo phét hanh chimg quyén 6 bao
dam cua VNDIRECT

TO CHU'C BAO LANH PHAT HANH: Khong c6

TO CHUC KIEM TOAN:

Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam
Try sé chinh: S 16 Phan Chu Trinh, Phuémg Cira Nam, Thanh phd Ha Noi

Dién thoai: +84 24 3831 5100

Fax: +84 24 3831 5100

Website: https://www.ey.com/en vn

TO CHUC TU VAN: Khéng ap dung
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NOQI DUNG BAN CAO BACH
I. CAC NHAN TO RUI RO

Nha diu tu cin doc ban céo bach nay va cic tai liéu kém theo dé nim vimg c4c ndi dung clia chimg
quyén c6 bao dam, cac rii ro di kém véi viéc déu tu vao chimg quyén cé bao dam, dong thoi danh gid
su phit hop ciia khoan du tr vio sin phdm chimg quyén c6 bao dam véi myc tiéu ddu tu va tinh hinh
tai chinh ctia minh. Nha du tu duge khuyén nghi tham khao céc chuyén vién tw vén tai chinh, méi gidi
chimg khoan hodc chuyén vién phén tich dé ndm vimg vé cach thirc déu tu vio san phim chimg quyén
¢ bao dam nay.

Chimg quyén ¢b bio dam 1a san phdm céu tric phai sinh, ¢6 tinh chét phic tap va khéng phi hop
véi cdc nha diu tr thiéu kinh nghiém. Chiing t6i khong khuyén khich nha ddu tu tham gia dau tu khi
chua hiéu rd san phdm va chua sin sang chdp nhén cdc rii ro dau tu duge trinh bay dudi day.

Chiing 81 khong cam két thyc hién diéu tra, nghién ciru lién quan téi t6 chirc phat hanh chimg
khoén co sé: Ching tdi khong dam bao vé bit cir sy nghién cir, diéu tra ndo lién quan t6i hoat dong
ciia td chirc phat hanh chimg khoan co sd. Ngudi s& hitu chimg quyén c6 bao dam khong nén hiéu sy
phét hanh chimg quyén c6 bao dam nhu mdt khuyén nghi cia ching t6i lién quan téi chimg khoén co
s0. Ngodi ra, ngudi s& hitu nén luu ¥ réing céc cong ty hodc td chirc ¢6 chimg khoén co s& hodc céc td
chirc lién quan khéc khéng tham gia vao soan thao ban céo bach nay.

1. Riii ro lién quan dén td chirc phat hanh chirng quyén

- Ruii ro tir giao dich ciia t§ chirc phat hanh: td chirc phéat hanh ludn ¢é thé mua lai chimg quyén
c6 bao dam trén thi truong va céc chimg quyén c6 bao dam nay c6 thé duge ndm giir hodic bi hity hodc
bén lai. T chirc phdt hanh c6 thé thyc hién céc giao dich dé phong ngira riii ro va giao dich ndy c6 thé
anh huong dén gia chimg khodn co sd, qua d6 gidn tiép anh huéng dén gia chimg quyén c6 bao dam.

- Ruii ro thanh toén: Nha déu tu cin luu ¥ ring trong qué trinh phat hanh chimg quyén, mic du
nhimg tiéu chuén khit khe vé kha ning thanh toén phai luén dugc chip hanh béi t chire phat hanh, luén
tdn tai rii ro td chirc phat hanh bj mét kha niing thanh toan va khong thé thyc hign quyén cho nha dau
tw. Trong trudng hop td chitc phat hanh mit kha ning thanh toan hodc khong du tai san dé thanh todn
thue hién chimg quyén, viéc giai quyét quyén loi cho ngudi sé hiru chimg quyén duge thyc hién theo
quy dinh phép ludt lién quan.

- Rui ro chimg quyén c6 bao dam bj hity niém yét: Trong trudng hop to chirc phat hanh bj dinh
chi, tam ngimg hoat ddng, hop nhét, sap nhép, giai thé, pha san, hoic bi thu hdi Gidy phép thanh 1dp va
hoat ddng, chimg quyén c6 bao dam s& bj huly niém yét, Do d6 ton tai rui ro chimg quyén cé bio dam bj
huy trudc ngay déo han,

- Ruii ro tir viée thue hién sy ty chit cia td chirc phat hanh: Nguoi sé hitu chimg quyén nén luu vy
ring ching t0i ¢6 quyén ty chii trong céc hoat dong kinh doanh phi hop véi didu khodn trong Bén céo
bach nay va c6 thé anh huomg dén gia ching quyén. Trong céc sy kién bj mua lai hoic thay ddi céu triic
doanh nghiép lién quan t&i quyén lgi ctia ngudi so hiru chimg quyén, ching t6i c6 quyén lya chon céc
hoat ddng lién quan t6i chimg quyén ma chiing ti cho ring phii hop. T chirc phat hanh cam két s& dua
ra cdc quyét dinh mang tinh cén trong. Néu cdc bén lién quan dén cac nghia vy véi t6 chirc phat hanh
khéng thé dam bao dugc cac nghia vu ctia minh thi didu ndy c6 thé anh hudong dén két qua hoat dong
lién quan téi chimg quyén.
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- Rui ro do mau thuéin quyén lgi: t6 chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat déng khéc nhau c6
thé géy ra méau thudn quyén lgi véi ngudi s¢ hitu chimg quyén, TS chirc phat hanh ludn cé thé phét hanh
v niém yét cac chimg quyén cé bao dam khac c6 kha ning anh hudng dén gia chimg quyén cé bao dam.
2. Riii ro lién quan dén sdn phim chig quyén

- Ruii ro ddu tur chung: ngudi s& hiru nén c6 kién thirc vé phuong phap dinh gia cia chimg quyén
c6 bao dam va chi nén giao dich sau khi dd xem xét cén trong. Chimg quyén c6 bao dam 14 san phim
phil hgp véi nha dau tur hiéu rd vé cic rii ro va cic co ché gia lién quan. Mgt khodn du tr vao chimg
quyén c6 bao dim khéng twong dwong véi mot khoan dau ti vao tai san co s&. Mic di lgi nhudn cia
mét khoén dau tu vao chimg quyén ¢6 bao dam lién quan mat thiét &1 thay di trong gid ciia tai sin co
s, su thay ddi gia ciia chimg quyén c6 bao dam d6i véi su thay ddi gia tai san co sér c6 thé khong trong
duong. Hé s6 don bay cao ctia chimg quyén c6 bao dam c6 nghia ring ngudi sé hiru sé ¢6 rii ro déu tu
cao hon so véi dau tir cung gi tri vao tai san co sd.

- Ruli ro do thdi gian ddo han ctia chimng quyén c6 bao dam: do chimg quyén c6 bdo dam c6 thoi
gian d4o han nén gié cua chimg quyén cé bao dam c6 thé bj giam khi dén gin ngay déo han, va mirc
gidm gi4 ndy c6 thé s& kha lén. Néu nha dau tu ndm giit chimg quyén c6 bao dim dén ngay déo han va
gi4 thanh todn nhé hon hodc bing gid thyc hién quyén, thi gia cua chimg quyén cé bao dam sé béng
khéng, khi d6 nha déu tu s& chju mét khoan 18 bing ding s tién da bo ra dé mua chimg quyén c6 bao
dam. Vi vy, truée khi quyét dinh déu tu vao chirg quyén c6 bio dam, nha ddu tw cin nghién ciru kj
xu thé bién dong gia cua chimg khoan co s& trong khoang théi gian con higu lyc cia chimg quyén co
bao dam.

- Ruii ro vé gid: riii ro vé gid 1a riii ro do sy thay ddi gia ciia chimg quyén c6 bao dam. Sy thay déi
gid ciia chimg quyeén cé bao dam phu thudc vio nhiéu yéu t6 nhur gia cia chimg khodn co s&, mirc do
bién dong gia chimg khoan co so, thoi gian con hidu lyc cia chimg quyén c6 bao dam, 13i suit, cb tic
cta chimg khoan co s&... trong d6, yéu té quan trong nhét chinh 14 gia cia chimg khoén co s&. Ngodi ra
gia clia chimng quyén c6 bao dam con phy thude vao yéu té cung ciu cua thj truong vé chimg quyén c6
bao dam. Mic du té chirc phat hanh thuéng phit hanh khéi lugng chimg quyén cé bao dam theo khéi
lugng da ding ky véi Uy ban Chimg khoén Nha nuéc, tuy nhién, t chirc phéat hanh vin c6 thé ting khéi  +
lugng cung img chimg quyén c¢6 bao dam théng qua phuong thirc phét hanh bd sung chimg quyén c6
bao ddm mién 1a han mire phat hanh chimg quyén c6 bao dam d6 chua vugt qua han mirc phat hanh téi
da theo quy dinh ctia Uy ban Chimg khoan Nh& nuéc. Vigc phat hanh thém ndy c6 thé anh huong dén
gi4 ctia chimg quyén cé bao dam.

- Rl ro tir tinh don bay: diu twr vao chimg quyén c¢6 bao dam chi lién quan dén sy thay ddi gia cla
chimg khoén co s& chit khéng phai dau tu tryc tiép vao ching khoan co s&, do d6 nha dau tr dugc huéng
lgi tir tinh chat don biy cia chimg quyén c6 bio dam khi c6 thé nhan dugc toan bd sy thay dbi gia cua
chimg khoan co sé& trong khi chi phai bo ra mt phan chir khong phai toan bo gid ciia chimg khoén co
s6. Ngodi ra, ty 1¢ thay ddi gi4 ciia chimg quyén c6 bao dam trén thi truémg c6 thé 16n hon ty 16 thay déi
gid clia chirng khoén co s&, vi vy nha dau tu c6 thé 1&i nhiéu hon hodc 15 nhiéu hon so véi viée ddu tu
trie tiép vao chimg khoén co sd.

- Ruii ro thanh khoan: la rii ro xay ra khi nha diu tu khéng thé ban chimg quyén c6 bao dim &
mirc gi4 mong muén do thi truomg thiéu thanh khoan d6i v&i chimg quyén c6 bao dam d6. Thanh khoan
ciia chimg quyén c6 bao dam phu thudc vao cung ciu thi trudmg va hidu qua hoat ddng cla td chirc tao
lap thi trudng. Mic du tb chirc phat hanh cam két s& thuc hién cac cong tic tao ldp thi truomg va cung
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céip thanh khoan cho thi trudng chimg quyén ¢ bao dam, té chirc phét hanh khong cam két thi truémg
giao dich cua chimg quyén c6 bao dam s& s6i dong.

- Nha du fir s& hitu chimg quyén c6 bio dam khéng c6 quyén lgi nhu ¢d déng s& hiru chimg
khoan co s& bao gbm nhung khéng gidi han quyén tham dy Pai hoi ddng cb déng, nhén ¢d tirc, quyén
mua c6 phiéu phét hanh thém, hodc cdc quyén khéc phat sinh tir chimg khoén co sé.

- Chimg quyén déng vai trd cong cu phong ngira rii ro: Gia chimg quyén c6 thé thay déi nguoc
v6i k¥ vong ciia nha dédu tur sé hiru chimg quyén, do d6 chig quyén khéng dim bao s& ludn 1 mdt cong
cu phong ngira riii ro hidu qua cho nha déu tur s¢ hiru ching quyén.

3. Riii ro lién quan dén chimg khoin co sé&

Mot s6 s kién xdy ra (bao gdm phat hanh ¢é phiéu thudmg hodc phén phéi tién béi Cong ty, chia
nhé hoiic hop nhit chimg khodn co s& hodc su kién t4i céu tric anh hudng téi Cong ty) c6 thé din dén
viéc chiing toi phai diéu chinh cc diéu khoan ciia chimg quyén. Tuy nhién, chiing tdi khéng cé nghia
vy phai diéu chinh cdc diéu khodn va diéu kién clia chimg quyén cho moi sy kién lién quan téi ching
khoan co s&. Bét k¥ sur diéu chinh hodc cic quyét dinh khong didu chinh déu s& c6 tic dong t&i gia tri
clia chimg quyén. Viéc diéu chinh chimg quyén s& duoc thyc hién theo quy dinh phép luat. Ngoai ra,
mot sb sur kién xay ra (bao gdm chimg khoén co s& bi hity niém yét hodc tam ngimg giao dich) din dén
vide chimg quyén bi hity niém yét hodic tam ngimg giao dich theo quy dinh ctia phap luit.

4, Cac rii ro khic
Riii ro vé Kinh té

Su phit trién ctia nén kinh té thuéng dugce dénh gia thong qua toc do ting truong kinh té, su bién
déng vé lam phat, 13i sudt hay ty gia hdi doai... Céc yéu td niy c6 nhimg tic dong mang tinh hé théng
t&i nén kinh té Viét Nam, thj trudmg chimg khodn Viét Nam, anh huéng dén hoat dong kinh doanh cta
td chirc phat hanh chimg quyén va tb chirc phat hanh chimg kho4n co sé.

Riii ro chinh trj

Nhimg su kién chinh tri, nhimg thay d6i trong viéc diéu hanh chinh sach ciia Nha nuée, Chinh
phii s& luén dnh huéng dén nén kinh t& va tir 46 anh hudng dén hoat ddng kinh doanh cia cic doanh
nghigp.

Rui ro ludt phap

Ruii ro vé ludt phép xdy ra khi té chirc phat hanh chimg quyén va (hodc) to chirc phat hanh chimg
khodn co s& trong qué trinh hoat ddng c6 sy thay d6i quy dinh v& luat phap, hodc khéng tuéin thu ding
quy dinh vé luat phép, hodc khi phét sinh tranh chép, kién tung tir cic bén lién quan din dén viéc bién
dong xdu vé gia chimg quyén.

Riii ro khac
Céc rii ro khéc c6 thé anh hudmg tdi ket qua hoat dong kinh doanh cua Té Chirc Phat Hanh va anh
huéng dén dot chio ban nhur viée Viét Nam bi ha danh gia x&p hang tin dung, hay céc yéu té bét kha
khang nhur thién tai, khiing bc"'l, chién tranh. .. 14 khong ludng trude va chua c6 bién phap ngan chidn. Tuy
nhién T6 Chirc Phat Hanh luén nd luc dé img pho va ldp cdc ké hoach du phong, ddng thoi 1én phwong
én, chinh séch nhdm quan 1y hoat déng kinh doanh lién tuc, dé c6 thé giam thiéu t6i da thiét hai néu co.

Luwru ¥ vé thué
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Thué thu nhap c4 nhén nha dau tr cin chi tra c6 sw khac biét déng ké khi lya chon chuyén nhuong
chimg quyén truéce khi d4o han hofc giir chimg quyén t6i khi déo han dé thyc hién quyén. Theo Cong
vin sb 1468/BTC-CST ngay 05/02/2018 ctia B§ tai chinh vé chinh sich thué dbi véi chimg quyén c6
bao dam:

- Trudmg hop truée ngay déo han, nha ddu tr chuyén nhugng chimg quyén:

Do chimg quyén c¢6 bao dim duoc giao dich twong tu nhu chimg khoén co s& nén khi chuyén
nhugng chimg quyén c6 bao dim thi thu nhap tir chuyén nhugng chimg quyén s& 4p dung thué déi véi
chuyén nhwgng chimg khoén, dugc x4c dinh bing gi4 chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam timg
Ian nhan (x) véi thué suét 0,1%. Trong d6 gi4 chuyén nhugng chimg quyén ¢6 bao dam timg lin 1a gia
khép 1énh chimg quyén trén S& giao dich chimg khoan nhén (x) S8 luong chimg quyén.

- Trudng hop nha dau tu nim giir chimg quyén va thyc hién quyén tai ngay déo han:

Tai thoi diém thuc hién quyén chuyén giao bing tién, thu nhdp ctia nha déu tir 4p dyng mirc thué
sudt 0,1% trén gié chuyén nhuong chimg quyén c6 bio dam timg lan. Trong d6, gi4 chuyén nhuong
chimg quyén ¢6 bao dam timg lan bing Gia thanh todn ciia chimg khoén co sé nhén (x) Sé lugng chimg
quyén chia (:) cho Ty 1¢ chuyén déi.

Gié thanh toén cuia chimg khoan co s& do S& giao dich chimg khoan céng bé theo quy dinh tai
diéu 14 Théng tu s6 107/2016/TT-BTC ngay 29/06/2016 cia Bé tai chinh vé& Huéng dén chio ban va
giao dich Chimg quyén c6 bao dam.

Trudmg hop nha dau tu nim giir chimg quyén c6 bao dam va thyc hién quyén tai ngay d4o han,
thué phat sinh s& cao hom so véi viéc chuyén nhugng chimg quyén trude ngay ddo han. Chi tiét xem tai
muyc VL.9. Trong mét s6 trwomg hop c6 thé 1am nha dau tw bj 15 khi thué phat sinh nhiéu hon loi ich nhén
dugec tir chimg quyén. Khi dé, 6 chirc phat hanh s& c6 quyén truy thu thué ddi véi nha diu tr ném giir
chimg quyén tai ngdy déo han.

IL. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN CAO BACH
1. T4 chirc phit hanh

Ba Pham Minh Huong Chirc vy: Chi tich Hoi dong quan trj
Ong Nguyén Vii Long Chire vy: Téng Gidm déc

Ba Nguyén Thi Huong Chirc vy: Ké toan truéng

Ba Lé Phuong Hanh Chire vu: Truong ban kiém sodt

Chiing t5i ddm béo ring céc thong tin va s6 liéu trong Ban co bach nay 14 chinh xéc, trung thuc
va cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thye, chinh xéc cia nhimg théng tin va s6 liéu nay ph hop
v6i thuc té ma chiing t6i duge biét, hodc da diéu tra, thu thap mét cich hop 1y,

2. T chire bdo linh phét hanh, Td chire tir vin
Khéng cb.
II1. CAC KHAI NIEM

Chirng quyén cé bdo ddm (sau ddy goi tht 14 chimg quyén) 14 loai chimg khoan c6 tai sdn bao
dam do cong ty chimg khodn phat hanh, cho phép ngudi sé hiru duge quyén mua (chimg quyén mua)
hodc duge quyén ban (ching quyén ban) chimg khodn co s& véi td chirc phat hanh chimng quyén cé bao
dam d6 theo mirc gia da dugc xdc dinh trréc, tai mét thoi diém hodc trude mot thoi didm da dwoc 4n
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dinh hofic nhén khoén tién chénh 1éch giira gia thyuc hién va gia ching khoan co s& tai théi diém thue
hién dugc dinh nghia theo khoén 6 Diéu 4 Luit Chimg khoan sé 54/2019/QH14 ngay 26/11/2019 cua
Qudc hdi (sau ddy goi tit 1a Luat Chimg khoan s 54/2019/QH14).

Chirng khodn co sé la chimg khoédn dugce sir dung lam tai san co s¢ cua chimng quyén.

Tb chire phét hanh chimg khodn co s& 1 t6 chirc phét hinh chimg khodn 1am tai sin co s& cla 1
chimg quyén. i
Td chirc phét hanh chimg quyén (sau diy goi tit 13 t6 chirc phat hinh) 14 cdng ty chimg khodn
phat hanh chimg quyén.
Ngén hang lru ky 13 ngan hang thye hién viéc lwu ky, gidm sat tai san do té chirc phét hanh chimg
quyén ky quy dé bao dam thanh toén cho céc chimg quyén da phat hanh va khong phai 1a ngudi c6 lién
quan ciia to chirc phét hanh theo quy dinh ciia phép ludt chimg khodn.

Ngudi s hiru chimg quyén 12 nha diu tu so hiru chimg quyén, ddng thoi 1a chit ng cé bao ddm
mét phén ciia td chirc phat hanh va khéng phai 14 tb chirc phat hanh chimg quyén.

Chimg quyén kiéu chiau Au 14 chimg quyén ma ngudi s¢ hitu chimg quyén chi duge thyc hién
quyén tai ngdy ddo han.

Gia thye hién 14 mirc gia ma ngudi sé hitu chimg quyén c6 quyén mua (d6i véi chimg quyén
mua) chimg kho4n co s& (cd phiéu) cho té chirc phét hanh, hodc duge t& chirc phat hinh ding dé xéc
dinh khoan thanh toén cho ngudi sé hitu chimg quyén.

T¥ 1¢ chuyén ddi cho biét s6 lugng chimg quyén cin c6 dé quy déi thanh mét don vi ching khodn
co s0.

Ngay d4o han 1 ngay cudi cling ma ngudi s& hitu chimg quyén duge thye hién chitng quyén.

Chirng quyén dang Irru hanh 1 chimg quyén chua déo han va dang dwoc ndm giit boi ngudi so
hitu chimg quyén.

Chiing quyén chwra lvu hanh 14 chimg quyén di phat hanh nhung chua dugc s& hiru boi nha déu
tu. Chimg quyén chua luu hanh duge lwu ky trén tai khodn ctia td chirc phét hanh.

Chirng quyén ¢6 1di (ITM) la chimg quyén mua c6 gia thyc hién (chi s6 thyc hién) thip hon gia
(chi s6) ciia ching khoan co sd.

Chirng quyén 18 (OTM) la chimg quyén mua c6 gia thuc hién cao hon gia cia chimg khodn co
50.

Chirng quyén hoa vbn (ATM) 14 chimg quyén mua c6 gi4 thyc hién bing gia ctia chimg khodn
co s,

Vi thé mé& chimg quyén clia td chirc phat hanh bao gdm tit ca céc chimg quyén dang lwu hanh
chura dugec thue hién.

LT ¥

Vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét 1a vi thé dugc tinh todn cin cit trén phwong 4n phong ngira
rii ro dd dugc t6 chirc phat hanh néu trong Ban céo bach.

Vi thé phong ngira riii ro thye té 12 vi thé duoc tinh toan cin cir trén vi thé thuc té ¢6 trong tai ¥
khoan phong ngira riti ro ciia t& chirc phét hanh. 1
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Delta 12 gié trj thay doi ctia gid chimg quyén tmg véi mét thay déi rét nhé trong gi4 chimg khodn
CO 80.

Cong thuec:

Mirc do thay déi gia chirmg quyén
Mirc d6 thay d6i gia chirg khoéan co s&

Delta =

Gid thanh todn chirng quyén khi thyc hi¢n quyén 12 binh quén gia déng cira ciia chimg khoan
co s& trong nam (05) ngdy giao dich lién trrée ngay ddo han, khéng bao gém ngay dio han.

Cac tir hofic nhém tir viét tat trong Ban cdo bach nay c6 néi dung nhu sau:

ALCO Uy Ban quan 1y tai san Ng - C6

BCTC Bao céo tai chinh

BTC B§ tai chinh

CBCNV Cén bd cong nhén vién

CCTG Chimg chi tién g

CMND/CCCD Chirmg minh nhén din/Can cuéc céng din

CPI Chi 6 gié tiéu dung

DGO Hé sinh thai ddu t va quan Iy tai san cia VNDIRECT
DXY Chi s6 D6 la My

E/P Ty suit thu nhap trén gia ciia VN-Index

la giai phap xéc minh danh tinh cua khéach hang online théng qua cong nghé dién

SRAE tir va trf tué nhan tao (Electronic Know Your Customer)
EPS Thu nhép trén c6 phan

ETF Quy hoan d6i danh muc (Exchange Traded Fund)

EXCO Ban diéu hanh VNDIRECT

Fed Hé thong Ngén hang trung wong My

FTSE Financial Times Stock Exchange

GDP Tong san pham trong nuéce (Gross Domestic Product)
HDBKD Hoat dong kinh doanh

HPQT Hoi dong quan tri

HDTG Hop dong tién giri

HNX Sé& Giao dich Chimg khoan Ha Néi (Hanoi Stock Exchange)
HSX S& Giao dich Ching kho4n Thanh phé H6 Chi Minh (HOSE)
KRX Hé thong KRX la hé thong cong nghé thong tin thi trudng chimg khoan Viét Nam
LNST Lgi nhudn sau thué

NAV Gia trj tai san (Net Asset Value)

NBDT Nha dau tr

NH Ngén hang

NHNN Ngén hang Nha muréc

NHTM Ngén hang Thuong mai

NIM Net Interest Margin hay bién 1ai rong

OMO Nghiép vu thj truéng mé (Open Market Operations)

PCE Chi tiéu tiéu dung c4 nhan

P/E Price to Earning Ratio
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QTRR Quan trj rii ro
ROAA Téng tai san binh quin
ROAE Vén chu s& hiru binh quin
SGDCK S¢& giao dich chimg khoédn
svek so va&i cing ky
TCPH T4 chirc phat hanh
TCTD Té chirc tin dung
TGP Téng gism doc
TMCP Thuong mai ¢ phin
TNDN (thué) Thu nhap doanh nghiép
TNHH Tréch nhiém hiru han
TP.HCM Thanh phé H6 Chi Minh
TPDN Trai phiéu doanh nghiép
TPDNRL Trai phiéu doanh nghiép riéng lé
TSLD Tai san luu dong
TTCK Thj trudng chirng khoén
UBCKNN Uy ban Chimg khoén Nha nuéc
UPCOM Thj trudng cong ty dai chiing chwa niém yét (Unlisted Public Company Market)
USD Do la My
VND Viét Nam Dong
1a mdt chi s thi truomg, thé hién céc bién dong vé gia cia cac mé cd phiéu niém
VN-Index A
yét trén san HOSE
VSDC Téng cong ty Luu ky va B trir chimg khoan Vit Nam

Trangll(?y

FRer

s o

[T




BAN CAO BACH _ : :
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

IV.CO HQI PAU TU
1. Tong quan vé nén kinh té Viét Nam

Téng san phim trong nuée (GDP) quy 11/2025 tang truéng tich cyc, véi tbe 4 ting wée dat 7,96%
s0 véi cling ky ndm trude, chi thip hon téc dd ting 8,56% cua quy II/2022 trong giai doan 2020-2025.
Téc d6 ting GDP quy II so véi cing ky ndm trudce cic nam trong giai doan 2020-2025 lan luot la:
0,34%; 6,55%; 8,56%; 4,34%; 7,25%; 7,96%. Trong d6, khu vyrc néng, 1am nghiép va thuy san tang
3,89%, déng gop 5,19% vao mirc ting tong gi tri ting thém cta toan nén kinh té; khu vyre cong nghiép
va xay dung ting 8,97%, dong gop 43,63%; khu vyc dich vu ting 8,46%, déng gop 51,18%.

GDP séu théng dau ndm 2025 ting 7,52% so véi ciing ky ndm truée, 1a mirc cao nhit cia sdu
théang déu ndm trong giai doan 2011-2025. Trong mirc ting tong gi4 tr ting thém ciia toan nén kinh té, =
khu vye nong, 1am nghiép va thiy sén téng 3,84%, dong gop 5,59%; khu vuc céng nghiép va xiy dung
ting 8,33%, dong gop 42,20%; khu vire dich vu ting 8,14%, déng gop 52,21%.

Tmng khu vyre néng, 1dm nghiép v thiy san, nganh néng nghiép duy tri ting truémg 6n dinh, dép
u’ng nhu ciu tiéu ding trong nude va phuc vu xudt khiu. Gid trj ting thém ngénh ndng nghigp sdu théng
dau nim 2025 ting 3.51% 50 vai cung ky ndm trudce, déng gop 0,29 diém phan trim vio mire tang tong
gié tr ting thém cuia toan nén kinh t&; nganh 1am nghiép tang 7,42% nhung chiém ty trong thip nén chi
déng gop 0,04 diém phén trim; nganh thuy sén ting 4,21%, déng gép 0,10 diém phin trim.

Trong khu vyuc cong nghi¢p va xdy dyng, nganh céng nghiép dat mirc ting trudng cao, gia tr ting
thém toan nganh cong nghiép sau thang ddu ndm 2025 ting 8,07% so voi cling ky ndm trude, chi thip
hom miic ting 8,89% cua cing ky nim 2022 trong giai doan 2020-2025, déng gop 2,64 diém phén trim
vao toc d ting tng gia trj ting thém toan nén kinh té. Nganh céng nghiép ché bién, ché tao 13 dong luc
ting truong cia toan nén kinh té véi toc do ting 10,11%, déng gop 2,55 diém phin tram; nganh san xudt
va phén phéi dién ting 4,20%, déng gop 0,17 diém phin trim; nganh cung cip nude, quan 1§ va xir Iy
réc thai, nuéce thai ting 7,30%, déng goép 0,04 diém phén trim; riéng nganh khai khoang giam 4,25%,
1am giam 0,12 diém phén trm. Nganh xdy dyng ting 9,62%, 1a mirc ting cao nhét so véi cing ky céc
nam trong giai doan 2011-2025, déng gop 0,63 diém phan trim.

Trong khu vye dich vy, hoat dong ngoai thuong, vén tai, du lich ting cao dép img nhu céu tiéu
diing ciia khu vy va thé giéi, dong g6p tich cuc vdo tang trudng kinh té. Gia tri tang thém khu vue dich
vu séu théng déu nam 2025 tiang 8,14% so vé6i ciing ky nim truéc, 14 mirc ting cao nhét so véi cing ky
cdc nim trong giai doan 2011-2025. Déng gép cita mdt sé nganh dich vu thi trrdmg c6 ty trong 16m vao
mirc ting tong gid tri ting thém todn nén kinh té nhw sau: Bén budn va ban 1¢é ting 7,03% so v6i cling
ky ndm trude, déng gop 0,76 diém phin tram; nganh van tai, kho béi ting 9,82%, déng gop 0,69 diém
phén tram; hoat dong tai chinh, ngén hang va bao hiém ting 6,53%, déng gop 0,38 diém phin trdm; dich
vu lwu trit va dn uéng ting 10,46%, dong gop 0,29 diém phén trim. Cing véi dé, mot sb nganh dich vu
cong ciing c6 mirc ting kh4 cao dé thuc hién nhiéu nhi¢m vy dot phd, phuc vu cude cach mang vé td
chitc bd may clia dat murée: Hoat ddng hanh chinh va dich vu hé trg tang 14,58%; hoat dong clia Dang
Céng san, t6 chirc chinh trj — xa hi; quan 1y nha nuéce, an ninh quéc phong; dam bao xa hoi bét bude
ting 13,09%.

Vé co céu nén kinh té séu thang du ndm 2025, khu vuc néng, lam nghiép va thity sén chiém ty
trong 11,28%; khu vye cong nghiép va xdy dung chiém 36,96%: khu vue dich vu chiém 43,40%: thué
san phim trir trg cp san phém chiém 8,36% (Co chu twong tmg cia cing ky ndm 2024 1a 11,49%:
37,0%:; 42,98%; 8,53%).
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V& sir dung GDP séu thing dAu nim 2025, tiéu ding cudi ciing ting 7,95% so véi cling ky nim
2024, déng gop 84,20% vao téc dd ting chung clia toan nén kinh té; tich lily tai san ting 7,98%, déng
gop 40,18%,; xuét khiu héng hoéa va dich vu ting 14,17%; nhép khiu hang héa va dich vu ting 16,01%.

Vén déu tu thue hién todn xa hdi quy 11/2025 theo gia hién hanh uéc dat 921,5 nghin ty dong, ting
10,5% so véi cung ky ndm trude. Udc tinh sdu thing déu nam 2025, vén diu tu thue hién todn xa hoi
theo gi4 hién hanh wéc dat 1.591,9 nghin ty dong, ting 9,8% so véi cling ky ndm trude.

Téng vén diu tu nude ngodi dang ky vao Viét Nam tinh dén ngay 30/6/2025 bao gém: Vén ding
ky c¢Ap m&i, vén ding ky didu chinh va gia tri gop vn, mua cd phin ciia nha déu tr nude ngoai dat 21,52
ty USD, tang 32,6% so v&i cung ky ndm trude,

Vén du tir trre tiép nude ngoai thue hién tai Viét Nam séu thang dau nam 2025 wéc dat 11,72 ty
USD, tang 8,1% so v&i cing k¥ nam truéc. Day 1a sé von déu tur true tiép nude ngoai thyc hién cao nhat
cla sau thang trong 5 ndm qua.

Piu tr ciia Viét Nam ra nude ngodi trong sdu thang diu nim 2025 c6 86 dy dn duge cdp méi gidy
ching nhan dau tr véi tdng sé vén ciia phia Viét Nam 14 357,7 triéu USD, gép 3 l&n so véi ciing ky nim
trde; c6 18 Twgt dy 4n didu chinh vén v6i sé vén didu chinh ting 129,4 triéu USD, gip 7 lén. Tinh
chung sau thang d4u nam, tdng vén ddu tr ciia Viét Nam ra nude ngoai (von cdp méi va didu chinh) dat
487,1 triéu USD, gép 3,6 l4n so véi cing ky nim trudce,

Téng thu ngén sach Nha nuéc thang 6/2025 udc dat 176,6 nghin ty dong, liy ké tong thu ngén
sich Nha nuéc sdu thdng déu nim 2025 dat 1.332,3 nghin ty dong, bing 67,7% dyr toan nim va ting
28,3% so vdi cing ky ndm trude.

Tdng chi ngn séch Nha nudc thédng 6/2025 udc dat 282,6 nghin ty ddng, liy ké sau thiang dau
nam 2025 dat 1.102,1 nghin ty dfmg, bing 43,2% du todn nam va ting 38,5% so véi cling ky ndm trude.

Nguén: Tong cuc Théng ké
2. Thj trudng tai chinh Viét Nam va co hi diu tw
Thj trwimg tién té: Duy tri myc tiéu tdng trwémg trude nhirng thich thirc,

Tinh dén thoi diém 25/06/2025, tng phuong tién thanh toén ting 7,09% so v&i cudi ndm 2024
(ciing thoi diém ndm trudce ting 2,48%); huy ddng von cia céc to chire tin dung ting 6,11% (cing théi
diém nam trude ting 1,82%); ting trudng tin dung cia nén kinh té dat 8,30% (cing thai diém nim trude
ting 4,85%).

Chinh sach néi 16ng da ndm trong kich ban diéu hanh tir du nam 2025. K& tir ngay 05/03/2025,
NHNN da thé hién dinh huéng vé néi léng chinh sach nhdm hd trg ting truong kinh té Thanh khoan
dwoc diéu tiét chi dong théng qua viée phat hanh gidy té ¢6 gid véi ky han 1én téi 91 ngay. Luong bom
thanh khoan dat dinh vao ngay 18/04/2025 véi s6 du 111,4 nghin ty ddng (4,2 ty USD). Khi 1i sudt lién
ngan hang duy tri én dinh dudi ngudng 4%, NHNN d3 rit bét hd tro khi dé lwgng OMO ddo han vugt
mirc phat hanh méi. Tinh dén ngay 11/06/2025, tong du ng OMO rong tir ddu nim giam vé muc 33,2
nghin ty déng (1,3 ty USD). Dui du dia chinh sach tién t& con han ché, NHNN c6 thé tiép tuc ndi long
néu Fed thyc hién hai dot cét giam 1ai suét trong nira cudi ndm. NHNN c6 thé cén nhic gidm 13i suét
qua dém lién ngan hang xudng khoang 3-3,5% vio cudi nim, tir mirc hién tai trén 4%, qua dé giam chi
phi vén cho céc té chirc tai chinh.

Lai sudt huy dong tiép tuc xu huéng giam trong nira ddu ndm 2025. Tinh dén ngay 06/06/2025,
|3 sudt huy déng binh quan ki han 12 théng ciia cic ngén hang thuong mai giam nhe xubng con 4,78%,
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giam 0,07 diém % so véi déu ndm. Dién bién nay phi hop véi chi dao clia Chinh phi ngay tir diu nam,
khi Thu tudng ban hanh Cong dién sé 19/CD-TTg ngay 24/02/2025, yéu cdu NHNN kiém tra viéc céc
ngn hang thuong mai ting 13i sudt huy dong bit hop 1y va yéu ciu bio cdo chi tiét 14i suit huy dong —
cho vay cua toan h¢ théng. Déi véi 1i suit huy dong, 14 suit binh quén ky han 12 thang k vong s& duy
tri & mirc thfip hién tai, dao dong trong khoang 4,8%5% cho dén cudi ndm. Véi l3i suét lién ngan hang
va tién giri & mitc thép, 1ai suét cho vay ky vong s& giit én dinh, gép phin hd trg hoat dng san xuét kinh
doanh va thic diy ting truong kinh té. Véi su mé rong manh mé cua nén kinh té trong nmurdc va thi
trudmg bét dong san, ciing véi mat bing 1ai sudt thip tiép tuc khuyén khich hoat dong vay vén va dau
tu, dy béo mirc ting trudng tin dung nam 2025 s& dat khoang 16% so véi cling ky.

Nguén: Cuc théng ké, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 01: Lii suft huy dng tiép tuc xu hwéng Hinh 02: NHNN chii déng diéu tiét thanh khoin
giam (don vi: %) (dir li¢u ngay 06/06/2025) qua kénh OMO (dir liéu ngay 06/06/2025)

200000
~ = 150 000

]
L]
100 00g
L 50 000
[ pm——— m:n; l'!rl-‘-r\
§ 1100 000}
'l
3
2
1

SR§§ES59IISFEIIIENEE
UL g ol S g g T g g

PR P, ) RS ; — BOMHUT) wrong tulin  —— BOMIHUT) iy ki

- 3T (N mdn — 1T (N i ey Nguci‘n.' B[ogmbgrg, VNDIRECT RESEARCH

Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 03: Lai suit lién ngin hing én dinh Hinh 04: Lai suit diéu hanh khéng dbi (don vi:

quanh nguiong 4% (don vi: %) (dir liéu ngay %) (dir liéu ngay 06/06/2025)
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Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH Nguon: NHNN, Bloomberg, VNDIRECT
RESEARCH

Ty gi4 trung tim duwge diéu hianh chi djng, linh hoat, kip thoi, hidu quéa gép phin thic ddy
ting trudng kinh té, 6n dinh thj truomg tién t¢, ngoai hdi va hé théng ngin hang. Tinh dén ngay
11/06/2025, ty gia USD/VND dat 26.017 VND/USD, twong duong mirc mét gia khoang 2,1% cia déng
VND tir ddu ndm — thap hon déng ké so véi mirc mat gis ~5% cing ky nim 2024. NHNN da chi dong
ndng ty gié trung tdm ké tir déu nim, ning thém 640 VND lén mirc 24.982 VND/USD vio ngdy
11/06/2025. Trén thye té, 4p luc ty gia dén tir yéu t ndi tai, ndi bt 1a nhu chu mua ngoai té hon 1 ty
USD tir Kho bac Nha nuéc, cling véi nhu ciu nhép khau ting manh trong 5 thang 2025 (+17,5% so véi
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ciing k¥). Trong khi d6, chi s DXY da giam xudng dudi méc 100 sau khi timg vugt 106 khi 6ng Trump
tai déc cir. Mitc mét gid vira phai ciia VND nguoc chiéu véi xu huéng ting gia cua céc dong tién trong
khu vue: Nhén dén té Trung Qubc +2,1% ké tir dAu nim, Baht Thai +5,0% va Ringgit Malaysia +5,2%,
déu huong loi tir xu huéng suy yéu ciia DXY.

Nguén: Cuc théng ké, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 05: T¥ gid USD/VND ké tir ddu nim (dir li¢u tai ngay 11/06/2025)
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Nguon: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH

Thj trudmg trdi phiéu doanh nghi¢p: Theo sb lidu dugc cong bd dén ngdy 18/06/2025, trong 6
thang nim 2025 c6 131 dot phat hanh tréi phiéu doanh nghiép thanh cong voi tong gia phét hanh dat
hon 165,1 nghin ty dong, cao hon 8,5% so véi cling ky. Trong dé c6 121 dot phat hanh TPDNRL véi
tbng gia tri phat hanh dat hon 137.2 nghin ty déng, cao hon 0,95% so véi ciing k¥ va 10 dot phat hanh
cong ching voi tong gié tri phat hanh dat 27,9 nghin ty ddng, cao hon 72,3% so véi ciing ky. Hoat dng
phét hanh TPDNRL tiép tuc 4m 1én trong 6 thang nim 2025 khi nhém Ngan hing duy tri phat hanh.
Trong 6 thang niim 2025 nhém Ngéan hang da phat hanh 87 dot TPDNRL véi tong gi4 tri phat hanh dat
hon 98,5 nghin ty ddng, cao hon 10,3% so véi ciing ky va chiém 65,4% tong gia trj TPDNRL phat hanh,

Hoat dong mua lai TPDNRL trude han duy tri n dinh trong 6 thing nim 2025 véi tong gié tri
TPDNRL duge mua lai trude han dat hon 85,1 nghin ty dt;mg, ting 11% so véi cing ky. Trong 6 thing
nim 2025 nhém Ngin hang 1a nhém din déu trong viéc mua lai TPDNRL truéc han, véi tong gié tri
mua lai dat hon 44,4 nghin ty ddng, chiém 52,2% tong gia tri TPDNRL dugc mua lai truée han. Dimg
thir hai 1 nhém Bét dong san, véi tong gia tri TPDNRL duge mua lai trudce han 1a gin 30 nghin ty dong,
chiém 30,5% téng gia trj TPDNRL duoc mua lai trrée han trong 6 thang nam 2025. Ap lyc TPDN déo
han ting manh trong 6 thang cudi nim, di kién trong 6 thang cudi nim 2025 sé& d4o han hon 120 nghin
ty dong TPDNRL, cao gdp 2 l4n so véi tong gid trf TPDNRL déo han trong 6 thang ddu ndm.

Nguén: HNX, VNDIRECT RESEARCH
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Hinh 06: Gid tri TPDN phit hanh theo quy (dir Hinh 07: Co cAu TPDNRL phat hanh theo
ligu tai ngay 18/06/2025) nhém nganh trong 6 thang nim 2025 (dir liéu
tai ngay 18/06/2025)
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Nguén: HNX, VNDIRECT RESEARCH Nguén: HNX, VNDIRECT RESEARCH

Hinh 08: Tong gia TPDNRL mua lai truéc han Hinh 09: Gia tri TPDN ddo han theo quy, di

theo quy (ty ddng) (dit li¢u tng hop dén ngay loai trir eic tri phiéu dwge mua lai truée han

18/06/2025) va céc trai phiéu da dugc gia han ky han (ty
dong) (dit liéu tong hop dén ngay 18/06/2025)
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Nguén: HNX, VNDIRECT RESEARCH

Thi trudmg chirng khodn Vigt Nam: Chi s6 VN-Index ting 6,7% ké tir déu nim du rii ro thué
quan va bét on dia chinh tri. VN-Index m& ddu 2025 tich cye, virgt mbe 1.300 diém ngay 24/02/2025
va két thiic quy 1/2025 véi mic ting 3,2%, nhd vao céc chinh sach wu tién ting trudmg: muyc tiéu GDP
tdng truéng 8%, CPI nang 1én 4,5 5,0%, va goi dau tu cong ky luc 36 ty USD. Tuy nhién, khi Trump
ap thué déi (mg 46% 1én hang hoa xuit khiu Viét Nam vio ngay 02/04/2025, VN-Index d gizm manh.
VN-Index gidm san 4 phién lién tiép, cham ddy 1.094 diém vio ngay 9/4 (-16% so v&i dau thang, thip
nhdt ké tir 23/11/2024), sau d6 nhanh chéng héi phuc 1én 1.200 nhé 1énh hoan thué 90 ngay va nd luc
dam phan thuong mai ctia Viét Nam. Sau ky nghi I&, tich cuc tir hé thong KRX di vao hoat dong va loat
chinh sach kich thich ndi dia — n6i bat 1a Nghj quyét 68-NQ/TW nhim phét trién khu vuc kinh té tu
nhén — di cai thién tdm 1y thi truémg. Cling véi cdc dong luc khac dén tir thoa thudn thuong mai Anh-
M7, Trung-My. Nhé d6, VN-Index lin lugt ldy lai ngudng 1.300 vio ngay 20/05/2025 va dat 1.350 vio
ngly 19/06/2025, mic di cing thing dja chinh trji & Trung Péng quay tré& lai. Pa ting 6,7% ké tir diu
nim cta VN-Index phén lém nhér vao nhom bat dong san (+66,8% luy ké tir ddu ndm), ndi bat 1a VHM
va VIC, nhé vao: (1) buéc ngoit trong dé xuat diu tu tri gia 61,4 ty USD cia VinSpeed cho tuyén duéng
sét cao toc Béc — Nam, phit hgp véi dinh huéng ciia Nghj quyét 68/NQ-TW; va (2) VPL chao san thanh
cong vao ngdy 13/05/2025 (+20% trong phién). Nhém Ngin hang ghi nhan mirc ting khiém tén 5,3%
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ké tir dAu nim véi din bién phén hod, di NIM suy gidm trong quy 1/2025, trién vong nganh ngin hang
van tich cyc, nhér ROE & mitc cao 18,2%, dinh gia hap dén va trién vong ting trudng tin dyng 16%.

Hinh 10: Dién bién VN- Index giira bién djng toan ciu
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Nguon: HSX, VNDIRECT RESEARCH

VN-Index ghi nhan mirc ting 6,7% tir diu nim clng v&i du ng cho vay ky quy ting 1én 273 nghin
ty dong trong quy 1/2025 (+33 nghin ty ddng so véi quy trude), hé théng KRX chinh thirc di vao van
hanh, tuy nhién thanh khoan thj trudmg trong 6 thang ddu nim 2025 vin sut gidm 16,7% so v&i cling ky
xubng 20,5 nghin ty VND/phién (778,5 triéu USD). Thanh khoan trén san HOSE 14 18,6 nghin ty déng,
-14,8% so vé&i ciing’ky; trén HNX dat 1,1 nghin ty dong, -39,9% so véi cling ky; trén UPCOM la 833 ty
ddng, -14,9% so véi ciing ky. Dién bién nay do tdm 1y lo ngai ctia nha dau tu trude 4p lyuc thué quan tir
M§ va bién dong dia chinh tri tic dong 1én trién vong lgi nhudn cia doanh nghiép, trong khi d6 khéi
ngoai cfing thin trong cher doi cac yéu té thic diy rd rang hon nhu thong tin chinh thire vé chinh sach
thué quan va tién trinh nang hang cua Viét Nam.

Khéi ngoai ban rong 39,8 nghin ty déng (1,5 ty USD) trong 6 thang diu niam 2025, giam so véi
mirc 45,5 nghin ty déng (1,7 ty USD) trong 6 thang d4u ndm 2024 khi VND mét gia ~2,1% so véi USD
luy ké déu ndm trong 6 thang nim 2025, so véi -5% luy ké dAu nim trong 6 thang d4u 2024. Lyc bén
rong gidm manh trong quy 11/2025 (13,9 nghin ty déng/528,2 trigu USD) so véi quy 1/2025 (25,9 nghin
ty déng/984,2 triéu USD), trong d6 théng 05/2025 ghi nhin diu hiéu mua rong tré lai — phan anh ky
vong ciia khéi ngoai vé trién vong thuong mai todn céu, nhé tién trién tir cdc cude dam phén song
phuong cta Viét Nam, va nén tang vi mé vimg chéc dugc tiép sirc boi Nghi quyét 68/NQ-TW,

S6 tai khoan mé méi ciia nha déu tu cé nhan tich cue ghi nhan viot mde 10 tridu tir thang 05/2025,
hoan thanh muc tiéu sé tai khoan méi nam 2025.

Co hji ddu tu: Téng quan trién vong thi trudng chimg khoan ndm 2025: Chi s6 VN-Index da
phyc hdi manh mé tir cudi thang 4, kéo hé sb P/E 1én mirc 13,3 lin — du véy, dinh gia vin hap din, thip
hon 14% so voi muc trung binh 10 ndm; lgi nhuén trén mdi cd phiéu (EPS) trong ndm tai chinh 2025
clia cdc cong ty niém yét trén HOSE dugc dir bdo s@ ting truomg tir 12—17%:; ky vong ning hang thi
trudmg tir FTSE s8 hé trg dinh gia.

Bién d6 chénh 1&ch 16n gitra loi suét thu nhip (E/P) cia VN-Index va ldi sudt tién giri cho théy stc
hap dén ciia kénh cd phiéu so véi hinh thirc tiét kiém truyén théng.
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Hinh 11: Chénh Igch giira lgi suit thu nhip (E/P) ciia VN-Index va Idi suit tién giri
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Nguon: HSX, NHTM, VNDIRECT RESEARCH

Nhém trién khai Chién lwgc phét trién thj truémg ching khodn dén nim 2030 di dugc Thi fuéng
Chinh phi phé duyét theo Quyét dinh sé 1726/QD-TTg ngay 29/12/2023 vi chuong trinh hanh dong
cua B§ Tai chinh trién khai Chién luge phat trién thi truomng chimg khoan dén nam 2030 da duge Bo Tai
chinh phé duyét theo Quyét dinh s6 941/QD-BTC ngay 23/4/2024, Uy ban Chimg khodn Nha nudc
(UBCKNN) di ban hanh Quyét dinh sé 624/QD-UBCK ngay 03/6/2024 phé duyét Chuong trinh hanh
déng ciia UBCKNN trién khai thyc hién Chién lugc phat trién thi truéng chimg khoan dén nam 2030.
Chuong trinh hinh ddng ciia UBCKNN d cu thé hoa céc giai phap clia Chién lwoc phét trién thi truomg
chimg khoén dén nim 2030 thanh cic nhi¢m v/dé 4n cy thé gin voi timg giai doan phat trién, véi su
phin cong nhiém vu cu thé téi timg don vi thude va tryc thugc UBCKNN nhim dat dugc cac muc tiéu
dé dé ra tai Chién lugc phét trién thi truéng chimg khoan dén nam 2030. Chuong trinh hanh déng duge
ban hanh nhim dat dugc cic muc tiéu di d2 ra tai Chién luge phét trién thi trudng chimg khoén dén nim
2030 d6 1a: “Phét trién thi truong chimg khodn én dinh, an toan, lanh manh, hidu qua, bén vimng v hoi
nhép; néng cao kha ning chéng chiju i ro, ¢6 co ciu hop 1y giita cic céu phén thi trudmg, tré thanh
kénh huy dong vén trung va dai han quan trong, chii yéu cho nén kinh té; duy tri ting truéng vé quy mé,
cht trong nang cao chét lugng; phat trién cac cong cu tai chinh xanh, tai chinh bén vimg; diy manh céng
tac chuyén d6i s trong linh vire chimg khoén; xay dung hé théng quan 1y, giam sét thi truomg gén véi
g dung cdng nghé thong tin hién dai; ting cudong lién két va hoi nhap qudc té, timg bude thu hep vé
khoang cach phat trién giira TTCK Viét Nam so véi TTCK céc nuée phat trién”, Chién luge phat trién
thj trudmg chimg khoén dén nim 2030 dat myc tiéu quy mé vén hoéa thi trudmg ¢ phiéu dat 100% GDP
vao ndm 2025 va dat 120% GDP vao nam 2030; TTCK phai sinh ting trurong trung binh khodng 20% -
30% mbi ndm trong giai doan 2021 - 2030. Diéu niy cho thy sy ting h$ vé mit chinh sich cho sy phit
trién cta thj trudng chimg khoan Viét Nam.

Nguén: Bloomberg, VNDIRECT RESEARCH
3. Co hji ddu tu vao chimg quyén c6 bao dam

Ty suéit sinh lgi cao: Chimg quyén c6 bao dam c6 don biy cao nén gi bién dong manh theo gié
chimg khoan co s&. Nha dau tur ¢6 thé thu dugc loi nhudn 16n tir viéc nhin dinh ding xu huéng cia gi4
chimg khoén co sd.

- Vi du: Ngay 21/02/2021, VNDIRECT chao bén chimg quyén mua ma CXYZ2101 dya trén ¢
phiéu XYZ véi mirc gia 15.000 dong/chimg quyén. Gia hién tai cia XYZ 1a 200.000 déng, ty 1& chuyén
d6i 1:1 va gia thuc hién 200.000 dong. Nha déu tuw (NDT) A mua 1.000 chimg quyén CXYZ2101. Mirc
phi NDT A phai tra 1a: 1.000 x 15.000 = 15.000.000 déng
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- Gia sir gi4 cb phiéu XYZ tang 1én 250.000 ddng/cp.
- S6 13 cia NPT mua chimg quyén CXYZ2101: 1.000 x (250.000 — (200.000 + 15.000)) =
35.000.000 ddng, ty suét lgi nhudn 13 133%.
- Néu NDT sir dung 15.000.000 déng mua cb phiéu XYZ (mua duge 75 cd phiéu) thi khi gid ting
1én 250.000 sb tién 1ai 1a: (250.000 — 200.000) x 75 = 3.750.000 déng, ty suat lgi nhuéin 25%.
- Nhur vi du trén gi4 cb phiéu XYZ chi ting 25% nhung NDT nim giit chimg quyén mua dé sinh
1& 133% cho thiy ty suét sinh 1i cao.

Mirc 13 t6i da bing véi phi mua chirmg quyén: NDT nim gift chimg quyén mua c6 thé thu dugc
lgi nhuén 16n khi gia chimg khodn co sé ting gid nhung chi chju 15 t5i da bing véi phén phi mua chimg
quyén néu nhur gia chimg khoén co s& gidm manh khong theo dy kién. Nhu vi dy trén, néu gi ¢ phiéu
XYZ giam vé chi con 100.000 ddng/cp, véi 1.000 chimg quyén thi NDT chiju 13 téi da 15.000.000 déng
trong khi d6 néu ndm giir 1.000 cé phiéu XYZ thi NPT chiju 15 50.000.000 dong va c6 thé nhiéu hon
néu nhur gia cb phiéu XYZ tiép tuc giam.

Vén diu tu thip so véi mua chimg khodn co sé: NDT thay vi phai bo ra mot s tién 16m ¢é mua
ching khoén co s&, NDT c6 thé mua chimg quyén véi mitc v6n bo ra chi bang mét phan nhd nhung vin
c6 thé huong loi tir viée ting gia cla chimg khodn co s¢. Nhir vi du bén trén, NDT c6 thé mua 1.000
chimg quyén mua véi von 15.000.000 dong va vin huémg lgi tir viéc gia 6 phiéu XYZ ting, thay vi
mua 1.000 cd phiéu XYZ v6i vén 200.000.000 déng.

Khéng gi6i han t¥ 1¢ sé hiru clia nha diu tw nwée ngodi: ching quyén cé bao dim thanh toén
tai ngay d4o han bing tién mit do d6 nha diu tir nudce ngoai ¢6 thé tham gia mua chimg quyén ctia nhimg
¢ phiéu d hét room ngoai.

Tuy nhién, chimg quyén cé bio dam ciing ¢6 nhirng rii ro dic thii vi ngudi tham gia c6 thé mét

toan b vén dau t bo vao san phdm nay nén nha déu tu cin tim hiéu k¥ vé san phdm dé can nhéc céc
loi ich va rui ro trude khi ra quyét dinh dau tur.
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V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Céc thong tin chung vé té chirc phat hanh chimg quyén c6 bio dim

1.1. Gidi thigu vé té chirc phdt hanh chimg quyén cé bio dim

Tén Cong ty

Tén giao dich qudc té
Tén viét tit

Try so chinh

bién thoai
Fax

Website

~ Logo

Gidy Chimg nhan déng ky
kinh doanh

Gidy phép hoat dong kinh
doanh chirng khoan

Dai dién theo phap luét

Von diéu 1¢

Nganh nghé kinh doanh
chinh

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

VNDIRECT SECURITIES CORPORATION

VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thuong Hién, Phuong Hai Ba Trung, Thanh phé
Ha Ndi, Viét Nam
+84 24 3972 4568
+84 24 3972 4600

www.vndirect.com.vn
VNDIRECT

Gidy chimg nhan ding ky doanh nghiép (ma sé doanh nghiép) sé
0102065366 do S& Ké hoach va Déu tu Thanh phé Ha Noi cép
lan d4u ngay 07/11/2006 va céc lan thay déi theo timg thoi diém.
Gidy phép thanh 1p va hoat dong kinh doanh chimg khoan sé
22/UBCK-GPHPKD do Uy ban Chimg khoin Nhi nuéc cip
ngay 16/11/2006 va cac Quyét dinh/Gidy phép didu chinh

- Ba Pham Minh Huong — Chu tich Hoi dong Quan trj

- Ong Nguyén Vii Long — Téng Giam déc

- Ong Piéu Ngoc Tudn — Giam dbc quan trj

15.222.999.080.000 déng (Mudi 1am nghin, hai trim hai muoi hai
ty, chin trdm chin muoi chin triéu, khéng trim tdm muoi nghin
dong).

(1) Céc nghi¢p vu kinh doanh chimg khoan: Méi giGi chimg
khoan; Ty doanh chimg khoan; Béo ldnh phét hanh chimg khoén;
Tu van dau tr chimg khodn.

(2) Dich vu nhén uy thac quan 1y tai khoan giao dich chimg khodn
cua nha dau tr ¢4 nhén; thye hién phan phéi hodc 1am dai ly phén
phdi chirng kho4n; quan 1y tai khoan giao dich chirng khoan; cung
ung dich vu quén 1y danh sach ngudi sé hiru chimg khoén cho cac
doanh nghiép khac.

(3) Cung céap dich vu giao dich chimg khoén tryc tuyén; cung cép
hodc phdi hgp véi céc t6 chire tin dung cung cép dich vu cho khéach
hang vay tién mua chimg khoan hodc cung cip dich vu cho vay
chimg khoén; cung cép hodic phéi hop véi céc td chire tin dung

=
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khoan; bi trir va thanh toén chimg khoan; céc dich vu trén thi
trudng chimg khodn phai sinh.

(4) Giao dich chirg khoan trén tai khoan ty doanh chimg khoén
va duoc ddu tu, gop von, phat hanh, chao ban cic san pham tai
chinh.

(5) Dich vu tur véin hé so chao bén chimg khodn, thye hién cac thi
tuc trudc khi chao ban chimg khoan; dai ly luu ky, thanh todn,
chuyén nhuong chirng khoan; tir vén tdi co cu, hgp nhét, sép nhap,
td chire lai, mua ban doanh nghiép; tu vén quan trj, tu vén chién
lrge doanh nghiép; tr vén chao ban, niém yét, dang ky giao dich
chimg khoén; tw vén ¢é phin héa doanh nghiép.

(6) Cung cép dich vu tai chinh va céc dich vu chimg khodn khéc
phii hop véi quy dinh ctia phap luat sau khi bao cdo Uy ban Chimg
khoén Nha nuéc bing vin ban.

1.2. Qud trinh hink thanh va phat trién

VNDIRECT duge thanh ldp ndm 2006, theo Gidy chimg nhén ding ky kinh doanh s6 0103014521
do S& Ké hoach va Piu tw Thanh phé Ha Noi cdp l4n ddu ngay 07/11/2006, ma s6 doanh nghiép
0102065366 cip ngay 07/11/2006 va Gidy phép hoat dong kinh doanh ching khoan sé 22/UBCK-
GPHPKD do Uy ban Chimg kho4n Nha nuéc cép ngdy 16/11/2006 véi von didu 1é ban dau 1a 50 ty
dbng. Dén nay, VNDIRECT c6 von diéu 1& 1a 15.222.999.080.000 déng. Céc diu mbc quan trong clia
Céng ty nhu sau:

Théang
11/2006

Théang
12/2007

Niam 2008

VNDIRECT dugc thanh lip theo Gidy chimg nhin ding k¥ kinh doanh sb 0103014521
do S& Ké hoach va Déu tu Thanh phd Ha Néi cép 1an déu ngay 07/11/2006, md s6 doanh
nghiép s6 0102065366, va Gidy phép hoat dgng kinh doanh chimg khoén s6 22/UBCK-
GPHDKD do Chu tich Uy ban Chimg kho&n Nha nuéc cap ngay 16/11/2006 véi von
diéu 1¢ ban dau la 50 ty dong.

Cong ty tién hanh ting vén didu 1¢ 1én 300 ty ddng théng qua chao ban riéng 1é cho cb
ddng hién hiru va chao ban cho ¢d déng chién luge. Sau khi ting vén, VNDIRECT tiép
tuc mé rong céc hoat dong kinh doanh c6t 151, m& rong bang can dbi véi cac hoat dong
tw doanh gidy t& cé gid, hoat dong tu van dau tu tai chinh.

La doanh nghiép dau tién tai Viét Nam cung cdp giai phap giao dich chimg khoén tryc
tuyén toan dién.

Thanh Iap chi nhanh tai Thanh phé Ho Chi Minh, mé rong dia ban hoat dgng kinh doanh.

Thang 03/2008, VNDIRECT dau tu nén tang cong nghé riéng, tu phat trién hé théng Core
system va tao tién d& ddu tién cho nén ting s6 cia VNDIRECT. Py ciing 13 nim cong
ty hach toan 15 hoat dong vi céc rii ro ciia hoat dong tw doanh va céng ty thay d6i nén
tang hoat dgng hudng tdi tdp trung vao mang dich vu giao dich va khach hang cé nhan.

Trang 21 ,g-/

LV R R e YWY

— i P g

W bl

- .



BAN CAO BACH

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

e ma mna . —wm m——— e ——

Nim 2009

Théang
02/2010

Nam 2011

Niam 2012

Théang
12/2015

Niam 2016

Théang
05/2017

VNDIRECT di dau trong viéc tao ra céc san phdm d6t pha méi trén thi truong, tién dé
dau tién cho céc san phidm twong lai va quyén chon, hoat dong cho vay margin, va cédc
cdng cu tai chinh hd trg cho giao dich.

Théng 02/2010, Céng ty ting von diéu I8 tir 300.000.000.000 ddng 1&n 450.000.000.000
dong thong qua phat hanh ¢6 phiéu thuéng; chio ban cho c¢6 dong hién hitu; chao ban
cho CBCNV va chio ban riéng lé.

Théang 08/2010, Céng ty tiép tuc ting vén 1én 999.990.000.000 dong théng qua chio ban
cho cb déng hién hiru va phat hanh cd phiéu dé tra c tirc. Pay 1a co s dé VNDIRECT
md rong céc hoat déng cho vay ky quy, bao lanh phat hanh va dau tu gidy to c6 gié trén
thi trudmg von va tién té.

Céng ty chinh thirc niém yét trén HNX theo quyét dinh chap thuan niém yét s 158/QD-
SGDHN do S¢ Giao dich Chimg khodn Ha Néi cép ngay 18/03/2010.

Théng 09/2011, lin dAu tién VNDIRECT din diu thj phan méi giéi chimg khoan tai san
giao dich HNX. Cong ty bit diu tip trung xay dung nén méng diu tién cho hoat dong
M@i gidi giao dich chimg khodn cho khach hang cé nhén.

Céng ty ra mat céng két néi FIX Bloomberg, cung cip thinh cong san phim Direct
Market Access cho khach hang t6 chirc. Cong ty ciing ky két hop téc phat trién hoat dong
phn tich dé cung cép t6i khach hang t chirc nuée ngoai cing véi CIMB.

VNDIRECT tang v6n diéu 1¢ lén gin 1.550.000.000.000 dong théng qua chao ban cho
¢6 déng hién hitu va phat hanh c6 phiéu tir ngudn vén chu s hitu, von chi s hitu x4p xi
1.900 ty ddng va tré thanh mot trong ba cong ty chimg khoén c6 quy md vén 16m nhét
trén SGDCK. Céng ty tdp trung vao hoat dong giao dich méi gidi va cho vay ky quy
(margin), xdy dung nén tang quan tri rii ro cia hoat dong niy va giup Céng ty mo rong
dugc thi trrong thu hat khach hang ca nhan giao dich chimg khoén.

VNDIRECT lot TOP 10 céng ty chimg khoan c6 thj phin giao dich tréi phiéu 16n nhét
trén ca 2 san va dugce vinh danh la mét trong ba cong ty chirng khoan thanh vién ¢6 dich
vu moi gidi tot nhét giai doan 2005 — 2015,

VNDIRECT dén déu thj truéng vé s6 tai khoan cé nhin va tdng tai san rong ciia khach
hiang do VNDIRECT quén Iy dat xap xi 26 nghin ty déng. Céng ty ciing lot TOP 15 céng
ty thanh vién tiéu biéu giai doan 2015 — 2016, TOP 30 doanh nghiép minh bach nht trén
HNX.

VNDIRECT nhén Giéy chimg nhan du diéu kién kinh doanh chimg khoan phai sinh va
cung cép dich vu bu trir, thanh toan giao dich chirng kho4n phai sinh ciia Uy ban Chimg
khoén Nha nudc ngay khi thi truomg nay chinh thirc hoat dng ngay 10/08/2017.
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Théng
06/2018

Nim 2019

Nim 2020

Théng
08/2021

Théng
04/2022

Ngay 18/08/2017, gin 155 triéu cd phiéu VND chinh thirc giao dich trén HSX sau khi
hily niém yét trén HNX ngay 14/08/2017, véi gia tham chiéu trong ngiy giao dich dau
tién 13 23.900 ddng/cd phiéu.

Ciing ndm, Céng ty ra mét bang gia “The Lightning Price Board” thudc dy 4n Protrade.
Diy duge xem 12 mjt biéu tugng cho sy tién phong clia VNDIRECT trong viée 4p dung
cong nghé, t6i wu kha ning giao dich cta nha diu tur khi bao gbm diy du céc cong cy
gbm bang gid, céng cu phan tich, cong cu giao dich, viing theo ddi bién dong gia va ving
dat 1énh trén ciing mot nén tang.

Thong qua phat hanh c¢d phiéu cho ¢é dong hién hitu va tra ¢ tirc bing cd phiéu,
VNDIRECT duoc UBCKNN cép gidy chimg nhan ding ky thay d6i ting von 1én 2.204,3
ty ddng, tré thanh Cong ty chimg khoén c6 von diéu 1& 16n thir 3 trén thij trudmg. Céng ty
tiép tuc chuyén dich sé hoa nén tang hoat déng kinh doanh.

VNDIRECT dén diu vé Gid trj giao dich ciing nhw Khéi lugng giao dich clia sin phim
Chimg quyén trén th truong, Cong ty dat thi phin méi gidi cao nhat trén san UPCOM —
9,66% va ra mit nén tang dich vy khéch hang dién tir Myaccount.

VNDIRECT can mbc trén 100.000 tai khoin mé méi trong ndm 2020, chiém téi 40% tai
khodn m& méi toan thi truong. La cong ty tién phong trong nganh dua dinh danh dién tir
eKYC vao quy trinh mé tai khodn trye tuyén, ra mét san phﬁm tich san huru tri va chuyén
trang hd trg thong tin cd phiéu Dstock.

Céng ty tién hanh ting vén diéu 1¢ 1én 4.349.446.870.000 dong thong qua phat hanh thém
cd phiéu cho ¢ dong hién hiru véi ty 1¢ 1:1 nhim nang cao ning lyc phuc vu céc hoat
dong cho vay ky quy chirng khoan, bao lanh phéat hanh chimg khoén, déu tu giéy tor co
gid trén thi trudmg. Coéng ty nhan Gidy phép diéu chinh s6 63/GPPC-UBCK ngay
05/08/2021 va Gidy chimg nhin Bing ky doanh nghiép thay dbi lan thit 6 ngay
15/09/2021 cép nhét thay dbi vén diéu 18

Piu nim 2021, Cong ty ra mit ludng mé tai khoan diu tu theo DGO danh cho Khéch
hang c6 nhu cau ddu tr va quan 1y tai san theo con duéng DGO & VNDIRECT. Pay la
diém khoi dau quan trong trong hanh trinh trai nghiém cta khach hang véi hé sinh thai
san pham dich vu d4u tur ctia VNDIRECT va ciing la diém khéi déu gitip cho VNDIRECT
nhin dién ding nhu cdu, chim séc khach hang duge chu dao, higu qua.

Thang 4/2022, Cong ty hoan thanh ting vén diéu 1& thong qua phét hanh thém cd phiéu
cho cb déng hién hiru véi ty 1& 1:1 va phat hanh ¢b phiéu tir ngudn vén chu s hiru véi ty
1¢ 1:0,8 nhiim m& rong céc hoat déng cho vay ky quy, du tu gidy tor co gid trén thj truomg
von va ting nang luc hoat déng bao ldnh phat hanh chimg khodn. Sau phét hanh,
VNDIRECT c¢6 von diéu 1& 1a 12.178.440.090.000 déng va tré thinh mét trong nhimg
cong ty chimg khoén c¢6 vén diéu 1¢ 16n nhét thi truong.

- e me— e T e T sl R e ———

Trang 23

LRl T — Fa]

Lo b

o, M W e e Tl



BAN CAO BACH _ ' '
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT

Niam 2023

Thang
07/2024

Cong ty dugc vinh danh trong Top 50 Cong ty niém yét tot nhét Viét Nam 2022 do Tap
chi Forbes Viét Nam binh chon. Cling ndm, VNDIRECT ciing vinh dy duogc vinh danh
la “Céng ty vuot tri nhit Viét Nam trong linh vyre tai chinh nam 2022” theo cudc binh
chon “AsiaMoney Asia’s Outstanding Companies Poll” ciia AsiaMoney, tap tri uy tin
hang ddu Chau A vé kinh té - tai chinh — ngdn hang.

Vi thong diép chién luge “Néang tim quan tri”, ndm 2023 VNDIRECT tiép tuc hodn
thién céc chudn myc hoat dng theo hanh trinh khich hang, néng cép san phim, dich vy
va kién toan b$ mdy tb chirc. Nim 2023, VNDIRECT d thyc hién t4i co cdu cac khodn
diu tu cia Cong ty. Theo d6, VNDIRECT thyc hién mua thém gin ba triéu ¢é phiéu
Tong Céng ty C6 phén Béo hiém Buu dién (“PTI”), nang ty 1¢ ném gitr ¢b phiéu cdng ty
ndy 1én 20% va dé sau khi hoan tit giao dich thi PTI tré thanh cong ty lién két cia
VNDIRECT. Déng thi, VNDIRECT d hoan tét vigc chuyén nhugng toan b phin vén
g6p tai cong ty TNHH MTV Quan 1y quy déu tr Chimg khoan LP.A cho Céng ty Co
phén Tép doan Pau tr LP.A.

Cong ty ciing d3 m& rong dia ban hoat déng bing viéc khai trrong thém 04 Phong giao
dich ciia Céng ty, gom: Phong Giao dich Nguyén Hiru Tho, Phong Giao dich Trin Théi
Tong, Phong Giao dich Nguyén Xi va Phong Giao dich Hai Thugng Lan Ong,

Thang 07/2024, cong ty hoan tit viéc chao ban thém cb phiéu ra céng ching cho cé déng
hign hiru. Sau phét hanh, vén diéu 1¢ cia VNDIRECT tang tir 12.178.440.090.000 déng
Ién 15.222.999.080.000 déng, duy tri 1a mdt trong nhitng cong ty chimg khoan c6 vén
diéu 1¢ 16n nhat thi trrdng. Muc dich viéc ting quy mé vén hoat dong ndy dé mé rong
néng luc cho vay ky quy ciia khich hang, nang lyc bao lanh trong viéc phét hanh trai
phiéu, niing lyc dau tu vao cée gidy t& c6 gia trén thj truong, néng luc phat hanh va phin
phéi chimg quyén c6 dam bao.
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1.3. Co ciu td chirc cita Cong ty

Tai thoi diém phat hanh Ban Céo Bach nay, T6 Chirc Phét Hanh khong cé cong ty me va khéng

¢6 cong ty con,

S6 lugng nhén vién ctia Cong ty tai ngay 30 thang 06 nim 2025 la: 989 ngudi.
Cédng ty c6 01 (mét) cong ty lién két tai ngay 30 thang 06 nim 2025 nhu sau:
Bing 1: Danh sich cdng ty lién két tai ngay 30 thing 06 nim 2025

Tén Pugec thanh ldp theo  Nganh hoat dgng Vén diéu ¢ Ty léso Ty I¢ biéu
céng ty hizu quyét
Tong Gidy phép Thanh ldp va4  Kinh doanh béo 1.205.921.290.000 20% 20%
Cong ty Hoat ddng sé 3633/GP-  hiém phi nhén VND
Co phan UB ngay 01 thang 08 tho, tai bao hiém,
Bio nim 1998 va gidy phép  hoat ddng diu tu
hiém di¢u chinh gn nhats6  tai chinh va céc
Buu 41A/GPDDC/KDBH hoat dong khac
dién ngay 05 thang 01 nim  theo quy dinh ctia

2022. phap ludt.

Nguon: VNDIRECT

1.4. Co citu by mdy qudn Iy ciia Cong ty
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Mayng lwai Chi nhanh,
Phong ginn dick

VNDIRECT
[ 1
Miéa Bic Mt Mién Nam
Lm-&m Chi nhinh Thanh Hoe | Chi ohink Thinh phd H3 Chi
Minkh
~-Piing Gino ek Fel 38 Trang Chi nhénh Vinh ~ Nght An
Phang giao dich Thi Dix
| Phing Guao dich Nguy N I_ . . Laa Ong
Koo Tum ﬁ“?i?ugﬁ-undmh!ﬁ?gu}ﬁl-mn
Phéng Giao dich Nguyén Xi
| Phong Giso dich Trin Thii
Téng = Chi phinh Binh Duong
— Phing Giso dich TimesCity — Chi phénh Cén Tho
'~ Phéng Giao dich Déng Da
i~ Chi nhdnh Thanh Xuin
— Chi nhénh Quéng Ninh
" Chi nhink Nam Dink

1.4.1. Pgi hgi dong cé dong

Dai hoi dong cd dong bao gdm tt ca cic cd déng c6 quyén biéu quyét, 1a co quan cé thim quyén
quyét dinh cao nhat clia Cong ty theo Ludt Doanh nghiép va Diéu 1¢ Céng ty. Pai Hoi Déng Cb dong
¢6 quyén bau, mién nhiém va bii nhiém thanh vién Hoi déng Quan trj, Ban Kiém soét theo céc quy dinh
cu thé trong Diéu 1é Céng ty.

1.4.2 Hpi dong qudn tri

Hoi dong quan trj quyét dinh hoat dong kinh doanh, cé toan quyen quyét dmh thl,rc hién cac quyen
va nghia vu clia Cong ty, ngoai trir nhimg vén dé thudc tham quyén cia Pai hm dong cb dong. Hoi dong
quan tri ¢6 quyén bau, mién nhiém, bai nhiém Chu tich HDQT; bd nhiém, mién nhiém, ky két hop déng,
chim dirt hgp déng ddi véi Tong Giam déc va ngudi quan 1y quan trong khac duge quy dinh tai Quy
ché do Hi dong quan trj Céng ty ban hanh. HDQT c6 quyén gidm sat, chi dao Téng Giadm dbc va ngudi
diéu hanh khéc trong diéu hanh cong viéc kinh doanh hing ngay ciia Cong ty.

1.4.3. Ban Kiém sodt

Ban Kiém soat c6 quyén gidm sat Hoi dong Quan Tri, Téng Gism dbc trong viée didu hanh, quan
Iy Céng ty; chiu trach nhiém truée phap ludt va Dai hoi dong c6 déng vé viée thyc hién cic quyén va
nghia vu ctiia minh.

1.4.4. Ban diéu hanh/ Ban Téng gidm dbc
Ban Diéu hanh ciia Céng ty gom Téng Giam déc, Giam déc quan trj, Gidm ddc tai chinh va nhimg

Nguéi diéu hanh khéc dugc quy dinh tai quy ché do HDQT ban hanh. Ngudi Didu hanh Céng ty ¢6
trdch nhiém hé trg Céng ty dat dugc céc muyc tiéu dé ra trong hoat déng va t6 chire.
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1.4.5. Cic tiéu ban va bé phdn truc thupe Hji dong quan tri
1.4.5.1 Céc tiéu ban truc thuéc HPQT

Céc tiéu ban truc thude Hoi ddng Quan trj (HPQT) cua Cong ty gnm Héi dong Péu tu, Hoi dong
Quan tri Rii ro va Héi ddng Nhan sy, dugc thanh 1dp nhdm tham muru, xéy dl,mg chinh sach va giam sat
céc linh vyre trong yéu nhu déu tu, quan trj riii ro va nhan sy. Céc hdi dong nay hd trg HDQT trong vige
hoach dinh chién lrge, ban hanh co ché quan 1y, phé duyét cic véin dé quan trc;mg v gidm sét viéc trién
khai, ddm bao hoat déng ciia Céng ty tudn thi phap luat, dap ing muc tiéu chién luge va tiéu chudn
quén tri.

1.4.5.2. Ban kiém toan ndi bd

Ban kiém toén néi b ¢6 trach nhiém:

- Dénh gid ddc 14p vé sy phi hop va tuén thii cdc chinh sach phap ludt, Diéu 1§, cac quyét dinh cta
Pai hdi dong c6 dong, hdi dong quan tri;

- Kiém tra, xem xét va dénh gia sy ddy du, hiéu qua va hiéu lyc ctia hé thdng kiém soét ngi bd tryre
thude Ban Diéu hanh nhim hoan thién hé théng nay;

- Pénh gia viéc tudn tha céc hoat déng kinh doanh dbi véi céc chinh sach va quy trinh ndi bo;

- Tham muu thiét 1dp chinh sach va quy trinh ndi b§;

- Pénh gi4 viéc tudin tha céc quy dinh phép luat, kiém soét céc bién phap dam bao an todn tai san;

- Danh gi4 kiém toan ndi b thong qua théng tin tai chinh va théng qua qué trinh kinh doanh;

- Panh gia quy trinh xé4c dinh, danh gia va quan ly rii ro kinh doanh;

- Panh gi4 hiéu qua cua cac hoat dong;

- Pénh gié viéc tudn tha cam két trong hop dong;

- Thye hién kiém soat hé théng cong nghé thong tin;

- Piéu tra céc vi pham trong ndi bd Cong ty;

- Thue hién kiém toan néi bd Cong ty;

- Thye hién céc quyén han va nhiém vu khéc theo quy dinh tai Diéu 1é va Quy ché do Hoi déng
quan trj ban hanh.

1.4.6. Cdc khéi /ban truc thujc Ban Téng giim ddc/Ban diéu hanh va Pon v truc thuge
1.4.6.1. Uy ban Qudn Iy Tai sén ng - ¢6

Uy Ban quan 1¥ tai san ng - c6 (Uy ban ALCO) c6 tréch nhiém théo luan, dwa ra ¥ kién chi dao/phé
duyét ddi véi cac vin dé lién quan t6i nhimg linh vuc chi yéu sau déy:

- Quén 1y Bang cén déi Tai sin No - Tai san C6;

- Quan 1y rii ro thanh khoan;

- Quan ly i ro thj trurdmg;

- Phé duyét cac ngudng canh bdo/han mirc rii ro thanh khodn va thi truomg trong timg thoi ky;
- Quan 1y vé chién luge, chi truong huy ddng va sir dung vén trong timg thoi ky;

- Quan ly 13 sudt mua ban vén ndi by, 1ai sudt huy dong va sir dung vén;

- Quyét dinh chinh sich d& huy dong vdn va phuc vy thanh khoan;
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- Nhimg van dé khac thugc pham vi hoat dong theo Quy dinh, Quyét dinh ciia HDQT trong timg
théi ky.

1.4.6.2. Uy ban Pau tw va Quan Iy Tai sdn

Uy ban Béu tu va Quan 1y tai sin c6 chire ning tham muu cho Ban Téng Giam déc vé céc hoat
dong déu tw va quan 1y tai sin cia Cong ty, bao gom:

- Xéy dung ké hoach dau tu hang nam, trung va dai han ctia cia VNDIRECT va cac cong ty thanh
vién.

- Xdy dyng ning lyc kinh doanh va quin trj trong linh vuc ddu tr va quan 1Y tai san cia
VNDIRECT va céc cong ty thanh vién.

1.4.6.3. Truc khach hang :

Truc khach hang c6 chirc ndng, nhiém vy sau:

- Phu tréch cong tdc thiét 14p va bao vé quan hé véi cac khich hang doanh nghiép va Ia ciu néi
nhu ciu ciia khach hang véi ning lwe cung cp dich vu cia VNDIRECT;

- Tim kiém, thiét 1ap, duy tri va phat trién quan h¢ déi tdc véi cac khach hing doanh nghiép c6
tiém lyc tai chinh va c6 nhu cau dau tir vén (buy-side) trén thj trudng vén;

- Quén 1y quan hé va xdy dyng phén khic khach hang;

- Xdy dyng va quan 1y quan hé khach hang chién lugc;

- Xéy dyng khach hang myc tiéu;

- Xdy dyng/phat trién ning luc va thyc hién tim kiém thuong vu;

- Kién tao dgi ngii c6 niing lyc phat trién, ddo tao va huin luyén ddi ngii hanh nghé tw vén tai chinh
cd nhan;

- Kién tao nén tang hanh nghé cho nhitng nguwdi muén hanh nghé dich vy tai chinh c4 nhan déc
lap;

- Xdy dung chinh sich khach hang.

1.4.6.4. Truc sdn pham

Truc sin phdm bao gdm céc bd phan c6 nhiém vu cung cép céc san phim ciia Cong ty dén khach
hang ciing nhu xdy dyng néng luc ty doanh trén thi trudmg vén ciia Cong ty, nhu:

Ngén hing diu tu: Cung cp cac san phim ngin hang dau tu (tw vin mua ban doanh nghiép, phat
hanh vén, tw van tai chinh, tii cdu tric doanh nghiép, dich vy giao dich chimg khoén cho céc cb déng)
phil hop véi nhu céu ciia timg khach hang doanh nghigp nim trong nhém thi trudmg muc tiéu theo timg
giai doan cy thé.

Quin Iy dich vy déu tir va ngudn vén:

- Chju trach nhiém quén 1y ngudn vén ciia céng ty phuc vu cho hoat dong kinh doanh cua céng ty
bao gom: ngudn vbn tin dung; phat hanh trai phiéu ng, nguén vén huy déng tir cb dong va cic ngudn
von hegp phép khéc;

- Thye hién hoat dong giao dich dam bao thanh khoan trén thi trudmg tién té; Kinh doanh co hdi
bién dong lai sudt/ ty gia trén thj truong tién t¢ théng qua céc giao dich tién giri, tién vay
(Funding&Gapping); Kinh doanh cic sin pham cau tric vé 13i sut, ty gid trén thi truong;
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- Chiu trach nhi¢m quan ly hi¢u qua danh muyc céac tai san dau tr cua cong ty bao gbm: Danh muc
cb phiéu, Danh muc trdi phiéu, Danh myc Chimg khoan phai sinh (Chimg quyén cé bio dim, Hop dong
twong lai chi s, ETF...).

Sdn phidm diu tir thj trwdmg vén: Cung cip céc san phdm diu tu chi déng nhw dau tu tréi phiéu
doanh nghiép,...

Cho vay ky quy: Cung cép san phdm cho vay giao dich k¥ qu¥ cho nhém khach hang muc tiéu
ciia Cong ty.

Phan tich va dir lidu: B phin phén tich cé cc danh gia phuc vu cho nhu céu déu tr ctia khach
hang t6 chirc va khach hang ca nhéan.

Quin Iy sin phdm: Xay dyng cdc md hinh, cong cu 6 lién quan dén nén tang dir liéu théng tin
twong tmg véi céc san phim ma cdng ty cung cip nhu Dstock (chuyén trang théng tin phén tich cb
phiéu), Dgo (hé sinh thai ddu tr va quan 1y tai san), Profit.

Vin hanh sian phiim: Pon vi vin hanh hd trg cung cp céc san phdm ctia Cong ty dén véi khach
hing dong théi quan trj hé théng co s& dit lidu kinh doanh,

1.4.6.5. Truc quan tri

Truc quén tri c6 nhiém vu xdy dung céc nén tang h trg va quan trj cho Truc khach hang va Truc
san phim nhdm dam bao cac hoat déng dugc dién ra théng sudt, an toan va higu qua trén co sé tuén thi
cdc quy dinh ni bd va quy dinh ctia phép luit, bao gdm:

Cong nghé:

- Xay dyng ning Iyc cbt 161 bao gom: Thiét ké gidi phap cong nghé cho linh vyec tai chinh (Fintech
Business Solution); Kha ning phét trién phdn mém va nhanh chéng dua san phdm cdng nghé ra thi
trrong (Time-to-market);

- Tham muru tr vén chién luge cho Hoi déng quan tri va Ban diéu hinh vé van dé chién luge cong
nghé;

- Vén hanh hé théng, xir 1y sy ¢4, t6i wru hoa hé thong thuong xuyén,

Quin tri ngudn nhén lyc:

- Xay dung hé théng chinh séach, quy ché, quy dinh, quy trinh vé phit trién ngudn nhin lyc cia
VNDIRECT;

- Thu hit, duy tri va phat trién ngudn nhén Iyc théng qua céc hoat déng bao gdm: xdy dung thuong
higu tuyén dung, ddo tao va phat trién ngudn nhan lyc, quan 1y hiéu qué lam viée, luong thudng va di
ngd, quan hé lao dong.

Hanh chinh:

- Chiju trach nhiém té chirc khdng gian vdn phong lam vige, cac khu vire chire néng cia Cong ty,
chiju trach nhi¢m cdng tac vin thu, héanh chinh, mua sim tai san.

Quiin Iy truyén théng va thwong hiéu:

- T chirc c4c hoat dong truyén théng ndi bd trén céc kénh théng nhét trong Céng ty; truyén dat
chii trrong, chinh sdch cta cic cap lanh dao dén vai toan thé cén bd nhén vién; tip trung quan 1y théng
tin két ni trong ndi bd Cong ty; xay dung chién luge, cac chuong trinh quang bé thuong hiéu va ké
hoach, sur kién truyén théng ra bén ngoai.
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Ké todn kiém soit:

- Xdy dyng chinh sach tai chinh, ngén séch chi tiéu, gidm st thye hién va kiém soét ngn quy;
Xay dung hé thong, chinh sach ké todn va thuc hién cic bao cdo tuin thii (Bao céo tai chinh, Béo cdo
UBCKNN, SGDCK...).

Phip ché va tuén tha:

- Tu van phép luat va hd trg phép 1y: Tu van phdp luat va hd trg phép 1y cho Hoi déng quan tri,
Ban diéu hanh, céac Kilf')ifPhéng/Ban."Bﬁ phén, can bd nhén vién lién quan dén Céng ty va khach hang;

- Thiét ké, céu triic phap 1y d6i v6i céc san phim dich vu va céc giao dich ciia Tép dodn;

- Thye thi giai quyét cac thu tyc phép 19, céc tranh chap va cic vén dé lién quan dén phap 1y: Té
chirc thyc hién céc thu tuc phép 1§, tham gia t6 tung va giai quyét tranh chép, giai quyét céc vén d& phap
1y lién quan dén céc san phém, dich vu, hoat ddng va giao dich ciia Cong ty;

- Thyc hi¢n nghiép vu cong bé théng tin, bdo cdo tudn thi ciia Céng ty chimg khodn/quan 1y
quy/dai chiing; td chirc thuc hién céc thii tuc lién quan dén hoat ddng ciia dai hoi ddng cé dong/héi ddng
quén tri/dai hi nha déu tu;

- Kiém soét tuan thi phap ludt, kiém soat va phé duyét riii ro phap 1y: Thim dinh, phé duyét va
kiém so4t rii ro phép 1y d8i véi cac hoat dong/giao dich va viéc ky két/phat hanh van ban; Kiém tra,
gidm sat viéc tudn thu cdc quy dinh cla phép luat, quy dinh ndi b cia cac bd phén va can bd nhan vién
Cong ty;

- Xy dung, quan 1y va vén hanh h¢ thong vin bén ndi bd: (i) Tur vén va thiét ké chuin héa phap
Iy d6i véi céc san phdm/dich vivnghiép vy, hé théng hop ddng/biéu mau, va chinh séch san phim dich
vu dam bao tuin thi phép ludt va tao diéu kién cho kinh doanh kién tao co hdi méi; (i) Xay dung hé
théng cac quy chér’quy trinh/chinh séch va quy dinh cia Céng ty; (iii) Xay dung, quan 1y va phat trién
hé thong quan 1Y va truy cép vin ban cho toan bd nhén vién; (iv) Xy dung va quan 1y hé théng gidm
sat va bao cao tudn thu.

Quan tri viin hanh:

- Quan 1y chét lvong (Quality Assurance): Nghién ciru, phit trién, ban hanh chién lugc va chinh
séch, quy ché, quy trinh van hanh san phim, quy trinh quan 1y chét lugng va kiém soat rii ro trong hoat
dong cua Cong ty;

- Vén hanh: T chirc trién khai van hinh cung cép céc san phém, dich vu cia VNDIRECT téi
khéch hang nhu hoat ddng luu ky, thanh toan, bu tri,...; thye hién céc bio céo tudn thi lién quan dén
hoat dong nghiép vu cho co quan quan ly.

1.4.7. Mang ludi Chi nhinh, Phong giao dich:

Mién Biic:
- Tru so chinh:
Dia chi: 86 1 Nguyén Thugng Hién, Phuong Hai Ba Trung, Thanh phé Ha Néi.
Phong giao dich Hai Ba Trung:
Dia chi: S6 97 Lo Diic, Phudng Hai Ba Trung, Ha Nbi.
Phong giao djch Van Cao:
Dia chi: S6 22 Vian Cao, Phudng Ngoc Ha, Ha Néi.
Phong giao dich Nguy Nhir Kon Tum:

e a=ma T
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Dia chi: Téng 1, Toa nha hdn hop can hd dé ban va vin phong cao cdp cho thué — Téa nha Comatce
Tower, s6 61 phd Nguy Nhu Kon Tum, Phuéng Thanh Xuan, Thanh phé Ha Noi,

Phéng giao dich Trin Thdi Téng:
Bia chi: Ting 1 s6 95 Trin Thai Téng, Phudong Ciu Gidy, Thanh phé Ha Nai.
Phong giao dich TimesCity:

bja chi: SH0109, Tz’ing 1, Toa Park 7, Khu d6 thi Vinhomes Times City Park Hill, sb 25, ngd 13,
dudng Linh Nam, Phudng Vinh Tuy, Thanh phé Ha N#i.

Phong giao dich Déng Pa:

Dia chi: Téng 6, toa nha TTG Tower, s6 174 Thai Ha, phuomg Déng Da, Thanh phé Ha Noi.
- Chi nhdanh Thanh Xudn:
Pia chi: Téng 3 Toa nha CT1 sb 43 L& Van Luong, Phudng Thanh Xudn, Thanh phd Ha Néi.
- Chi nhdnh Qudng Ninh:

Dia chi: Tang 1,2 va 3, 0 s 10, L6 LK1, Khu chung cu va dan cu cao cip Viét Han, phuémg Hong Gai,
Tinh Quang Ninh.

- Chi nhanh Nam Djnh:
Dia chi: S6 88 — 90 phé Pham Su Manh, Phudmg Nam Dinh, Tinh Ninh Binh.
Mién T rung:
- Chi nhdnh Thanh Héa:
Dia chi: Tang 2, s6 11 Hac Thanh, Phuéng Hac Thanh, Tinh Thanh Héa.
- Chi nhdanh Vinh-Nghé An:
Dia chi: Thira dit s§ 204, t& ban d s6 01, khdi Yén Vinh, Phudmg Trudng Vinh, Tinh Nghé An.
- Chi nhinh Pa Ning:
Dija chi: 57 Duy Tén, Phudng Hoa Cudng, Thanh phé Pa Ning.
Phong giao dich Nguyén Hivu Tho:

Dia chi: Tang 5, Phong 5A, Toa nha nha Ricco s 363 Nguyén Hiru Tho, Phuémg Cam L¢, Thanh
phé Pa Ning.

Mién Nam:

- Chi nhdnh Thanh pho Hé Chi Minh:

Dja chi: 90 dudmg Pasteur, Phuéng Sai Gon, Thanh phé H8 Chi Minh.
Phong giao dich Thu Dirc:
Dia chi: Tang 1,4 & 5, s6 1 va sb 3, dudng B4, Phudmg An Khéanh, Thanh phé H Chi Minh.
Phong giao dich Hai Thugng Lan Ong:
Pia chi: Tang 1, 102A-B Hai Thugng Lin Ong, Phuong Chg Lén, Thanh phé Hé Chi Minh.
Phong giao dich Nguyén Xi:
Dia chi: Tang 1, s6 205 duomg Nguyén Xi, Phuomg Binh Thanh, Thanh phé HS Chi Minh.

= Chi nhanh Binh Duong:

Dia chi: Tang 1, S6 280 dudng 30/04, Khu 03, Phudng Thi Dau Mat, Thanh phé Hb Chi Minh.
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- Chi nhdnh Céin Tho:
Dja chi: Tang 3 Téa nha STS, S& 11B Hoa Binh, Phuéng Ninh Kidu, Thanh phé Cin Tho.
1.5. Danh sich cé déng ciia Cﬁng ty

1.5.1. Danh séch cé déng nim giir tir 5% tré lén vén cé phén ciia Céng ty va nhiig nguwoi cé
lién quan’

Cong ty 6 01 (mot) cb dong lém 1a Cong ty C4 phin Tép doan Dau tw LP.A (“IPA”)

Tén cong ty . Céng ty C6 phan Tap doan Déu tu LP.A
Gidy CN PKKD : 860100779693 do S& Ké hoach Béu tu TP. Ha Ngi cip lin diu
ngdy 28/12/2007, va cac lan thay ddi theo timg théi diém.
Pia chitry so chinh  :  S6 1, Nguyén Thugng Hién, phuomg Hai Ba Trung, Thanh phé
Ha Néi, Viét Nam
Ty 1é s hiru (%) . 25,84%
S6 lugng ¢ phan :  393.318.477
Ty 1¢ ¢6 phén nim giir, ¢ phan c6 quyén biéu quyét ciia nhitg ngudi c6 lién quan ciia ¢b dong
16n
Tén ngui cé lién quan Méi quan h¢ véi cb dong 16m TY 1¢ sé hiru
Vii Hién Chu tjch HPQT 0,00004%
Pham Minh Huong Thanh vién HPQT 2,95%

Nguén: VNDIRECT
1.5.2. Danh sich cé dang sdng lip

Theo quy dinh ctia Ludt Doanh nghiép, tinh dén thoi diém hign tai, ¢d phiéu cia cb déng séng lap
da hét thoi gian han ché chuyén nhugng,

1.6, Danh sach nkimg cong ty me va cong ty con ciia to chike phdt hanh, nhitng cong ty ma to
chire phat hanh d‘:mg nim gii quyén kiém sodt hogc ¢6 phén chi phéi, nhitng céng ty nim quyén
kiém sodt hodic cé phan chi phdi dbi véi t6 chive phdt hanh

1.6.1, Cong ty me ciia VNDIRECT

Khéng cb.

1.6.2. Cic Céng ty ma VNDIRECT nim giir quyén kiém sodt hodc chi phéi

Khéng cé.

1.6.3. Cdc cong ty nim quyén kiém sodt hodc c¢é phin chi phéi @éi véi VNDIRECT
Khdong co.

! Trong pham vi théng tin Céng ty nim duge, cb dong s& hiru 10% trér [én vén diéu 1¢ cia Cong ty khong cling ngudi co
lién quan sd hifu trén 5% vén diéu 1é ciia cdng ty chitng khoan khéc
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1.7. Céc théng tin vé Ban diéu hanh t6 chire phdt hanh (co cdu, théng tin tém tit cdc thanh

vién)

1.7.1. Hpi dong qudn tri

Pham Minh Huong Chu tich HBQT

Vil Hién Phé Chii tich thudmg trire HDQT
Nguyén Vii Long Thanh vién HPQT, Téng Giam débc
Mai Hiru Dat Pho chi tich HDQT

Vii Viét Anh Thanh vién HDQT déc lap

BA PHAM MINH HUONG - CHU TICH HDQT

Ho tén:

Ngay sinh:

Quadc tich:

Trinh d¢ chuyén mén:

Chirc vy dang nim giir tai
VNDIRECT:

Théi diém duge bd nhidm:

Qua trinh cong tac:

- 1993 — 1994:

- 1995 — 2002

- 2003 — 2005:

- 2006 - 2010:

- 2008 — 2009:

- 01/2010 - 04/2023:
- 12/2007 — nay:

- 0572012 - 09/2018:

PHAM MINH HUONG

17/06/1966

Viét Nam

Thac si hé théng thong tin
Chu tich Hpi ddng quan trj

18/09/2023

Chuyén gia dao tgo — Trung tam dao tao Buu chinh
Viéen thong

Gidm ddc kinh doanh tién té va thj truong tai chinh —
Ngan hang Citibank

Téng gidm déc — Céng ty Co phan Chimg khodn Sai
Gon

Chii tich HDOT kiém Téng gidm doc — Céng ty Cé phan
Chimng khodan VNDIRECT

Gidm déc - Céng ty TNHH M6t thanh vién qudn Iy qup
Pdu tie chitng khodn I.P.A

Chii tich HPQT — Céng tv C6 phdn Chimg khodn
VNDIRECT

Thanh vién HDQT - Céng ty Cé phﬁ:n Tép doan Pau tu
ILP.A

Chii tich Hpi dong quan tri - Cong ty C6 phan Ong
Trung Uong
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- 04/2013 - 2020: Thanh vién HDQT — Tong Cong ty C6 phan Béo hiém
Bieu dien

Chii tich Hgi dong thanh vién — Cong ty TNHH quan ly

- 10/2013 — nay: dau tw H&EH

Chu tich HDQT kiém Téng Gidm déc — Cong ty Cé

SRR OIS = 012020 phan Chirng khodn VNDIRECT

- 03/2022 — nay: g; tich HDQT - Téng Céng ty C6 phan Bdo hiém Buu

. A ! Chi tich HDOT — Céng ty C6 phin Chimg khodn
04/2022 — 04/2023: VNDIRECT

i e Chii tich HDQT, Ngudi dai dién phdp ludt — Cong ty Cé
b phan Pau tw IPAF

- 10/2022 - 12/2024: Thanh vién HDQT — Céng ty C6 phan thec phim

HomeFood

Thanh vién HDQT, Téng Gidm déc — Céng ty Cé phan
Chitng khodn VNDIRECT

Chii tich HPQT — Céng ty Co phan Chimg khodn
VNDIRECT

- 04/2023 — 09/2023:
- 09/2023 — nay:

- 08/2023 - 01/2025: Chii tich Hgi dong thanh wer:, Nguoi dai dién theo phap
lugt - Céng ty TNHH Tu van quan tri doanh nghiép IPA

Chu tich HDQT, Nguéi dai dién theo phap ludt - Cong

~Uaelde —QLa0e; ty C6 phin Nép séng Tinh thirc IPAM LIFE

Chu tich Cong ty, Nguoi dai dién theo phdp ludt - Cong
- 02/2024 — nay: ty TNHH Mgt thanh vién Quan Iy qup dau tw Chimg
khoan I.P.A .

Téong Gidam doc - Cong ty TNHH Mgt thanh vién Quan

- 07/2024 — nay: Iy quy dau tw Chimg khodn I.P.A

ONG NGUYEN VU LONG - TONG GIAM POC

Ho tén: NGUYEN VU LONG
Ngay sinh: 27/11/1987

Quéc tich: Viét Nam

Trinh 46 chuyén mén: Thac si kinh té

Chic vu dang ndm git tai Tong Giam dbc
VNDIRECT:

Théi diém dugce bd nhiém: 18/09/2023

Qua trinh cong tac:
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- 12/2012-9/2015:

- 92015 - 07/2021:

-08/2021 - 22/11/2021:
-22/11/2021 - 25/04/2023:;
- 25/04/2022 — 25/04/2023:

- 26/04/2023 — 18/09/2023:

- 18/09/2023 — nay:

Chuyén vién — Céng ty C6 phan Chimg khodn Sai
Gon

Trueong phong Kinh doanh tién t¢, Giam doc Nguon
von, Gidm doc Khoi Thi truomg von — Céng ty CP
Chitng khodn VNDIRECT

Phé Téng Giam doc — Céng ty C6 phan Chimg
khoan VNDIRECT

Quyén Téng Gidm doc Céng ty Cé phin Chimg
khodn VNDIRECT

Thanh vién HDQT Céng ty C6 phan Chimg khodn
VNDIRECT

Chu tich HPQT Céng ty C6 phdan Chimg khodn
VNDIRECT

Tong Giam déc Céng ty C6 phén Chimg khodn
VNDIRECT

ONG MAI HU'U PAT - PHO CHU TICH HPQT

Ho tén:

Ngay sinh;
Quée tich:
Trinh ¢ chuyén mén:

Chitc vy dang nim git tai
VNDIRECT:

Théi diém duge bd nhiém:
Qua trinh cong tac:

- 1996 — 12/1998:

- 01/1999 — 10/2005:
- 1072005 - 12/2006:
- 12/2006 - 11/2009:

- 05/2010—-04/2012:
- 03/2010— 30/04/2012:
-03/2011 - 08/2013:

- 06/2012 - 04/2017:

-2012-2017:

MAI HU'U PAT

12/04/1974
Viét Nam
Tién si luét

Phé Chu tich HBQT

25/04/2022

Phéng nhén su - phdp ché Céng ty lién doanh 6 16 Viét
Nam — Deawoo

Thanh tra vién Uy ban chitng khodn Nha meée
Phéong dau tw Céng ty Numbero
Ludt sw Cong ty cé phdn chimg khodn Alpha

Thanh vién HDQOT - Céng ty Cé phan Céng nghé mang
va truyén théng

Phé Tong giam doc — Céng ty Co phan Chimg khodn
VNDIRECT

Thanh vién HDQOT — Céng ty Cé phan Tap doan Pau tu
LP.A

Thanh vién Ban kiém sodt — Céng ty C6 phdn Nhya
Dong Nai

Ban phdp ché Higp héi kinh doanh chimg khodn
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-2013:

-11-2013 - 11/2018:

- 05/2015 - 05/2018:
-05/2015 - 10/2019:

- 1172013 - 04/2022:

- 08/2019 - 05/2020:

- 05/2019 - 15/04/2022:
- 25/04/2022 — nay:

- 09/05/2022 — nay:

- 25/05/2022 - nay:

- 15/08/2022 — nay:

Cé vin phap Iy ciia HDQT — Céng ty Cé phan séin Golf
Chi Linh

Trg Iy Chii tich HDQT — Phu trdch phdp ché - Céng ty
Cé phan Tap doan Nam Cwong Ha Noji

Thanh vién HDTV - Céng ty TNHH BOT dwong 188
Chii tich HDQT - Céng ty Cé phdan PTPT 2B&D

Ban kiém sodt ngi bg — Cong ty C phdn Qudn Iy Qui
dau t SGI

Chui tich HDQT — Céng ty C6 phan Du lich khach san
Suoi Mo

Chu tich HPQT — Céng ty Cé phan Tdp doan Dai
Durong

Thanh vién, Phé Chi tich HPDQT — Céng ty Co phan
Chimng khodn VNDIRECT

Téng Gidm doc — Céng ty Cé phan Tdp dodn Pdu tir
LP.A

Gidm déc diéu hanh Vén hanh — Céng ty C6 phan Ning
lwgmg Bac Ha

Gidm doc Céng ty TNHH ANVIE

ONG VU HIEN - PHO CHU TICH THUONG TRUC HPQT

Ho tén:

Ngay sinh:

Quéc tich:

Trinh d6 chuyén mén:

Chirc vy hién nay:

Théi diém dugc b nhiém:

Qua trinh cong tac:
- 1985 — 1989:
- 1989 — 1995:

- 1996 — 1998:

- 1998 — 2006:
- 2007 — nay:

- 2009 — nay:

- 0472009 — 02/2024:

vU HIEN

15/10/1962

Viét Nam

Ky su

Pho chu tich thudmg tryc HPQT
Nam 2024

Thuyén phé - Céng ty Vdn tdi Bién Ha Néi
Thuyén pho - Céng ty Vdn tdi Bién Ngoai thiwong

Trucng phong kinh doanh - Céng ty Vin tai Bién Viing
Tau - CN Ha Ngi

Gidm déc - Cong ty TNHH Dich vu giao nhén hang héa
VTS

Chii tich HPQT - CTCP Tdp dodn Péu tw I.P.A

Thanh vién HDQT — Céng ty Cé phan Chimg khoan
VNDIRECT

Chii tich Cong ty - Cong ty TNHH Mgt thanh vién Qudn
Iy quy dau tie chieng khoan 1.P.A
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- 10/2013 — nay:
- 10/2015 — nay:
-03/2017 — 04/2023:

- 02/2020 — nay:
- 10/2009 — nay:

- 10/2024 — nay:

Ho tén:

Ngay sinh:

Québe tich:

Trinh & chuyén mén:
Chirc vu hién nay:

Théi diém dugce bd nhiém:

Qua trinh cong tac:
- 2006:
- 2006-2008:
- 2009 — nay:

- 25/04/2022-nay:

1.7.2. Ban kiém sodt

Thanh vién HPTV - Céng ty TNHH Quan Iy Pau tu
H&H

Chui tich HPTV - Céng ty TNHH ANVIE

Thanh vién HPQT — Céng ty Cé phan Du lich - Dich vu
Héi An

Chii tich HDQT - Céng ty C6 phdn Nang lwong Béc Ha
Thanh vién HPQT — Céng ty Cé phan Dugpe phim ECO

Phé chii tich thuong trwe HPQT — Céng ty C phan
chimg khodn VNDIRECT

ONG VU VIET ANH — THANH VIEN HPQT

VU VIET ANH

12/01/1980

Viét Nam

Thac si

Thanh vién HPQT dgc lap
25/04/2022

Phan tich/ lap trinh vién Java — Dai hoc Columbia
Lap trinh vién Java - Tervela Inc
Gidm déc — Céng ty Cé phan OCTECH

Thanh vién HPQT déc Idp — Céng ty C6 phan Chimg
khoan VNDIRECT

Lé Phuong Hanh Trudng Ban kiém soat
Huynh Thanh Binh Minh Thanh vién Ban kiém soat
Nguyén Ngoc Mai Thanh vién Ban kiém soat

Ho tén:

Ngay sinh:

Quéc tich:

Trinh d chuyén moén:
Chire vu hién nay:

Théi diém duoc bd nhiém:

BA LE PHUONG HANH - TRUONG BAN KIEM SOAT

LE PHUONG HANH

28/08/1968

Viét Nam

Cir nhén kinh té - chuyén nganh Ngén hang
Trudng Ban Kiém Soat

Nim 2025
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Qua trinh cong tac:
- 1994 — 05/2006:
- 062006 — 10/2006:

- 1172006 - 01/2009:
- 02/2009 — 06/2009:
- 07/2009 — 12/2024:

- 05/2025 — nay:

Truong phong kinh doanh — Vin phong dai dign Céng
ty Helm AG, Céng hoa lién bang Puc tai Ha Néi

Chuyén vién - Cong ty Cé phan Pdu tir IPA

Truéng phong Nghiép vu - Céng ty Cé phan Chimg
khoan VNDIRECT

Chuyén vién phat trién dw dn — Cong ty Cé phan Tap
doan Dau tw I.P.A

Gidm doc khoi Nghiép vu — Céng ty C6 phan Chirng
khoan VNDIRECT

Trudng Ban Kiém sodt— Céng ty Cé phan Chimg khodn
VNDIRECT

BA HUYNH THANH BiNH MINH - THANH VIEN BAN KIEM SOAT

Ho tén:
Qudc tich:
Trinh d6 chuyén mon:
Chirc vu hién nay:
Théi diém dugce bé nhiém:
Qua trinh cbng tac:

- 2005 — 2006:

- 2007 - 2014:

- 2012 — nay:

-2015-2018:
- 2018 — nay:

HUYNH THANH BINH MINH
Viét Nam

Thac si kinh té

Thanh vién Ban Kiém Soat

Nim 2011

Chuyén vién tin dung — Ngdin hang A Chéu

Chuyén vién dau tuw — Quy Pau tw Vietnam Investments
Group

Thanh vién Ban Kiém sodt — Céng ty CP Chimg khodn
VNDIRECT

Phé Giam déc — Cong ty TNHH Thuong mai Vistar
Giam doc Quy dau tw TAEL Partners

BA NGUYEN NGOQC MAI - THANH VIEN BAN KIEM SOAT

Ho tén:

Ngay sinh:

Quoc tich:

Trinh d6 chuyén mén:
Chirc vu hién nay:

Théi diém duge bd nhiém:
Qua trinh cdng tac:

- 2016 - 2020:

NGUYEN NGQC MAI

08/02/1994
Viét Nam

Ctr nhin kiém toén

Thanh vién Ban Kiém Soat
Nam 2023

Tro Iy kiém todn — Céng ty TNHH Hang Kiém todn
AASC
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- 2020 - 2022:

- 2022 - nay:

- 06/2023 — nay:

1.7.3 Ban diéu hanh

Kiém todn vién — Céng tv TNHH Héng Kiém todn AASC
Chuyén vién ké todn kiém sodt — Céng ty Cé phan Tdp
doan Pau tu [.P.A

Thanh vién Ban kiém soat — Céng ty C6 phdn Chimg
khodan VNDIRECT

Pham Minh Huong Chu tich Hoi dé‘mg quan trj
Nguyén Vii Long Téng giam débc
Diéu Ngoc Tuén Giam déc quén tri

ONG PIEU NGQC TUAN - GIAM POC QUAN TR]

Ho tén:

Ngay sinh:

Quéc tich:

Trinh d§ chuyén mén:
Chirc vy hién nay:

Thoi diém dugce bd nhiém:

Qua trinh cong tac:

- 2004 — 2009:

- 2010 04/2015:

-05/2015 - 04/2017:

- 04/2017 — nay:

- 1172013 - 11/2022:

- 10/2019 — nay:

- 10/2022 — nay:

PIEU NGQC TUAN

02/01/1978
Viét Nam

Thac si Luét
Gidm ddc Quan trj
10/2022

Truomg phong tw van Ludt ban quyén - Céng ty TNHH
LE&LE Vén phong Ludt sw LEGLE

Trwong ban Phap ch‘éffGidm déc Ban phép ché & Tudn
thu - Cong ty Cé phan Chung khoan VNDIRECT

Truong bg phan kiém sodt n@i bé - Céng ty TNHH MTV
Quan ly quy dau tw Chung khoan I.P.A

Gidm dbc Ban phdp ché & Tudn thi - Céng ty CP
Chieng khoan VNDIRECT

Trudng ban kiém todn néi bj - Cong ty Co phan Chimg
khodn VNDIRECT

Ngudi dugc iy quyén Cong bé théng tin — Cong ty Co
phan Chung khoan VNDIRECT

Gidm dbc quan tri céng ty - Cong ty Cé phan Chimg
khodn VNDIRECT
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1.7.4. Ké toin truéng
BA NGUYEN TH] HUONG - KE TOAN TRUONG

Ho tén: NGUYEN THI HUONG

Quéc tich: Viét Nam

Trinh d¢ chuyén mén: Ctr nhan ké toan doanh nghiép

Chirc vy hién nay: K& todn truong

Théi diém duge b nhigm: ~ Nam 2023

Quaé trinh cong tac:
- 09/2005 — 03/2009: Ké todn — Céng ty lién doanh van chuyén Qudc té Hai Vin
-07/2009—07/2011: Kiém soat ngi bé - Céng ty Cé phan chimg khoan Woori CBV
L 08/2011 — 03/2017- ggg' Gidm déc — Cong ty Cé phan cong nghé bao bi Phuong
- 04/2017 - 02/2019: Ké toan Truong — Phii Quy Group

Chuyén vién kiém todn ngi bg — Cong ty Cé phan Tap doan

- 04/2019 — 04/2020: Déu tw LP.A

Triecng ban kiém todn néi bg — Céng ty Co phan Tip doan

- 05/2020 — nay: Péu tw LP.A

- 10/04/2023 — nay: Ké todn truéng — Céng ty C6 phan Chimg khodn VNDIRECT

1.8. Théng tin vé nhin sw qudn Iy riii ro lién quan téi hoat dgng phdt hanh chirng quyén: kinh
nghigm, chuyén mén, uy tin, ning lwc

Ho tén: HA KIEU TRANG
= Chirc vu: Chuyén vién Quan tri rui ro tai VNDIRECT
- Trinh d¢ chuyén mén: Thac si Tai chinh
- Chimg chi chuyén mén: Chimg chi hanh nghé Quan 1y Quy sé 002949/QLQ
Kinh nghi¢m: 8 ndm
+ Nhan dién nhimg rui ro s& xay ra, do luomg va dwa han mirc phu hop trong giao dich
chimg quyén c6 dam bao.
+ X4y dung quy trinh kiém soét, phén tin rui ro trong hoat ddng giao dich chimg quyén c6
dam bao.

+ Ra sodt quy trinh quan tri rai ro dinh ky.

2. Cic théng tin vé két qua hoat dong cuia tb chirc phét hanh
2.1. Tong hgp tinh hinh hoat djng ciia Cong ty

Trong ndm 2024, VNDIRECT tép trung vao 02 (hai) mang dich vu trong tdm: (1) Dich vu thi
trudmg von va (2) Dich vu chimg khodn.
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2.1.1. Két qud kinh doanh Dich vu chirng khodn
Don vi: Ty déng

Két qua kinh doanh 2023 2024
Doanh thu M&éi gidi chimg khoan 867 720
Doanh thu Cho vay ky quy 1.154 1.255

Nguon: Bdo cdo tai chinh VNDIRECT nam 2024 da kiém todn

Két thiic ndm 2024, VNDIRECT tiép tuc khing dinh vj thé trong top d4u céc cong ty chimg khoén,
nam trong top 6 thj phén méi gidi chimg khoan tai HOSE véi 5,9%, top 3 thj phin méi gi¢i chimg khoan
tai HNX va top 4 thi truémg UPCOM véi thi phén 1an lugt dat 7,3% va 5,6%. (Nguon théng tin thi phan:
HSX, HNX).

Téong doanh thu méng kinh doanh Dich vu chirng khodn cd nim 2024 cia VNDIRECT dat
1.975 ty ﬂﬂ'wg gidm 2% so v&i ndm trwde, VNDIRECT cho thiy khd ning thich sng va duy tri higu
qud hogt djng trong ndm diéu kign kinh doanh thich thire: Nim 2024, mang kinh doanh Djch vy
chimg khodn ctia VNDIRECT gip mét sur ¢ nghiém trong: hé thong cong nghé ciia Céng ty bi tén cong
bai hacker. Truéc sy b bi tin cong bai hacker cong nghé, Ban Tong Giam ddc da nhanh chéng kich
hoat céc bién phap quén tri riii ro, phdi hgp chiit ché véi d6i ngli can by nhén vién, ddi tdc nhim khéc
phuc sy c6. Pong thdi, Ban Tong gidm ddc ciing dé ra phuéng huéng hanh déng 14y sy an toan va lgi
fch ctia khach hang 1dm kim chi nam trong sudt qué trinh khic phuc. Két thic nim 2024, Doanh thu Méi
gi6i chimg khoan liiy ké ca nim 2024 dat 720 ty ddng, giam 17,0% so véi cing ky; Doanh thu cho vay
giao dich ky qu¥y dat 1.255 ty déng, tang 8,8% so véi niam 2023, tai thoi diém 31/12/2024 Cong ty dat
du ng 10.344 ty ddng, ting 0,6% so vdi ciing ky 2023. Doanh thu Méi giéi chimg khoén tir kénh offline
tiép tuc chiém trong s6 so véi kénh online. Chi phi Méi gi¢i chimg khoén nim 2024 1a 468 ty ddng,
gidm 23,9% so véi ndm 2023. Viéc tbi wu chi phi di giup bién loi nhudn M6i gidi chimg khoan nam
2024 tang 35,0% so véi ndm 2023, mic du Doanh thu Méi gidi chimg khoadn ndm 2024 giam 17,0%
nhung viéc bién lgi nhuén ting lén di gitip Doanh thu rong Méi gidi chimg khoan dat 252 ty dong cho
thay Doanh thu phi dich vu giao dich chimg khoén c6 su sut giam nhe so véi ndm trude VNDIRECT
vin cho thdy kha nang thich img va duy tri hiéu qua hoat dong trong mdt nim thj trudng dy thach thic.
S6 lrgng tai khoan mé méi tai VNDIRECT ting 5% so véi cudi ndm 2024 (ting 47.362 tai khoan). S6
lugng khach hang do VNDIRECT quaén 1y théi diém cubi nim 2024 ciing ting 5% so véi ciing ky 2023
1én mirc 940.797 khach hang, trung binh gid trj tdi sain Céng ty quan 1y (NAV) trong nim 2024 dat trén
180 nghin ty déng.

Trong nidm 2024, VNDIRECT tiép tuc véi chién lwge 020 (online-to-offline) ddi véi cac dich vu
chimg khodn, dich vy ti vin du tur va quan 1y tai san cho Khach hang ca nhan. Trén nén tang giao dich,
céc tinh nang va sin phim s6 da dwoc ra mit va ning cip, bao gdm bé loc cd phiéu manh mé, bang gia
mini ti¢n lgi trén DBOARD, tinh néing cdp nhit CCCD thé chip, hé théng quén ly thiét bj tin cdy, img
dung Facematching trong giao két hop dong giao dich k¥ quy, iy quyén giao dich co sé/phai sinh linh
hoat, nang cdp hé théng canh béo Alert, Market Watch, biéu dd k¥ thuat chuyén sau va Tiéu diém thi
trudng truc quan trén DBOARD. Ngoai ra, VNDIRECT di trién khai dich vu giao dich mua cb phiéu
khéng yéu cau c6 du tién khi dit 1énh (Non-prefunding) danh cho nha diu tu td chirc nuéc ngodi.

Nguén: VNDIRECT
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2.1.2. Két qua kinh doanh Hoat dpng Thi tricomg vén

Doanh thu méang Thj truéng von VNDIRECT nim 2024 tiép tuc chi yéu dén tir danh muc trai
phiéu, chimg chi tién giri (CCTG) va hop déng tién giri (HDTG), diy ciing 14 tai sin cé ty trong 1én nhét

trong cau triic danh muc tai san tai chinh.

Bon vi: Ty dong

Két qua kinh doanh 2023 2024

Doanh thu rong Thj truong von tir Tai san tai chinh 2.813 1.918
Chi phi tai chinh (43 phén bd)’ 1.108 508
Hiéu qua Hoat déng Thi truémg von 1.705 1.410
Doanh thu nghiép vu bao lanh, dai Iy phat hanh chimg khoan 108 54
Chi tiéu 31/12/2023 | 31/12/2024 | T¥ trong 2023 (%) | T¥ trong 2024 (%)

. Tién giri 18.553 13.004 44% 29%
2. Trai phiéu 8.233 14.618 20% 33%
3. C6 phiéu 2.439 3.339 6% 8%
4. Céc khoan cho vay 10.286 10.344 25% 23%
5. Tai san khac 2.231 2.990 5% 7%
TONG TAI SAN 41.742 44.295 100% 100%

Nguon: Bdo cdo tai chinh VNDIRECT nam 2024 da kiém todn

MGéi triwomg lai sudt giam, Doanh thu rong Thi trieémg von tir tai san tai chinh dat 1.918 ty dong
giam 31,8%, chi phi tai chinh cho Hoat djng thi truweomg vén 508 ty dong giam manh 54,2% so véi
ciing ky: Nam 2024, hoat dong kinh doanh Tién giri va Trai phiéu véi tinh hinh 13i sudt huy déng giam
vé mirc ddy trong nira ddu nim 2024, binh quén ki han 12 thing giam xudng 4,86%, VNDIRECT d3i
giam bot quy mé HPTG va CCTG c6 13 suat c6 dinh & thoi diém 13i sudt vin & mirc thip va ting ty
trong dAu tur tréi phiéu (ting 78% so véi nam 2023) vao tréi phiéu Chinh phu va trai phiéu td chic tin
dung (TCTD) chiém ty trong khoang 80%/quy md ting tréi phiéu, chu yéu do ngin hang quéc doanh
phét hanh, co tinh an toan va tinh thanh khoan cao, do viy, it gia ting mirc d§ rii ro cia danh muc tai
san tai chinh téng thé. P&i voi trai phiéu doanh nghiép, tuy ndm 2024 ghi nhén sy phuc hdi cua thi
trudmg, céc té chirc phat hanh chua thyc sy da dang, cdc co hdi déu tr c6 chat lwong t6t, loi nhudn/rii
ro déap tmg khiu vi clia céng ty khong nhiéu, do dé, cong ty khéng lwa chon phuong én gia ting nhiéu
vé quy mo déu tur trai phiéu doanh nghiép, thay vao dé tiép tuc tép trung co céu lai danh muc tréi phiéu
doanh nghiép cii song song vai viéc ddu tir vao mét sd it trai phiéu doanh nghiép c6 chét lugng cao trén
co s& nguyén tic chon loc 14 cac doanh nghiép diu nganh, ¢é ning lyc quan tri tot, dong tién dam bao.

2 Doanh thu réng Thj trwémg von tir Ti san tai chinh bao gbm L& tir TAi sén tai chinh FVTPL

3 Chi phi tai chinh dugc phén bd theo quy mé sir dung vén cua céc chi tiéu tai san sinh loi.

=rm
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Trong nim 2024, Cong ty d3 dam phan duge cic khoan vay vdn ki han dai tai cic ngan hang 16n, tin
dung mit bing 13i sudt thap dé giam chi phi 13i vay.

Tiép cdn thin trong, duy tri ty trong thap, Doanh thu nghiép vu béo linh, dai Iy phdt hanh
chirng khodn dat 54 ty déng, giam 50% so véi ndm 2023: Nhan dién duoc nhing riii ro trén thi truomg,
VNDIRECT lya chon chién luge ting quy mé danh muc trai phiéu cia Té chirc tin dung nham bb sung
ngudn cung cho khich hang c¢6 nhu ciu ddu t va duy tri céch tiép cin thin trong hoat dong bao lanh
phét hanh véi cc trai phiéu doanh nghiép khéc. Gid trj trai phiéu VNDIRECT bdo lanh phat hanh 2024
tiép tuc duge git & mire thip, chiém ty trong 2% trén tong gia tri tréi phiéu VNDIRECT tu vén trong
nim 2024 (nim 2023: 5%), véi trong tdm ciia hoat dong Ngfin hang diu tu ndm & san phim tu vin va
dich vu dai Iy. Tinh dén hét nim 2024, c6 hon 10.500 Khach hang c4 nhin va hon 100 khéch hang td
chirc sir dung san phim déu tur tréi phiéu cia VNDIRECT, véi tong doanh s phan phdi san phim dat
gin 60.000 ty ddng. Nam 2024, Cong ty dat hon 16.500 ty doanh sé san phim déu tu trai phiéu td chic
tin dung cho céc khach hang 1a doanh nghiép. Trong nim 2024, Céng ty lan déu tién ra mét san phdm
tréi phiéu té chirc tin dung trén nén tang sd, gitp cho nha diu tu ci nhin c6 thém lya chon diu tu va dé
dang tiép can giao dich, theo d6, thu hiit hon 750 khich hing quan tim dau tu,

Nguén: VNDIRECT

2.1.3. Théng tin vé hoat dpng VNDIRECT

Vinh danh Top 10 thanh vién tiéu biéu trong hoat djpng liru ky chirng khodn nim 2024

Nim trong Top 10 thanh vién tiéu biéu trong hoat déng hru ky chimg khoan nam 2024, dugc ghi
nhén va trao ting béi Téng Céng ty Luu ky va Bi trir chimg khoan Viét Nam.
Private 100 - Top doanh nghiép tw nhéin njp ngén sich lén nhat Viét Nam

VNDIRECT dimg thir 36 trong bang xép hang Top 100 doanh nghiép tu nhin ndp ng'e‘m sach lén n‘hét
Viét Nam (Prit:rate 100) va Top 4 cong ty chimg khoén tir nhdn ndp ngén sach 16én nhat do CafeF tong
hgp va cdng bo.

2.1.4. Cic tranh chdp/kign tung ma cong ty dang gdp phdi

Cho dén th&i diém hién tai, cong ty khéng c6 tranh chép hay kién tung gi.

2.2. Cdc tai ligu qudng cdo va thong tin gidi thigu vé chirng quyén cé bao dam

Céng ty khong c6 ké hoach quang cdo cho cic chig quyén trong dot dang k¥ chao ban méi.

2.3. Bdo cdo két qud hoat dpng kinh doanh trong 02 ndm gén nhdt va lity ké dén Quy 11/2025

Bing 2: Két qua hoat djng kinh doanh ciia VNDIRECT
Don vi: Tri¢u dong

+/-

Ky 6 thing két
STT Chi titu 2023 2024 (Yechénhlfch % . nodv
5001 aAm 30/06/2025
2023)
1  Téng gid trj i san 41742090  44.294.777 6% 47.918.507
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2 Vbn chi sé& hitu 16.507.820 19.715.069 19% 19.631.863

3 Doanh thu thuin 6.602.162 5.348.912 -19% 3.008.965
Lgi nhuén tir hoat

4 86ng kinh doanh 2.489.066 2.091.786 -16% 967.295

5  Lgi nhuén khéc -6.723 -3.462 49% -1.008

6 Loi nhudn trude thué 2.482.342 2.088.324 -16% 966.286

7  Loinhuén sau thué 2.022.251 1.718.425 -15% 751.040

(Nguén: BCTC nam 2023, 2024 da kiém toan va BCTC ban nién nam 2025 da sodt xét ciia Cong ty)

Lgi nhudn truée thué nim 2024 cia Cong ty dat 2.088 ty dong, hoan thanh 83% ké hoach loi

nhugn trude thué Pai hdi cb dong théng qua. Doanh thu thudn Cong ty dat 5.349 ty déng, giam 19% so
véi cling ky ndm 2023, trong d6 Doanh thu rong giam 19% & mirc 4.088 ty dong.

Tong tai san tai ngay 31/12/2024 dat 44.295 ty dong, ting 6% so véi cudi nam 2023, trong khi

Vén chi s& hiru ting 19% so véi cing ky 18n 19.715 ty dong sau khi VNDIRECT hoan thanh ting vén

diéu 1&

Mic du lgi nhudn sau thué ndm 2024 cia Cong ty dat 1.718 ty déng, giam 16% so v&i ndm 2023,

nhung VNDIRECT tiép tuc dimg trong nhém cdc cong ty chimg khoan c6 lgi nhudn cao.

2.4. Cdc chirng quyén ma céng ty da phdt hanh

Bing 3: Danh sich cdc mi chimg quyén do VNDIRECT phit hanh tinh dén ngay 30/06/2025

(Cde chirng quyén sau thupc:
Logi chirng quyén Mua, Kiéu thuc hién Chiau Au, Thanh todn bing Tién)

So
Mi TV 16 |
ST | Ténchimg | Miching | chimg | Gidthye | Y1 | blugng ;‘?’“g Théi | Ngdy | Tinh
T quyén quyén khodn hién dgi phit hianh n?énulf han | ddohan | trang
co' s &
yét
Ch&Pg .
quyén.MWG _ 06 | 11/12/20 | Pa dédo
1 VND.M.CA CMWG1902 | MWG 90.000 4:1 3.000.000 0 thing 19 Kon
.T.2019.01
Chimng
quyen.FPT. ; 03 11/12/20 | ba ddo
2 VND.M CA. CFPT1901 FPT 44.154,14 | 1,9624:1 | 2.000.000 0 théing 19 et
T.2019.01
ChfrPg
quyen.FPT. 3 03 09/01/20 | Pa dao
3 VND.M.CA. CFPT15907 FPT 53.000 2:1 2.000.000 0 thing 20 han
T.2019.02
Ch:’rpg
quyen.MBB. . 03 09/01/20 | Pa dao
4 VND.M.CA. CMBB1906 | MBB 20.000 2:1 3.000.000 0 thing 20 han
T.2019.01
Chl.'rlng
quyen.REE. ; 03 09/01/20 | badao
S VND.M.CA. CREE1904 REE 34.000 2:1 3.000.000 0 thing 20 han
T.2019.01
Chl.’:;g
quyen. TCB. y 06 | 05/06/20 | ba déo
6 VND.M.CA. CTCB1902 TCB 21.000 1:1 2.000.000 0 thing 20 han
T.2019.01
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Chimg
quyén. VNM. CVNMI906 | VM. | 114.025.4 03 | 05/03/20 | Badao

‘If .

VND.M.CA. 02542 | 1,9831:1 | 1.000.000 dita 5 han
T.2019.01
Chyﬁgtg

g QuELVPB. | oon oo | vpR : 03 | 05/03/20 | Pa dao
VND.M.CA. 18.000 1:1 | 2.000.000 théng 5 bon
T.2019.01
Chimmg
quyén.HPG. CHPG2005 | HPG 15.54 06 | 01/10/20 | D3 déo

9 : 543,88 | 0,8181: .000.

VND.M.CA. 0,8181:1 | 2.000.000 thing 30 han
T.2020.01
Chimg

o | quyénPNJ. cPNEooE | e p— , 06 | 01/10/20 | Pa déo
VND.M.CA. 528,78 | 1,9574:1 | 1.000.000 dhing 20 g
T.2020.01
Chimg
quyén.MWG | CMWG2005 , 06 | 01/10/20 | Badio

I | YNDMCA MWG 92.000 2:1 | 1.000.000 thing 20 b
.T.2020.01
Chl‘réng

12 | quyén.FPT. CFPT2005 | FPT 4 ; 03 | 01/07/20 | Pidéo
VND.M.CA. 41.825,64 | 0,8536:1 | 1.000.000 thing 20 o
T.2020.01
Chimg

13 | quyéen.MBB. | CMBB2004 : 03 | 01/07/20 | Padéo
VNDM.CA. MBB 17.000 1:1 | 2.000.000 ihang 45 Hen
T.2020.01
Chﬁé{:lg

14 |QuEnREE. | oo ; 03 | 01/07/20 | Pi dao
VND.M.CA. REE 32.000 1:1 | 1.500.000 thing % 4=
T.2020.01
Chimg

15 quyen, TCB. CTCB2009 | T . 06 30/03/20 | badéo
VND.M.CA. CB CB 22.000 1:1 | 3.000.000 thing 51 how
T.2020.01
Chirng

)

16 | quyénFPT. ‘ , 06 | 30/03/20 | Paddo
VND.M.CA. | CFPT2010 | FPT 52.000 1:1 | 1.000.000 thing 21 hei
T.2020.02
Chqé:;g
quyén.MBB. : 06 | 30/03/20 | Pidao

17 | yND.M.ca. | CMBB2008 | MBB 17.390,43 | 0,8695:1 | 3.000.000 thing 21 =
T.2020.02
Chimg
quyén.MSN. y 06 30/03/20 | Piddao

18 | yND.M.CA. | CMSN2010 | MSN 55.000 2:1 | 1.500.000 thing 21 foi
T.2020.01
Chﬁéng
quyén.VPB. * 06 | 30/03/20 | Padao

19 | yND.M.CA | CVPB2010 | VPB 24.000 1:1 | 2.000.000 thing 91 e
T.2020,01
cm'?g
quyén, VNM. ‘ 06 | 30/03/20 | Padao

20 | yNpMCa | CVNM2012 | VNM 110.000 2:1 | 1.000.000 théng 21 han
T.2020.01
Chimg
quyén.STB. ! 06 | 30/03720 | Pidéo

21 | yNDM.CA. | CSTB2011 | STB 14.500 1:1 | 5.000.000 théng 21 an
T.2020.01
Chimg _ 09 | 30/06/20 | Pddéo

22 quyén HPG. CHPG2020 | HPG 19.115,76 | 0.7352:1 | 1.000.000 thing 2 Y
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VND.M.CA.
T.2020.02
e 09 | 30/06/20 | Pad
uydn MWG . a dio
23 wn.m.c 9 | cMWG2013 | MWG | 9467159 | 1,9723:1 | 1000000 e | 71 e
T.2020.02
Chﬁpg 06 06/07/20 | Pida
ao
2% q““‘ﬁ’:&_ CHPG2103 | HPG 30.879,28 | 1.4704:1 | 4.000.000 thing | 21 han
T.2020.03
il 06 | 06/07/20 | Pada
quyen.MBB. ; a0
25 | yNDMoa. | CMBB2101 | MBB 26.000 2:1 | 4.000.000 b 2 6
T.2020.03
Chitg 06 | 06/07720 | Pa dé
uyen MWG : i ddo
26 .q\rNu.M.CA CMWG2101 | MWG 117.000 10:1 | 5.000.000 skg'| 7 he
T.2020.03
L 06 | 06/07/20 | Pada
a3 (8]
27 | QEnFNL | cpnpzion | PN3 | 7725359 | 9.9043:1 | 5.000.000 hing | 21 i
T.2020.02
Chive 06 | 06/07/20 | Padéo
én.REE. : a
28 %‘L’,’EMC . | CREE2101 | REE 48,000 41| 4.000.000 sie| 20 T
T.2020.04
Chi?g 06 | 06/07/20 | Pada
uyén. TCB. ; o
29 | YNpMCa, | CTCB2102 | TCB 36.000 2:1 | 5.000.000 hng | 21 o
T.2020.02
o 06 | 06/07/20 | Pada
uyen.VHM. : a0
30 | SNDMCA | CVHM2102 | VEM 87.000 10:1 | 5.000.000 s b
T.2020.01
e 06 | 06/07/20 | Pada
uyén. VNM. 3 3 ddo
3t | QR VRL | cuNm2102 | VNM | 107.65401 | 97867:1 | 4.000.000 o b o
T.2020.02
et 0610720 | B e
quyen.VPB. ; 06 / o
32 | SeDMCA | CVPB2101 | VPB 37.000 2:1 | 3.000.000 Py e S
T.2020.02
S 06/07/20 | Da dé
quyen.VRE. . 06 /07 a dao
3B | oML | CVRE2102 | VRE 30.000 41| 5.000.000 e 5 e
T.2020.01
Chimg
quyen.FPT. : 04 26/01/20 =
2t | AiDaMcs | CPEY107 | FPT 98.000 12:1 | 6.000.000 ki = Pa déo
T.2021.2 g0
Chimg
: i ddo
quyen.HPG. : 04 | 26/01/20
33 | Sinaics | cHPG2LS | HRG 56.000 5:1 | 7.000.000 hiog | | 22 han
T.2021.2
Chimg
36 | quyen.MBB. { 04 26/01/20 | badao
ﬁ%ﬁc » | CMBB2106 | MBB 34.000 4:1 | 3.000.000 g 5 b
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Chimg Pi dio
quyenMSN, 43 | 100220 | n
37 | VND.M.CA. | CMSN2109 | MSN 150,000 12:1 | 4.000.000 N e "
T.2021.2 g
Chimg
5 ; Di dédo
18 q‘“,]ym““'MMwa CMWG2110 | MWG 131.000 1211 3 000.000 th‘i‘;g wgé"z“ e
T.2021.2
Chimng
X bi dédo
19 | SOCA | CPNI2108 | PNs 97.000 14:1 | 2.000.000 1.]145'1::3 ]
T.2021.2
Chimg
- Pa dédo
40 |JynSiS | csTB2111 | STB 30.000 3:1| 3.000.000 t:éig ngm’ hen
T.2021.2
Chimg
Pa déo
quyén.TCB. , 43 | 10/02/20
a1 | vaDMcA. | CTCB2110 | o 54.000 7:1 | 4.000.000 e = han
T.2021.2
Chimg 3
ba dao
quyén.VHM. ) 4,3 | 10/02/20
2 | ViDaca |SVEMRI2 | o 84.000 10:1 | 6.000.000 thiss 5 han
T.2021.2
Chimng =
2 bi déo
quyen.VPB. : 04 26/01/20
43 VND.M.CA. CVPB2109 VPB 41.111 3,8889:1 3.000.000 théng 22 han
T.2021.2
Chirng g
: bi ddo
guyen.VRE. ' 04 26/01/20
i I imicch |[CYRESHL | o 32.000 4:1 | 3.000.000 el b han
T.2021.2
C“"i“gFFT s | 010820 | Padio
45 ﬁ,‘;’,’g‘ﬁ CA | CFPT2203 | FPT 78.418 | 3,3018:1 | 7.500.000 s 22 han
T.2022.1
Chirng . 45 | 18007720 | Padio
46 %‘i‘:’é”iﬁ A | CKDH2203 | KDH 51792 | 1,8172:1 | 7.000.000 s 22 han
T.2022.1
Chimg Pi déo
: 08/2
47 %‘%ﬁ;‘ﬂ‘gf CMWG2202 | MWG 72.080 | 2,9826:1 | 4.000.000 Lh:ng oY/ - %1 " i
T.2022.1
Chﬁ:’ET G s | 01/0820 | Padio
48 %"‘M cA | CTCB2203 | TCB 52.000 2:1 | 6.000.000 i 22 han
T.2022.1
Chﬁg"s - 45 | 180720 | Padbo
49 %‘gnnﬁ CA. | CTPB2202 | TPB 42.000 2:1 | 3.500.000 Pk 22 han
T.2022.1
C:“f‘ng s | 01/0820 | Padio
50 Q,NYE 'M' IC” A"" CVHM2204 | VHM 79.674 | 3,8865:1 | 8.000.000 S 22 han
T.2022.1
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Chimg "
18/07/20 | badao
51 Q,‘gg“ﬁi CVPB2202 | VPB 39.000 2:1 | £.500.000 t;éig 22 han
T.2022.1
Chimng s
uyén.STB 45 | 180720 | HWY
52 | AaDtCA | C5TB2204 | STB 35.000 1,5:1 | 6.000.000 i s phat
T2022.01 ; hank
Chirng :
uyén HPG 5 | oiosro | HOY
53 %NY%"M ca | CHPG220S | HPG 50.000 2,5:1 | 9.000.000 B2 < phat
T20221 : jilai
Ch'.’glg Huy
quyen.MBB. 2 45 18/07/20 =
s4 | Dyen MBS | cmBB2202 | MBB 35.000 15:1 | 8.500.000 o 1':::1:
T.2022.1
Chimg
bi déo
55 |3 “,]Fmé“ﬁ% CHPG2213 | HPG 26476 | 2.2694:1 | 9.000.000 th:ng el BB
T.2022.2
Chirng e
s Pa dao
% |9 uqycmni\!;fgﬂ- CMBB2205 | MBB 26,667 | 1,6667:1 | 8.000.000 th:ng 3”;2"20 han
T.2022.2
Chimg
¥ P dao
57 %“ﬁ;“ﬁ?‘& CSTB2212 | STB 26.000 21| 4.000.000 m:ng 3”:1!3’2” han
T2022.2
Chimg
3 bi déao
58 :‘;‘NYB";:'& CFPT2206 | FPT 90.943 | 4,9425:1 | 3.000.000 t]:;ig ‘2";?2” o
T2022.3
Chirng =
ba dao
59 %‘;Yg“iffg;t CFPT2207 | FPT 74.138 | 5.9310:1 | 4.000.000 u?éig 12;3&0 i
T.2022.4
Chirng 4 e
Y bi dao
s0 | WHPC. | cupG2217 | HPG 25.000 2:1| 3.000.000 lhﬂsng S i,
T.2022.3
Clng Di ddo
61 | WynlBC | cipa2216 | HPG 19.000 3:1 | 4.000.000 th:ng zefgrzﬂ hon
T.2022.4
Chﬁg‘g Da dé
quyén.KDH. _ 5 | 26/12/20 0
62 }’2‘32‘2”3“""“ CKDH2210 | KDH 39,000 4:1 | 3.000.000 R hgn
Chimg 7
d dao
63 q‘“,lfm‘"ﬁgi CMBB2208 | MBB 27.000 21| 4.000.000 th:ng 25"5"2“ bsa
T.2022.3
Chimg e
quyén. MWG : 5 26/12/20 | P2 Y30
64 ¥I:UD; 2"3'“‘ CMWG2208 | MWG 63.000 81| 4.000.000 oo lhl - hen
Chimng P di
i d dao
65 Q,‘gf}“;:‘%i CACB2205 | ACB 24.000 2:1 | 4.000.000 t:ilrsag lzfgzc- han
T.2022.3
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Clring D déo
1
quyen. TCB. g 5 26/12/20
66 | yND.M.CA. | CTCB2208 | TCB 40.000 2:1 | 3.000.000 thing 22 han
T.2022.3
Chimg 8
ba déo
quyén.TCB. ’ 5 26/12/20
67 | yNDM.CA. | CTCB2209 | TCB 34.000 3:1 | 4.000.000 thing 2 han
T.2022.4
Chimg bi déo
quyén.TPB. \ 4,5 | 12/12/20
68 VND.M.CA, | CTPB220S | TPB 28.000 2:1 | 4.000.000 thing 53 han
T.2022.3
Chimng
i b dio
quyén.VHM. : 4,5 12/12/20
69 VND.M.CA | CVHM2212 | VHM 65.000 5:1 | 4.000.000 thing 2 han
T.2022.3
Chimg
1 bi déo
quyén,VPB, ) 45 | 1212720
70 | YND.M.C A | CVPB2208 | VPB 18.650 | 1,9982:1 | 4.000.000 théng 2 han
T.2022.3
Chimg I
: 5 Pi déo
quyén.FPT, : 18/12/20
71 VND.M.CA. CFPT2304 FPT 72.000 10:1 | 10.000.000 thing 23 han
T.2023.1
Ching Da déo
L
quyen.FPT. ; 9 17/04/20
72 VND.M.ca. | CFPT2305 FPT 68.000 10:1 | 2.000.000 théng 24 han
T.2023.2
Chimg ba déo
A
quyén.HPG. : 5 18/12/20
B | YNDM.C A | CHPG2320 HPG 27.000 2:1 | 7.000.000 thing 2 han
T.2023.1
Chimg Pi dao
quyén. HPG, ' 9 17/04/20
74 VND.M.CA. CHPG2321 HPG 24.500 3:1 | 10.000.000 théng 24 han
T.2023.2
Chiung Pi déo
quyén.HPG, ] 00 12| 1700720 | B
75 VND.M.CA. CHPG2322 HPG 30.000 2:1 | 8.000.0 théng 24 an
T.2023.3
Chimg bi ddo
2
quyén.POW, : 00.0 5 18/12/20 i
76 VND.M.CA. CPOW2307 POW 13.500 2:1 | 5.000.000 théng 23 a
T.2023.1
Chimg b dao
3 g 17/04/20
quyen.POW, s:1 | 10.000.000 han
77 VND.M.CA. CPOW2308 POW 12.000 i théng 24
T.2023.2
Chimg P déo
3 17/05/20
quyen.POW. 2:1 | 5.000.000 1 han
78 VND.M.CA. CPOW2309 POW 14.500 thang 24
T.2023.3
Chimg bi déo
e s | 181220
quyen.STB. 3:1 | 7.000.000 han
| vNDMCA | CSTB2317 STB 30.000 théng 23
T.2023.1
Chimng bi dao
' 10 | 17/05/20
quyén.STB. 4:1 | 6.000.000 han
80 VND.M.CA. CSTB2318 STB 32.000 thang 24
T.2023.2
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Chimg P déo
A o | 17/04120
g1 |JnSTS. |cstBas1 | stB 27.000 9:1 | 10.000.000 thag | 24 han
T.2023.3
Chimg Da dio
A 9 | 17/04/20
82 %“N}’;“hﬁi CVPB2305 | vpB 18.000 3:1 | 10.000.000 o han
T.2023.1
Chirng bi dao
] s | 1812120
g3 |SysmAPS | cveeasos | ves 20.000 2:1 | 5.000.000 thing | 23 =
T.2023.2
Chimg Di déo
; 8 | 2210720
84 %‘_gg_‘ﬁ%il CACB2306 | ACB 22,000 3:1 | 10.000.000 PRy e han
T.2023.1
Chirng Pi dio
: o | 210820 | P2
85 qvmuw?ﬁ%i_ CACB2307 | ACB 25.000 6:1 | 6.000.000 thing 24 =
T.2023.2
Chimng Pa déo
uyén.FPT. ( g 220720 | ©,
86 %D.M.cm CFPT2316 | FPT £2.000 10:1 | 10.000.000 théng 24 an
T.2023.3
Chimg Pi déo
: 12,9522: 12 | 2111720
g |SrLET |orman | 101,000 “ | 5.000.000 dail han
T.2023.4
Chimng Pa ddo
8 | 2210720
88 wnquyéﬁﬁ?{_ CHPG2341 | HPG 30.000 2:1 | 10.000.000 thing | 24 o
T.2023.4
Chimg Pa ddo
; 12 | 211120
89 q““‘fif:_‘::‘i CHPG2342 | HPG 24.000 | 9,0895:1 | 8.000.000 i | S5 han
T.2023.5
Chimg Pa dio
; 9 | 21/0820
o0 | 8B | cmBB2317 | MBB 20,000 5:1 | 10.000.000 P s han |
T.2023.1
Chimg Pa déo
: 10 | 23/09/20 g
o1 | s | CMBB2318 | MBB 18.000 41| 5.000.000 hing | 24 | bem
T.2023.2
Chimng Pidao
quyén.MWG . 8 22/07/20
92 | MY A | CMWG2318 | MWG 42.000 6:1 | 5.000.000 o han
T.2023.1
Chimng P déo
i
quyen.STB. - 6 21/05/20
93 | B s | CSTB2336 | STB 31.000 5:1| 5.000.000 AR Lo hen
T.2023.4
Chimg Pi dio
quyén.STB. ; 12 | 211120
94 | D o | CSTB2337 | STB 27.000 7:1 | 10.000.000 sl B hen
T.2023.5
Chimg
; bi dio
quyén.VIB. , 9 | 21/08/20
95 | Ty, | cviB2307 | viB 21.000 4:1 | 5.000.000 O han
T.2023.1
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'3 9 | 21/0820 | PEd0
quyén.VPB. ;
96 VND.M.CA. CVPB2321 VPB 18.000 7:1 | 10.000.000 0 hing 24 han
T.2023.3
Chirng
3 bi déo
quyén.VPB. : 10 | 23/09/20
97 VND.M.CA. CVPB2322 | VPB 20.000 4:1 | 5.000.000 0 théng 24 han
T.2023.4
Chimg =
3 bi déo
quyen.VRE. ; 8 22/07/20
98 VND.M.CA. CVRE2322 VRE 24.000 3:1 5.000.000 0 théng 24 han
T.2023.1

Tinh hinh thanh to&n chimg quyén ciia Céng ty: Céng ty di thyc hién chdo ban céc sin phim tai
chinh la chimg quyén c6 bao dam tir ndm 2019. Tir d6 dén nay, céng ty tuén thi ddy du cac nghia vu
thanh todn khi chitng quyén déo han, tét ci chimg quyén c6 13i do Céng ty phat hanh da dugc cong ty
thanh toan ddy dii va ding han cho nha déu tu theo quy dinh ciia Co quan Nha nuéc.

Cong ty cam két tiép tuc tudn tha ddy da va ding han nghia vu thanh toén cho nha déu tir theo quy
dinh tai Diém e Khoan 1 Piéu 202 Nghi dinh s 155/2020/ND-CP ngay 31/12/2020 ctia Chinh phi dbi
v6i san phim chimg quyén c6 bao dam, cac san phim tai chinh khac (néu co).

3. Tinh hinh tai chinh

3.1. Thanh todn cdc khodn ng dén han

Céc khoan vay ngin han, trung han va dai han déu dwgc Cong ty thanh todn ddy da va ding han,
khong c6 khoan ng nao qua han thanh toan trong thoi gian qua.

3.2. Cic khoan phai ngp theo lugdt dinh

Thye hién theo chi truong cia HPQT Céng ty ludn tudn thu va thye hién ding cic quy dinh cta
phép lut. V& nghia vu tai chinh véi Nha nuée, Cong ty khéng c6 khoan thué va céc khoan phai ndp
Nha nude nao qué han.

3.3. Tong du ng vay
Tinh hinh téng du ng vay tai ngay 30/06/2025:

- Tong diwr ng vay: 26.139 ty dong.

- Ng qua hagn: Cong ty khéng c6 ng qua han

- Téng duw ng bao lanh: Khong c6

- Ny qud han ngén han/trung han/dai han: Khong c6

Bing 4: Chi tiét s dr cdc khodn vay ciia VNDIRECT

Don vi: Triéu db:ng

STT Chi titu 2023 2024 kot
1  Vay vang ngén han 20.468.484 22.436.245 26.139.220
Vay ngin hang 15.923.000 21.815.475 25.493.000
Khac 4,545,484 620.770 646.220
2 Trai phiéu phat hanh 800.000 400.000
Trédi phiéu phat hanh ngén han 400.000 400.000
Tréi phiéu phat hanh dai han 400.000 s
Tong dw ng vay 21.268.484 22.836.245 26.139,220

(Nguon: BCTC nam 2023, 2024 da kiém todn va BCTC bén nién ndm 2025 da sodt xét cia Cong ty)

o
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3.4. Tinh hinh céng ng
Tinh hinh cong ng tai ngay 30/06/2025:

- Tong sé ng phdi thu va cho vay: 14.663 ty ddng. Cu thé:
Bing 5: Cac khodn phai thu va cho vay tai ngay 30/06/2025

Bon vj: Triéu dong

STT Chi tidu Tai ngay 30/06/2025
1 Céc khoén cho vay 10.643.745
2 Ciéc khoan phai thu 3.758.682
3 Tra trurdce cho ngudi ban 3.593

4 Phai thu cac djch vu cong ty chimg khoén cung cép 236417
5 Céc khoan phai thu khéc 62.668
Tong cic khoin phii thu va cho vay 14.705.105

- Téng sb ng phdi trd: 28 287 ty dong.

(Nguén: BCTC bdn nién ndm 2025 da soat xét ciia Céng ty)

3.5. Cdc chi tiéu tai chinh chii yéu

Bing 6: Cac chi tiéu tai chinh ciia VNDIRECT

Cic chi tiéu 2023 2024 Ghi cha

1. Chi tidu vé an toan tai chinh

Gié trj von kha dung (triéu dong) 14.283.222  18.932.276

Tong Rui ro (triéu dong) 4.015.937 5.316.668
Rili ro thi truomg (triéu dong) 2.857.898 4.173.832
Ruii ro thanh toan (triéu dd"ng) 718.451 759.784
Riii ro hoat dgng (triéu dong) 439,589 383.052
Riii ro tdng thém (triéu déng) - -

Ty 1é von kha dung (Gié tri von kha dung/ Tong Rui ro) (%) 355,66 356,09 .

2. Chi tiéu vé khé ning thanh todn

Hé s6 thanh toan ngén han: TSLD/Ng ngén han (1n) 1,63 1,76

Hé s6 thanh toan nhanh: (TSLD - Hang ton kho)/Ng ngén 1,63 1,76

han (1&n)

3. Chi tiéu vé co cdu von

Hé s6 No/Tong tai san (lan) 0,60 0,55

Hé s6 No/Von chu sé hiru (1in) 1,53 1,25

4. Chi tiéu vé kha niing sinh 1&i

Hé s6 LNST/Doanh thu thuin (%) 30,63 32,13

Hé s6 LNST/Von chu s¢ hiru binh quan (ROAE) (%) 13,05 9,49

Hé s6 LNST/Tong tai san binh quin (ROAA) (%) 5,02 3,99

Hé 56 Loi nhuén tir HDKD/Doanh thu thudn (%) 37,70 39,11

Thu nhép trén c6 phan (EPS) 1,207 1,129

(Nguén: BCTC va Bdo cdo ty Ié an toan tdi chinh nam 2023, 2024 da kiém todn cia Céng ty)
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Nim 2024 Céng ty tiép tuc di theo dinh hudng thin trong dam bao ty 1& tuan thu cho céc hoat
ddng kinh doanh, dong thoi véi muc tidéu minh bach thi trudmg va la nén tang vimg chic cho su phat
trién thi truomg twong lai, Cong ty duy tri ty 1& vén kha dung & murc cao dat 356,09% tai ngay 31/12/2024,

VNDIRECT luén ddm béo kha néng thanh toan va chii dong ddnh gia hoat ddng kinh doanh dinh
ky nhdm dura ra céc kich ban thanh khoan véi muyc tiéu dam bao thanh khoan va ti wu hiéu qua ngudn
von tai san cho Cong ty. Xdy dung by dém thanh khoan tir tii san c6 tinh thanh khoan cao ciing 1a mot
trong nhitng chién luge hoat dong ciia Cong ty, do d6 tai san cé tinh thanh khoan cao luén chiém ty
trong cao trong co cdu danh myc déu tu.

Ném 2024 Cong ty di hoan thanh ting vén diéu 1¢ thong qua chio ban cb phiéu ra cong chiing cho
c6 déng hién hiru, nang vén diu 18 tai ngay 31/12/2024 1én 15.222 ty déng. Viéc hoan thanh ting vén
trong nira sau ctia ndm tai chinh khién ty suét lgi nhudn c6 sy syt giam so véi nam 2023 cu thé ROAE
dat 9,49% gidm 26,9% so véi nam 2023, ROAA dat 3,99% giam 20,0 % so véi 2023,
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VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Théng tin chung vé chirng quyén
Tén chimg quyén
Mi chirng khoan co sé

Té chirc phat hanh chimg khoan
co SO

Loai chirng quyén

Kiéu thye hién

Phuong thirc thwe hién chirng
quyén

Théi han

Ngay phat hanh dy kién

Ngiy giao dich cudi cing
Ngay ddo han

Ty 1¢ chuyén adi

Gis thye hign

Gi4 trj tai sin bio dam thanh toin

Gia chao bian

Téng s hrgng chao bin
Tdng gia tri chao bén

Phwong phép tinh gia chao bén

Chimg quyén.HDB.VND.M.CA.T.2025.1

HDB

Ngén hiang Thuong mai ¢é phin Phat trién thanh phé
H& Chi Minh

Chirng quyén Mua

Kiéu Chau Au

Thanh toan béng tién Viét Nam Déng

5 thang

Trong vong 03 ngay lam viéc ké tir ngay UBCK cép
Gidy chimg nhin ding ky chao ban chimg quyén c6
bao dam. Ngay chao ban chinh thirc s& dugc cong bd
cu thé trong Théng bao phat hanh chimg quyén cb
bao dam cua VNDIRECT

02 ngay lam vigc trude ngay dao han

5 thang ké tir ngay phéat hanh

3:1 (03 chitng quyén ddi 01 chimg khoén co s¢)
Trong khoéng tir thap hon khéng qua 20% dén cao
hon khéng qua 20% so véi gid tham chiéu cia chimg
khoan co s& vao ngdy théng béao phat hanh chimg
quyén ndy, gia cu thé dugc théng béo trong Thong
bio phat hinh chimg quyén c6 bao dam cua
VNDIRECT.

Tir 5,0 ty dong dén 7,0 ty dong. Téi thidu 50% gié tri
chirng quyén ¢ bao dam dugc phép chao ban

1.000 VND - 1.400 VND/chimg quyén, gia cu thé
duoc théng béo trong Théng bdo phat hanh chirng
quyén c6 bao dam cia VNDIRECT

10 triéu chimg quyén

10.000.000.000 - 14.000.000.000 VNB. Téng gié trj
chiao ban cu thé duge théng béo trong Thong bio
phét hanh chimg quyén c6 bao dam ctia VNDIRECT

Theo cong thirc Black-Scholes
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Céng thire Black Scholes
¢ - Nd,)S -N(d)x e

k
Vai:
(£ G
+H o+ —
d =
dz ! d-l _UJ-IF
Trong do:

C: gid 1y thuyét ctia chimg quyén mua;

N(d1), N(d2): x4c sudt phan phbi chuin tich liiy;
X: gié thyc hién cta chimg quyén;

S: gia chimg khoén co sé hién tai;

T: thoi gian con lai dén khi d4o han (tinh theo nam), 12 s& ngay ké tir ngdy tinh toan dén ngay
ddo han chimg quyén/ 365;

re: 14i suét phi rii ro (tinh theo ndm); T6 chirc phat hanh sir dung lgi suét trai phiéu chinh phi ky
han 15 nam tai S& giao dich Chimng khoan Ha Ni ky tring thiu gin nhit;

o: d6 bién dong gia ky vong cua chlmg khodn co s& (tinh theo nam); T6 chirc phat hanh sir dung
d6 bién dong gia 500 ngay gan nhét tinh dén ngdy phét hanh dé dy béo mirc bién dong cua gi4
chitng khoén co s¢ trong twong lai;

k: Ty 1& chuyén di ciia chimg quyén (s6 lugng chimg quyén cin thiét dé quy déi ra mét don vj
chimg khoén co sé).

Chi tiét cdc tham sé dp dung vao céng thirc:

Gié chirng khodn co sé (S) Gid cb phiéu HDB tai th¥i diém dinh gi4

Gi4 thyc hién (X) Trong khoang tir thip hon khéng qua 20% dén cao
hon khéng quid 20% so véi gid tham chiéu cua
chimg khoén co s¢ vao ngay thong bao phat hanh
chimg quyén nay, gié cu thé duoc théng bio trong
Théng bao phét hanh chimng quyén c6 bao dam ciia

VNDIRECT.
L4i suét phi rii ro (rc) 2% - 10%
Do bién déng gia ky vong ciia chimg khoén co 5% - 100%
s0 (do TCPH xéc dinh) (o)
Thei gian con lai dén ngay déo han (T) 0,42 (ndm)
Ty 1& chuyén dbi (k) 3:1 (03 ching quyén déi 01 chimg kho4n co s&)
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2. Théng tin vé céc dgt phét hanh chirg quyén ciing loai trude d6

Déy la 1an phéat hanh dAu tién cia ma chimg quyén ¢ bao dim nay.

3. Théng tin vé chirng khodn co s&

3.1. Théng tin vé chirng khodn co si

Tén td chirc phét hanh chimg khodn co s&

Ngin hang Thirong mai ¢d phén Phit trién
thanh phé H6 Chi Minh

Ngay niém yét lan dau

Vén hoa thi truomg (ty dong)

Sé lwrong c6 phiéu lwu hanh (cd phiéu)
Chi s6 P/E (lan)

Chi s6 P/B (lan)

Tinh thanh khoan

- Khoi hwgng giao djch binh qudn 52 tudn gan nhat
(c6 phiéu/ngay) .

- Gid tri giao dich binh qudn 52 tuan gan nhit
(dong/ngay)

Tinh hinh bién déng gia trong 52 tuan gan nhat:

- Gid giao dich cao nhat (d‘é‘ngfcé phiéu) (gid diéu
chinh) o - . - :
- Gid giao dich thap nhdt (dong/cé phiéu) (gia diéu
chinh)

Dao dong binh quin gia chimg khoén co s¢ trong 6
thédng gan nhat

05/01/2018
76.192
3.495.060.732
5,5

1,3

9.266.747

220.247.034.137

26.650
18.000

30,27%

(Céc théng tin vé chimg khodn co s¢ dwege tinh toan tai ngay 30/06/2025. Nguon: HSX)

Cic sy kién vi pham phap luit dbi véi td chire phat hanh chimg khodn co si trong 01 nim gin

nhét tinh téi thoi diém hién tai: Khong co

Gi4 déng cira diéu chinh cudi thing cia chimg kho#n co sé trong vong 12 thing gin nhit:

Théng Gi4 (ddng)
07/2024 21916
08/2024 23.082
09/2024 23.499
10/2024 22.416
11/2024 21.124
12/2024 25.500
01/2025 22.650
02/2025 23.050
03/2025 22.100
04/2025 21.450
05/2025 21.700
06/2025 21.800
(Nguén: HSX)
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3.2. Thong tin vé to chirc phdt hanh chirng khodn co sé

- Tén td chirc phéat hanh chimg khoén co sé: Ngin hang Thuong mai ¢d phan Phat trién thanh phd
Hb Chi Minh

- Ma chimg khoén co s&: HDB

- Nganh nghé kinh doanh:

Nhin tién giri khéng ky han, tién giri c6 ky han, tién giri tiét kidm va cac loai tién giri khac. Cép tin dung
dudi cac hinh thire sau ddy: Cho vay; Chiét khau, tai chiét khéu céng cu chuyén nhugng va gidy to c6
gia khéc; Bao lanh ngin hang; Phat hanh thé tin dyng; Bao thanh todn. M¢ tai khoan thanh todn cho
khach hang. Cung tmg dich vu thanh toan trong nudc: Cung Urng phuong tién thanh toan; Thye hién dich
vu thanh toan séc, 1énh chi, ay nhiém chi, nho thu, Gy nhié¢m thu, thu tin dung, thé ngén hang, dich vy
thu h§ va chi h§. M& tai khoan: Mé& tai khoan tai Ngén hang Nha nudc Viét Nam; Md tai khoan tai tb
chirc tin dung, chi nhédnh ngn hang nude ngoai khic. Td chire thanh toén ndi bd, tham gia hé théng
thanh toén lién ngin hang quc gia. Dich vu quan 1y tidn mit, tr vin ngan hang, tai chinh; cic djch vu
quan 1y, bao quan tai san, cho thué tii, két an toan. Tham gia déu thiu, mua, ban tin phiéu Kho bac, céng
cu chuyén nhwgng, trai phiéu Chinh phu, tin phiéu Ngén hang Nha nude va cic gidy to c6 gid khac trén
thi truémg tién t&. Mua, ban trai phiéu Chinh phu, tréi phiéu doanh nghiép. Dich vu mdi gi6i tién té. Phét
hanh chimg chi tién giri, ky phiéu, tin phiéu, trai phiéu dé huy dong vén Vay vén ctiia Ngin hang Nha
nude dudi hinh thir tai cép vén theo quy dinh cia Ludt Ngan hiang Nha nuéc Viét Nam va huéng din
clia Ngén hiang Nha nuéc Viét Nam. Vay, cho vay, giri, nhin giri vén cua té chire tin dung, chi nhénh
ngén hang nudc ngoai, té chirc tai chinh trong nude va nude ngoai theo quy dinh cia phap luat va huéng
dan clia Ngén hang Nha nuée Viét Nam. Gop vén, mua cd phén theo quy dinh ciia phap ludt va huéng
dan cta Ngin hang Nha nuéc Viét Nam. Uy thdc, nhan ty théc, dai 1 trong linh virc lién quan dén hoat
ddng ngdn hang, kinh doanh bao hiém, quan 1§ tai sin theo quy dinh cia phap luat va huéng din cia
Ngén hang Nha nude Viét Nam. Luu ky ching khoén. Kinh doanh mua, ban viang miéng. Mua no.

Bing 7: Két qui hoat djng kinh doanh cia HDB
% ting

Chi tién Nim 2023 Niim 2024 b Quy 11/2025
'{’;g“d E‘:}t“ L 602.314.859 697.366.458 15,78% 784.096.287
E‘gﬁh" s& hiru (ty 46.400.322 56.657.261 22.11% 64.526.363
dDg’na;;‘ Sty 52.640.577 57.995.528 10,17% 19.724.746
Thué va cac khoan

phii ndp (19 ddng) -2.680.719 -3.482.347 29,90% -1.015.345
Lgi nhuén trude

(6 dbog) 13.016.732 16.729.995 28.53% 4.712.786
?g‘dﬁg“ sau thue 10.336.013 13247.648  28.17% 3.676.059
Ty 1€ lgi nhuén sau

thué trén vén chi 22,28% 23,38% 4.97% 5,70%

s& hitu (%)

(Nguén: BCTC hop nhit kiém toan ndm 2023, 2024 va Quy II ndm 2025 ciia HDB)
Bing 8: Cic chi sb tai chinh ciia HDB trong 02 nim gin nh#t
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Chi tiéu Nam 2023 Nim 2024  Ghi cha
1. Chi tiéu vé kha ning thanh todn
- Hé¢ 50 thanh todn ngan han: TSLD/N¢ ngan han 0,61 0,68
- Hé 6 thanh toén nhanh: (TSLD - Hang ton
kho)/Ng ngin han 0,56 0,63
2. Chi tiéu vé co cau von
- Hé sc? Ng/Tong tai san 0,923 0,919
- Hé s6 No/Von chu s& hitu 11,981 11,309
3. Chi tiéu v& khé niing sinh 1o _ Sl L1
- He s6 loi nhuén sau thué/ Doanh thu thuén (lan) 46,59% 42,93%
- Hé s0 lgi nhu@n sau thué/ Vén chut s& hiru (lén] 22,28% 23,38%
- Hé 50 lgi nhudn sau thué/ Téng tai san (l4n) 1,72% 1,90%
-Hé snzlm Ilhlli_il'l tir hoat ddng kinh doanh / Doanh 39.13% 38.93%
thu thuén (lan)
- Thu nhép trén co phan (EPS) (VND) 3.555 4.525

(Nguén: BCTC hgp nhat kiém todn néim 2023, 2024 ciia HDB)
T6 chirc phat hanh cam két khéng phai ngudi c6 lién quan cia td chirc phat hanh chimg khoan co

s& theo cac quy dinh cua phap luét lién quan.
4. Thovi gian phan phéi chirg quyén

Du kién tdi thiéu 03 (ba) ngdy lam viéc sau khi nguéi mua chimg quyén c6 bio dam tiép can Ban

c4o bach trong hé so dang ky chao ban va Céng ty giri Uy ban Chitng khoan Nha nuéc vin bin x4c nhin
vé tai san bio dam thanh toén theo quy dinh, thoi gian phén phdi cu thé s& dugc théng bao tai Thong
bao phat hanh cia VNDIRECT.
5. Piing ky mua chimg quyén

5.1. Thong bdo phdt hanh chirng quyén cé bao dam

Trong vdng 03 (ba) ngay lam viéc ké tir ngay duge Uy ban chimg khoan Nha nude cp gidy chimg
nhén chao ban chimg quyén c6 bio dam, VNDIRECT s& cong b6 Gidy chimg nhan chio ban cing Bin
cdo bach va Théng béo phét hanh chimg quyén trén trang thong tin dién tir ciia S¢ Giao dich chimg
khoan va website ciia VNDIRECT theo quy dinh phap luat vé céng b théng tin trén thi trurong chimg
khoan.

5.2, Dang ky mua, njp cgc

Nha diu tu tryc tiép ding k¥ mua chimg quyén c6 bao dam tai tru s& chinh va chi nhanh
VNDIRECT sau khi ¢6 chap thudn vé viéc phat hanh chimg quyén cé bao dam ctia UBCK va theo céc
néi dung quy dinh tai Théng béo phat hanh chimg quyén ¢é bao dam ciia VNDIRECT. VNDIRECT tiép
nhén ding ky mua chimg quyén theo thdi gian néu trén ban Thong bdo phat hanh chimng quyén.

Hb so ding ky mua hgp 1¢ bao gdm:
- Gidy Ping ky mua ching quyén c6 bao dam, CMND/CCCD/H$ chiéu.
- Gidy Uy quyén, CMND/CCCD/H$ chiéu ngudi duge iy quyeén (tredng hop iy quyén).
- Xac nhén ndp tién.

Ping ky mua chimg quyén c¢6 bio dim hop 1¢ cin dim bio cdc quy dinh sau:
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- 86 lugng chimg quyén ding ky téi thiéu: 1,000 chimg quyén; khdi luong dit mua 12 béi sé cia
100.

- 86 lugng chimg quyén ding ky t6i da: khdng vurgt qua tdng sb luong chimg quyén c6 bio dam :
ding ky chao ban. '

- Ty 1¢ ndp tién ding ky mua chimg quyén c6 bao dam: 100% gié tri ding k¥ mua.
Gi4 trj diing ky mua (S6 tién dit mua) = S6 lwgng chimg quyén diing ky * Gi4 chio bén.
(Gié chao ban dugc cong b trén ban Thong bao phét hanh chirng quyén).

Todn bé s tién thu duge tir dot chao ban phai duge chuyén véo tai khoan phong téa nhén tién mua
chimg quyén.

5.3. Tai khodn phong téa nhin tién mua chirng quyén

S6 tai khoan phong toa:

- 86 tai khodn: 140001536886
- M tai: Ngin hang TMCP Céng thuong Viét Nam — Chi nhanh Thanh Phd Ha Nbi.

Toan bd sé tién thu duge tir dot chao ban duge chuyén vio tai khoan phong téa nhin tién mua
chimg quyén néu trén. Td chirc phét hanh cam két chi sir dung tién ti tai khoan phong toa néi trén sau
khi Uy ban Chimg khoén Nha nuéc c6 vin ban xac nhin két qua phan phéi chimg quyén c6 bao dim,
hoic UBCKNN diing trén trang théng tin dién tir ciia minh vé viéc d nhan du tai lidu béo cédo két qua
phat chimg quyén néi trén. VNDIRECT cam két ngdn hang noi mé tai khodn phong toa khéng phai
ngudi co lién quan véi VNDIRECT.

e 11 4 n

a4 BN

5.4. Cac truomg hgp dwgc xem la dang ky mua chirmg quyén khéng hop I¢
- Ho so mua chimg quyén thiéu va/hodc sai thong tin.
- Lénh thanh todn mua chimg quyén khéc véi sb tién ding ky mua trong gidy déng k¥ chimg
quyén.
- Théi gian ghi nhén Iénh thanh toan véo tai khoan phong téa sau thoi han thanh toén quy dinh
trong Théng bao phét hanh.
- Lénh thanh toan mua chirng quyén vao sai tai khoan phong toa.
- Lénh thanh toén sai n6i dung chuyén khoan.
- Nha déu tu thye hién chuyén tién nhung khéng ndp du hd so ding ky mua chimg quyén.
5.5. Nguyén tic gid phan phéi chirng quyén
Gia phan phdi chimg quyén s& 12 mdt mirc gid duy nhit dugec VNDIRECT théng bao tai Théng 3
béo phat hanh chitng quyén sau khi VNDIRECT dugc cdp Gidy chimg nhén chao ban chimg quyén. :
5.6. Nguyén tic sé lwpng phin phoi chirng quyén
S6 lugng chimg quyén c6 bao dam phén bd cho timg nha dau tu s& duge 1am tron xudng dén hang
trim (100 chimg quyén cé bao dam), phin 1¢ don vi s& bj hity bo, ddng théi tdng sé lwong chimg quyén

c6 bao ddm phén phoi cho tét ca céc nha dau tu khéng vugt qua tong sé lugng chimg quyén c6 bao dam
chdo béan.
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Trudmg hop sb tién thye té thanh toan véo tai khoan chi din khéc s6 tién ghi trén Gidy dang ky
mua chimg quyén c6 bao dam, s6 lugng chimg quyén duge phén phdi dua trén gid trj nho hon giira s6
tién thanh toan va gié tri ding ky mua chimg quyén.

5.7. Nguyén tiic phan phéi chieng quyén: Cach thirc xir Iy khi 56 lwgng chirng quyén ding ky
mua hop 1é ciia nha ddu tw viept qud sé lwgng chiing quyén VNDIRECT ding ky chao bdn

Trudmg hop sé luong chimg quyén ding ky mua hgp 1¢ clia nha dau tu vugt qua sé lugng ching
quyén VNDIRECT dang ky chao ban, két qua phan phdi dugc xéac dinh theo nguyén téc uu tién theo thir
tw thori gian, cu thé 1a don déng k¥ mua nio duge ghi nhén truéce s& dugc wu tién phén bb trude.

Truéng hop céc nha déu tu cudi ciing cé ciing théi gian ding ky thi duge phan bd theo nguyén tic
ty 16 dang ky mua ciia cic nha déu tu, cy thé nhu sau:

- 86 lugng chimg quyén c6 bio ddm cta timg nha dau tu duge mua = Téng s chimg quyén cé
bao dam chao bén con lai sau khi phin bd theo nguyén tic wu tién thir tyr thoi gian x (S6 chimg quyén
c6 bdo dam cua ting nha dAu tr ding ky mua / Tng sé chimg quyén c6 bio dam clia cdc nha diu tu
cudi cing déng k¥ mua).

- Trudng hop sé lugng chimg quyén phén bd cho nha déu tu cudi cling it hon s6 hrong chimg
quyén dat mua téi thiéu (1.000 chimg quyén) khi tinh theo céng thirc phén bd néu trén, nha dau tu d6 s&
dugc phan bé toan b s6 lugng chimg quyén theo s6 lugng duge tinh & céng thirc nay, sé lugng duge
lam tron dén hang trim (100 chimg quyén).

Trudmg hop sau khi phin bé theo nguyén tic néu trén cho tit ca cic nha dau tu, vin phat sinh s6
chimg quyén con du, s6 chimg quyén nay s& dugc phan bd vao tai khoan ty doanh VNDIRECT.

5.8. Nguyén tic phin phéi chieng quyén: Cach thire xir ly khi chirng quyén cé bdo dam chira
dwgc phin phoi hét

Trong trudng hop tong s6 lugng chimg quyén cé bio dam do cac nha dau tr ding k¥ mua thap
hon s6 Iugng chimg quyén cé bao dam chao ban, VNDIRECT dy kién phén bd s6 chimg quyén c¢é bao
dam chua phan phéi hét vao tai khoan ty doanh cia VNDIRECT va tiép tuc phan phdi thong qua hoat
ddng tao 1ap thi trudmg sau khi chimg quyén c6 bao ddm dugc niém yét trén Sé& giao dich chimg khoén.

5.9. Xdc nhin két qua phén phéi chimg quyén

Trong vong 01 (m6t) ngay l1am viéc sau ngay két thic ding k¥ mua chimg quyén, VNDIRECT
théng bao két qua phén phdi dy kién dén nha dau tur qua Email/SMS. Két qua phén phéi chimg quyén
chinh thirc dwgc giri sau khi Téng cong ty Luru ky va Bi trir Chimg khoan Viét Nam phan bé truc tiép
vio tai khoan chimg khoén ctia Nha déu tu d3 dang ky tai Gidy ding k¥ mua chimg quyén c6 béo dam.

5.10. Théi han va cdch thire trd lgi tién dat mua chirmg quyén

Trong th&i gian 02 (hai) ngay lam vige sau ngay két thic ding ky mua chimng quyén, céc trudmg
hop ding ky mua khéng hop 18 néu trén s& dugc hoan tra tién vé tai khoan ciia Nha diu tir theo tai khoan
trong Gidy ding ky mua chimg quyén c6 bao dam.

Trudmg hop nha dau tr duge phin bd lugng chimg quyén 6 gia tri thip hon gia tri nha dau tu da
dit mua, VNDIRECT s& tra lai phén tién chénh léch vao tai khoan chimg khoén cuia nha dau tu trong
vong 05 (nim) ngay lam viéc ké tir ngdy VNDIRECT théng béo két qua dot phan phéi chimg quyén t6i
nha déu tur.
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5.11. Ding ky niém yét chiing quyén cé bio dim

Trong vong 03 (ba} ngay lam viéc sau khi hodn thanh phén phm. VNDIRECT thyc hién bao cdo
Uy ban chung khoan vé két qua phan phm va cong bd théng tin vé két qua phén phéi chimg quyén c6
bao dam. Déng thei, VNDIRECT nr.:p hd so ding ky luu ky chimg quyen tai Téng Céng ty Luu ky va
Bi trir Chimg khoan Viét Nam va hé so dang ky niém yét chimg quyén tai S& Giao dich Chirng khoén
theo ding th&i gian quy dinh dé nha diu tur c6 thé giao dich trén san niém yét trong thoi gian sém nhit.

6. Thyre hién chimg quyén
6.1. Truing hgp thanh todn bing tién cho chirng quyén ddo han

Quy trinh thanh todn biing tién: ap dung theo quy dinh clia SGDCK, VSDC va quy dinh ctia Cong ty
nhw sau (Véi gia dinh ngay T la ngay dang ky cudi cing dong thi la ngay dao han va T dugc tinh theo
ngay lam viéc):

- Ngay T-7: VSDC la'ip va guri cho SGDCK va cdc Thanh vién luu ky Théng bdo vé viéc chét danh
sdch ngudi sé hiru dé thyc hién chimg quyén

- Chd@m nhdt 14h ngay T: ngay ding ky cubi cung (cting 12 ngdy d4o han ciia ching quyén). TCPH
gui thong béo vé gia thanh toan chimg quyén cho VSDC (trén co sd la gia thanh toan do HOSE
cong bd), trén co s do quy dinh viéc chung quyén c6 duge thuc hién d& thanh toén chimg quyén
hay khéng. Chi c6 nhitng chimg quyén c6 13i méi duge thuc hién thanh toén.

- Chdm nhdt 9h sing ngdy T+1: VSDC lap va chuyén Danh sich nguéi s hiru chimg quy2n luu
ky cho Thanh vién luu ky duéi dang chimg tir dién tr.

- Chdm nhdt 11h sing ngay T+1: Thanh vién luu ky c6 trdch nhiém déi chiu théng tin ngudi s&
hitu chimg khoén trong Danh séch do VSDC cung cép vdi théng tin do Thanh vién lwu ky dang
quan 1y va giri cho VSDC Théng béo xac nhan duéi dang chimg tir dién tir dé x4c nhan cac thong
tin trong Danh séch. Truomg hgp xdc nhan c6 sai s6t hodc sai léch sb liéu, Thanh vién huu ky
phai giri thém cho VSDC viin ban trong d6 néu rd céc thong tin sai sét hodc sai léch dé phéi hop
véi VSDC diéu chinh. Ngay sau khi diéu chinh, VSDC s& cung cép lai Danh séch d3 hiéu chinh
dudi dang chimg tir dién tir cho Thanh vién luu ky.

- Ngdy T+2: VSDC giri TCPH Danh séch téng hgp ngudi s& hitu chimg quyén.

- Ngay T+3: VNDIRECT giri Théng béo xdc nhin Danh séch téng hgp ngudi sé hitu chimg quyén
cho VSDC. Truéng hop khéng chép thuin théng tin trong Danh sach, TCPH phai giri thong bao
béng viin ban cho VSDC néu rd ly do.

- Trong ngay T+3: VNDIRECT chuyén di s6 tién thanh toan cho ngudi s& hitu chimg quyén cé
bao dam Iuu ky véo tai khoan tién theo théng bio ciia VSDC.

- Ngdy T+4: Tién thanh toan cho ngudi s& hitu chimg quyén luu k¥ duge VSDC phén bé véo tai
khoan ctia Thanh vién luu ky lién quan.

- Ngdy T+5: Ngay thanh todn tién. Thanh vién lwu ky chiu trach nhiém phan bé tién cho khéch
hang s& hiru chimg quyén luu ky trong ngay thanh toén.

Trudmg hop chimg quyén khéng c6 1ai véi gia thanh toan thip hon hodc bing gié thuc hién, TCPH
s& khong phai thanh toan cho ngudi s& hitu chimg quyén. Trong vong 01 (mdt) ngay lam viée (T+1) sau
ngay nhdn dugc van ban cia TCPH, VSDC giri théng béo cho SGDCK va c4c Thanh vién hru ky vé
viéc hity dot chét danh sach thuc hién chimg quyén.

S6 tién thanh todn cho m§t don vj chirng quyén mua
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L4 sb tién thanh toan khi gi4 thanh toén 16n hon gia thyc hign, dugc tinh theo céng thirc [(Gid
thanh todn — Gié thuc hién) / Ty 1é chuyén d6i]. S6 tién thanh toén rong 14 s6 tién thanh toan giam trir
céc chi phi thuc hién quyén (néu co).

Gi4 thanh toén chimg quyén la trung binh gi4 dong cira trong 05 ngay giao dich cudi ciing cia
chimg khoén co s trude ngay déo han, khong bao gom ngay déo han.

Trong truémg hop nha diu tur khéng dit 1énh thyc hién chimg quyén, chimg quyén cé 13i duge ty
dong thue hién theo phuong thirc thanh toan bing tién vao ngay déo han.

6.2. Ciic bign phdp xir I trong trwimg hop t6 chire phdt hanh mdt kha ning thanh todn

Truémg hgp VNDIRECT bj mat kha ning thanh toan thi cac ngudn sau s& dugc sir dung dé thanh
todn céc nghia vu ciia VNDIRECT déi v&i ngudi s hiru chimg quyén cé bao dam: Tai san phong ngira
riti ro cho chimg quyén c6 bdo ddm cé trén tai khoan t doanh; Tai sdn bao diam thanh toén dd duoc
VNDIRECT k¥ quy tai ngan hang luu ky cho céc dot phéat hanh chimg quyén c6 béo ddm; Bio lanh
thanh todn cho chimg quyén ¢é bao dam (néu ¢6). Trudng hgp céc ngudn trén khong di dé thanh toén,
quyén lgi cita ngudi sé hivu chimg quyén c6 bao dam s& dugc theo quy dinh phép ludt lién quan dbi véi
chit ng ¢6 béao dam mét phén.

Trudmg hgp VNDIRECT bj hop nhét, sap nhép thi s& ap dung theo quy dinh cua Luft Doanh
nghiép vé hop nhét, sap nhap doanh nghiép.

Truomg hgp VNDIRECT bi giai thé, pha san thi s& 4p dung theo quy dinh cua phép luat vé giai
thé, phé san doanh nghiép.

7. Quyén ciia ngudi sé hiru chirng quyén c6 bio dim

Quyén ciia ngudi s hiru chimg quyén c6 bao dim mua: Ngudi s& hitu chimg quyén ¢6 bio dim
mua duoc nhin khoan tién chénh léch khi gia cla ching khoén co s& cao hon gié thyc hién tai thi diém
thuc hién.

Quyén dugc thanh toén bing tién khi chimg quyén c6 bao dam bj hity niém yét theo quy dinh phép
ludt.

Quyén chuyén nhugng, cho ting, dé lai thira ké, cim cd, thé chdp trong cic quan hé déan sy kinh
té theo quy dinh phap luét.

Quyén dugc wu tién thanh todn khi Céng ty giai thé hodc phé san theo quy dinh cla phép luat.

Trudmg hop td chirc phat hanh mét kha ning thanh todn thi cic ngudn sau s& dugc st dung dé
thanh todn cdc nghia vu cua té chire phat hanh d6i véi ngudi sé hiru chimg quyén c6 béo dam: Tai san
phong ngira rii ro cho chimg quyén c6 bao ddm c6 trén tai khoan ty doanh; Tai san bao ddm thanh todn
da duge td chirc phat hanh ky quy tai ngan hang lwu k¥ cho céc dot phat hanh chimg quyén c6 bao dam.
Trudmg hop c4c ngudn trén khong di dé thanh todn, quyén lgi ciia ngudi s hitu chimg quyén cé béo
dam sé duge thue hién theo quy dinh phap ludt lién quan d6i v6i chii ng c6 bao dam mét phén.

Trong trdng hop chimg quyén bj hiy niém yét do td chirc phat hanh dinh chi, tam ngirmng hoat
dong; hop nhat, sap nhép, giai thé, phd san hodc bi thu hdi Gidy phép thanh Iap va hoat dong; khi bj phat
hién hé so ding k¥ chao ban chimg quyén c6 nhitng thong tin sai 1éch, bé sot néi dung quan trong c6
thé anh hwéng téi quyét dinh dau tu va gy thiét hai cho nha diu tu; do ching khoan co s& bi hiy niém
yét; hofic khong thé x4c dinh duogc chi s6 chimg khoén vi céc nguyén nhan bit kha khéng da dugc quy
dinh rd tai b nguyén tic vé xac dinh chi s6; hodc do S& Giao dich Chimg khoan xét thiy cén thiét dé
bao vé quyén lgi ctia nha déu tu.
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Trong vong 24 gitr ké tir ngdy cé quyét dinh hiy niém yét chimg quyén, VNDIRECT cong b
cach thirc xdc dinh gi thanh todn chimg quyén cho ngudi sé hiru chimg quyén tir ngay hiry niém yét c6
hiéu lye, bao gém cdn cir xac dinh céc thong sO tinh toan gid thanh toén.

Gi4 thanh todn chimg quyén cho ngudi s& hitu chimg quyén tir ngay hity niém yét cé hiéu lyc
trong trudmg hop hily niém yét theo quy dinh tai diém a, b, e Khoan 1 va Khoan 3 Diéu 9 Théng tu
107/2016/TT-BTC dugce x4c dinh theo cng thirc dinh gia Black-Scholes néu tai muyc 1 phin VI ctia Ban
céo bach ndy véi céc tham sé duge quy dinh nhu sau:

Tham sb6 Co s& tinh todn

Gia giao ngay Binh quén gia dong cira ciia chimg khoéan co s& trong ndm (05) ngay
giao dich lién trude ngdy c6 quyét dinh hiy niém yét chimg quyén,
khéng bao gdm ngdy cé quyét dinh hiy niém yét chimg quyén.

D6 bién dong clia chimg D¢ léch chuin ciia lgi sudt ngay trong 500 ngay giao dich gén nhit,
khoén co s@

Lii sudt phi rii ro Loi sudt trai phiéu chinh phi ky han 15 nim tai thoi diém hity niém yét
dya trén két qua diu thau dot ddu thiu gén nhiét tai S& giao dich chimg
khodn Ha N§i (ngudn: https:/hnx.vn/trai-phiewket-qua-dau-
thau.html).

Thoi gian dén ngay dédo han  Thdi gian dén ngay déo han 1 s ngay tir ngay c6 quyét dinh hity niém
yét chimng quyén dén ngay ddo han.

Céc quyén khic theo quy dinh cia phép lut.
8. Diéu chinh chimg quyén

T6 chirc phét hanh phai diéu chinh chimg quyén trong céc trudng hop sau: Gia chimg khoén co
s bi diéu chinh do t6 chirc phat hanh chimg khoén co s& chia ¢d tirc bing tién mat, phat hanh ¢b phiéu
dé tra cd tirc, phét hanh cb phiéu dé ting vén cd phin tir ngudn vén chi so hiru, phat hanh ¢b phiéu
mai...

Céch thirc diéu chinh gia thyc hign va ty 1& chuyén ddi chimg quyén khi chimg khoan co s& ¢6 sy
kién doanh nghiép nhur sau:

- Théi diém thyc hién diéu chinh: Ngay giao dich khéng hudng quyén ciia tai san co sé.

- Gi4 thyc hién méi = Gia thyc hién cii x (Gia tham chiéu di diéu chinh cua tai san co so tai ngay
giao dich khong hudng quyén/Gia tham chiéu chuwa didu chinh cua tai san co s& tai ngay giao dich khéng
hrong quyén).

- Ty 1& chuyén d6i méi = Ty 1& chuyén dbi cii x (Gia tham chiéu da diéu chinh cua ti sin co s&
tai ngdy giao dich khéng huéng quyén/Gid tham chiéu chwa diéu chinh ctia tai san co s& tai ngdy giao
dich khéng hudng quyén).

- Gia thyc hién méi sau diéu chinh duge 1am tron dén hang don vi, ty 1& chuyén d6i méi sau didu
chinh duge 1am tron dén 4 chir s6 thap phén sau ddu phiy.
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Viéc diéu chinh khéc s& cin cir theo quyét dinh diéu chinh ciia S& Giao dich Chimg khodn, té chirc
phat hanh sé& thuc hién diéu chinh.

9. Céc khodn thué, phi, 1 phi, gi4 dich vu phat sinh tir vigc giao dich hoidc thyc hién chirmg quyén

Phi, 1& phi, gia dich vu phét sinh cén cir theo quy dinh tai phu luc huéng dan gia dich vu trong linh
vie chimg khoan tai biéu gid ban hanh kém Théng tr 83/2024/TT-BTC ban hanh ngay 26/11/2024
Huéng din co ché, chinh sach vé gia dich vy trong Iinh vire chimg khoan do nha nuéc dinh gia ap dung
tai S& giao dich Chimg khoan Viét Nam va cic céng ty con, Téng cong ty Luu ky va Bl trir chimg
khoan Viét Nam; va Quyét dinh s6 1541/QD-BTC ban hanh ngay 29/04/2025 Quyét dinh Ban hanh mirc
gia dich vu trong linh vyre chimg khoén ap dung tai S& giao dich Chimg khoédn Viét Nam va céc cong ty
con, Téng cong ty Luu ky va Bu trir chimg khoén Viét Nam.

Thué phat sinh cén ctr theo Cong vin s6 1468/BTC-CST ciia Bo Tai chinh vé chinh séch thué déi
véi chirng quyén c6 bao dam ngay 05/02/2018.

9.1. Vé thué thu nhip doanh nghi¢p (déi véi nha déu tw t6 chirc)
9.1.1 Poi véi doanh nghigp trong niede:

Cén cir quy dinh tai Khoan 1 Diéu 7 va Khoan 2 Diéu 15 Théng trr s6 78/2014/TT-BTC ngay
18/06/2014 ctia BO Tai chinh huéng dan thi hanh Nghj dinh s6 218/2013/ND-CP ngay 26/12/2013 clia
Chinh phii quy dinh va huéng dén thi hanh Luét thué TNDN, trudng hop trong ky tinh thué doanh nghiép
(bao gom cong ty chimg khoén phét hanh chimg quyén va nha déu tw 12 doanh nghiép dugc thanh lap
va hoat ddng theo quy dinh ctia phép ludt Viét Nam) c6 thu nhip tir chimg quyén c6 bao dam (thu nhép
tir hoat ddng déu tr kinh doanh, chao ban va thanh toén chimg quyén, hoat ddng tao ldp thj truomg va
phong ngira rii ro cta chimg quyén c6 bao dam) thi khoan thu nhép ndy doanh nghiép phai ké khai, nép
thué TNDN véi mire thué sudt 20% theo quy dinh.

Khoan chénh léch ting/giam do danh gié lai chirmg quyén c6 bio dam va tai san co sé cubi nim
tai chinh, doanh nghiép khéng tinh vao thu nhap/chi phi khi xac dinh thu nhép chju thué TNDN.

9.1.2. Déi véi té chirc nede ngoai sin xudt, kinh doanh tai Viét Nam khéng theo Ludt déu tir,
Ludt doanh nghiép (nha thau nude ngoai)

Cin cir quy dinh tai Khoan 2 Diéu 13 Théng trr s6 103/2014/TT-BTC ngay 06/8/2014 ciia Bo Tai
chinh huéng din thuc hién nghia vu thué p dung déi vdi td chire, ca nhin nude ngoai kinh doanh tai
Viét Nam hoiic ¢6 thu nhip tai Viét Nam thi nha thiu nude ngoai ¢6 thu nhép tir chuyén nhugng chimng
quyén c6 bao dam 4p dung ty 1& thué 0,1% trén gid chuyén nhuong chimg khoén timg lan. Trong do,
cach tinh gia chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam timg 14n 4p dung twong ty nhu cach tinh thué thu
nhép cé nhén tai diém 8.2 chuong VI ban céo bach.

9.2, Vé thué thu nhip cé nhin (déi véi nha dau tw cé nhén)

Thué thu nhip c4 nhan nha dau tr cin chi tra c6 si khac biét dang ké khi lua chon chuyén nhuong
chirmg quyén trude khi d4o han hodc giir chimg quyén t&i khi ddo han dé thyc hién quyén. Noi dung chi
tiét nhur bén dudi:

9.2.1. Truomg hop truwde ngay dio han. nha diu tw chuyén nhwong chirng quyén

Do chimg quyén c6 bao dim duge giao dich twong ty nhur chimg khodn co s& nén khi chuyén
nhuong chimg quyén cé bao dam thi thu nhdp tir chuyén nhuong chimg quyén s& 4p dung thué ddi véi
chuyén nhugng chimg khoan, duge xac dinh bing gia chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam timg lédn
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nhén (x) v&i thuc suit 0,1%. Trong d6 gia chuyén nhugng chimg quyen c6 bao dam tirng lan 14 gia khép
1énh chimng quyén trén S& giao djch chimg khoén nhén (x) S6 lwgng chimg quyén.

Vi dy 1: Nha diu tu mua 100 chimg quyén mua c6 tai san co s& 1 cb phiéu cia Céng ty cb phin
sira Vigt Nam (VNM) véi gia 1.400 déng/chimg quyén, ty 18 chuyén d6i 14 10:1, gia thyre hién 1a 150.000
dong.

Néu nha dau tu ban chu’ng quyén mua tai mirc gi4 2,000 déng/chimg quyén thi sb thué phdi ngp
12 2.000 x 100 x 0,1% = 200 déng.

9.2.2. Truong hop trwde ngdy ddo hgn. chirng quyén b hiiy niém yét

Thu nhdp tir chuyén nhugng chung quyén duoc xac dinh bing gi4 chuyén nhuong chimg quyén
cd bdo dam tirng l4n nhén (x) véi thué suét 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, e Khoan 1 Diéu 9 Théng tu s6 107/2016/TT-BTC ngay 29/6/2016
cua Bd Taa chinh huéng dén chio ban va giao dich chimg quyén cé bao dam thi gia chuyén nhwong
chimg quyén c6 bao dam la:

Gia mua la: theo mirc gié thj tn.ro'ng ctia td chirc phét hanh théng qua hoat dong tao lap thj truong
nhan (x) sb lugng chimg quyen (truéc ngay hiy niém yét ¢6 hiéu lyc): hodc:

- Gié thanh toan chu‘ng quyén do tb chirc phat hanh cdng bd nhén (x) sb lwong chimg quyén (sau
ngdy hily niém yét c6 hiéu luc).

Gié thanh todn cta chimg quyén theo quy dinh tai Khoan 3 Piéu 9 Théng tw s6 107/2016/TT-
BTC.

Vi du 2: Tuong g céc gid thiét tai Vi du 1 néu trén. Néu chimg quyén bj hity niém yét va td
chirc phét hanh céng bé gid thanh ton chimg quyén 1a 2.000 ddng/chimg quyén thi s6 thué phai nop la
2.000 x 100 x 0,1% = 200 ddng.

9.2.3. Tai théi diém nha dau tw thwe hign quyén

Do hi¢n hanh méi quy dinh thuc hién quyén chuyén giao bing tién nén thoi diém phét sinh thu
nhdp la thdi diém nha déu tu thyc hién quyén. Tai thori diém thyc hién quyén chuyén giao bing tién, thu
nhép ctia nha ddu tur 4p dung murc thué suit 0,1% trén gi4 chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dim timg
lan. Trong d6, gia chuyén nhugng chimg quyén c6 bio dam timg Iin bing gi4 thanh todn ciia chimg
khoén co s& nhan (x) (S6 lwgng chimg quyén chia (:) cho Ty 1 chuyén ddi).

Gié thanh toan cia chimg khodn co sé do S& giao dich chimg khodn cdng bd theo quy dinh tai
diéu 14 Théng tu s6 107/2016/TT-BTC.

Vi dy 3: Twong (mg cac gia thiét tai Vi du 1 néu trén, gié thanh toan cua tai san co so (VNM) do
S& giao dich chimg khodn céng bé tai thoi diém thyc hién quyén la 155.000 déng/cd phiéu.

S6 thué nha dau tr phai nép khi thyc hién quyén 1a 155.000 x (100: 10) x 0,1% = 1.550 déng.

10. Hoat djng tao ldp thi truomg

Nhim ddm bio thanh khoén cho céc chimg quyén dang luu hanh. té chirc phat hanh c6 nghia vy
tao 14p thi truomg cho céc chimg quyén do minh phat hanh, cu thé:

10.1. Nghia vu yét gid tgo Ip thi truwong

Tb chirc phat hanh phai tham gia dit 1énh tao 1ap thi truémg trong vong (05) phit ké tir khi c6 mot
trong céc sy viéc sau day xay ra:
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- Chi ¢6 1énh bén mua hofic bén ban chimg quyén;
- Khéng ¢6 1énh bén mua va bén ban chimg quyén;

- Ty 18 chénh léch gié trén thi trudng vurgt quéa 5%. Ty 1¢ chéch 1éch gié 14 ty 1¢ phan trim cia (gié
chao ban thip nhét - gia chao mua cao nhét)/gid chao mua cao nhat.

- T6 chirc phat hanh khi tham gia dat 1énh s& phai tuén thu:

- Khéi lugng mdi 1énh tdi thiéu 12 100 chimg quyén.

- Loai 1énh sir dung la 1énh gidi han

- Gié dit 1énh phai dam bao khong vuot ty 1¢ chénh léch gid ¢ trén.

- Trudmg hop khong c6 1énh mua va lénh ban chimg quyén, t5 chirc tao 14p thj truong phai yét gia
hai chiéu (dat ca 1énh chao mua va 1énh chao bén).

- Théi gian ton tai cia lénh trén hé théng giao dich t6i thidu 12 mét (01) phit.

10.2. Mién triv nghia vu yét gid tao lgp thi truimg

Trong cac truong hop sau, t6 chirc phét hanh khéng phai thyre hién hoat dong tao 1ép thi trudmg:

- Dot khép lénh dinh ky xac dinh gid mé cira. nam (05) phit ddu sau khi két thic dot khép 1énh
dinh ky xac dinh gid m& cira va dot khap 1énh dinh ky xac dinh gia dong cira;

- Tai san co s& ciia chimg quyén bj tam ngimg giao dich;

- Khi gia ly thuyét cia ching quyén duge tinh theo cong thirc néu tai ban céo bach cia td chirc
phét hanh nho hon hodc bing 10 déng;

- S6 lugng chimg quyén trén tai khoan tao 13p thi truong khong dap (mg khéi lugng t6i thiéu cua
1énh, t6 chirc phat hanh dugc mién dit 1énh ban;

- Khi chua ¢6 chimg quyn nao duge luu hanh (tnrdng hop t6 chirc phat hanh chua ban duge
chimg quyén nao cho nha dau tu), t6 chirc phat hinh dugc mién dit lénh mua;

- Trudmg hop thuc hién hity niém yét chimg quyén, t6 chirc phat hanh dwge mién dét 1énh bén;

- Gia chimg quyén ting kich trin (di mua trin), té chirc phét hinh dugc mién dit 1énh bén hoic
Gi4 chimg quyén giam kich san (du bén san), td chirc phat hinh dugc mién dit 1énh mua;

- Gia chimg khoén co s& tang kich trdn (dw mua tran), t6 chirc phat hanh dugc mién dat 1énh ban
d6i véi chimg quyén mua va duge mién dat lénh mua dbi véi chimg quyén ban;

- Gia chimg khoan co s¢ giam kich san (du ban san), t6 chirc phét hanh dugc mién dit 1énh mua
@61 véi chimg quyén mua va duge mién dit 1énh ban d6i véi chimg quyén bén;

- Chimg quyén dang & trang thai c6 13i tir 30% tr& 1én (tirc chimg quyén mua dang c6 gi4 chimg
khodn co s& cao hon 30% so véi gid thuc hién hodc chimg quyén bén dang cé gi4 chimg khoan co sd
thép hon 30% so vé&i gia thyc hién), to chirc phat hanh dugc mién dit 1énh ban. Trong mudi bon (14)
ngdy trudc khi chimg quyén ddo han;

- Khi xay ra céc su kién bat kha khang nhu thién tai, hoa hoan, chién tranh...

- Céc trudmg hop khac duge S Giao dich Chimg khoan 4p dung sau khi ¢6 ¥ kién chip thuin cia
Uy ban Chimg khoan Nha nudec.

VIL. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM

s
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1. Quy trinh quin trj rii ro

Hoat déng quén trj rii ro chimg quyén c6 bao dam 1 mdt phin cua Hé thong quan trj rii ro cua
Céng ty C6 phan Chimg khoin VNDIRECT.

L.1. Muc tiéu

Quy trinh quan trj riii ro trong hoat dong kinh doanh chimg quyén cé bao dam ciia Céng ty Cd
phén Chimg khoén VNDIRECT dugc xay dyng nhim:

- Nhén dién dugc cée rii ro tiém ning c6 thé xay ra déi véi hoat ddng kinh doanh chimg quyén
ctia tb chirc phat hanh.

- Xir Iy mdt cach nhanh chéng va higu qua déi véi céc vin dé lién quan dén cac riii ro di duoc
nhén dién;
- Dam bao tinh théng nhét giita cic b phén c6é lién quan trong qua trinh quan tri rii ro, ddm béao

han ché & mirc thap nhét cdc rii ro c6 thé xdy ra trong hoat dong kinh doanh san phim chimg quyén c6
bao dam.

1.2. Nguyén tic quén trj riii ro

- Bam béao ¢6 kha ning xdc dinh rii ro, do ludng rii ro, theo déi nii ro, béo cdo rii ro va xir Iy
mét cach hiéu qua céc rii ro trong yéu, dong thoi dap img diy dii cic nghia vy tuan thi tai moi thoi
diém.

- Pam bao cong tic quan tri rai ro duge thye hién ddc lap, khach quan, trung thuc, thong nhét.

- Hé thong quén trj ri ro chimg quyén c6 bao ddm dugc vin hanh dua trén cic quy trinh, quy
ché ndi b bﬁng van ban.

- Tuén thu quy dinh phap luft va quy dinh ciia UBCKNN, HOSE.

- Bam béo bé tri nhan syr thyre hién cong tac quan trj riti ro chimg quyén c6 bio dam dap tmg diy
dit tiéu chuén chuyén mén theo quy dinh phép luat hién hanh.

L.3. Quy trinh quan tri rii ro

Quy trinh quan tri riii ro chimg quyén 12 mét chudi cac bude dugce thue hién lién tuc nhim han ché
thap nhét céc riii ro xdy ra di véi td chirc phat hanh. Dé quan trj rui ro hiéu qua, Cong ty thyc hién céc
budc sau:
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Quy trinh Quan trj il ro Chimg quydn cé bio dm
[ 1. Xc dinh va nhdn dkén rii 10 ]
[ 2 Do lwéng va phan tich nli ro I
[ 3. Theo a5i va kidm sodl nli ro |
[ 4. Glam st nli ro ]
[ 5. X0 j rli ro ]

Buréc 1: Xdc dinh va nhin di¢n rii ro d6i véi chimg quyén
a) Cac rii ro thuémg gip ddi véi hoat déng kinh doanh chimg quyén c6 bio dim:

- Riii ro thanh toan: Dy 1 loai rui ro khi td chirc phat hianh khéng thé thuc hién duge cdc nghia
vu di cam két d6i véi nha dau tw, ching han nhu td chirc phat hanh chimg quyén bi mat kha ning thanh
todn khi nha déu tur thyc hién quyén.

- Ruii ro thj truong: La rii ro do sy thay dbi gid ciia chimg quyén ¢ biao dam va Chimg Khoin
Co Sé. Rui ro thij truéng bao gdm ca nhimg bién ddng diéu tiét cia thj truomg va nhitng hoat ddng mang
tinh déu co, 1am gia Chimg Khoan Co S& cia td chire hodc ¢4 nhin nhim tryc loi qua san phim chimg
quyén.

- Riii ro phdp Iy: Rii ro khi Té Chirc Phat Hanh Chimg Quyén vi pham hodc khéng tuan thii céc
quy dinh va quy téc clia phép luat hién hanh, din dén bi phat, canh cdo, tam ngimg hoat déng hoic bj
riit gidy phép nghiép vy, ding ky kinh doanh,

- Rui ro hoat dong: Rui ro do cac 1y do cong ngh¢ (vi du hacker danh sdp hé théng cong nghé
thong tin, hé théng giao dich bj 15i phin mém tinh todn dé thye hién giao dich hedging din téi mua/bin
chimg khodn co sé hodc chimg quyén nhiéu hon trang théi trung hoa riii ro), nhin vién (lira déo, sai s6t
do ¢d tinh hodc vo tinh), tai san von, cac 1y do bén ngoai (thién tai, chién tranh....).

- Riii ro thanh khodn: Rii ro khi Cong ty khéng thé thue hién dugc hodc thue hién véi chi phi
cao hon cho giao dich mua/ban dé dat duge trang théi trung hoa riii ro do c¢d phiéu khéng c¢6 hodc c6
thanh khoan thép.

- Ruii ro khac: theo nhén dién trong timg thoi ky, ing véi dic thi hoat dong cia VNDIRECT.
b) B phin San pham phai sinh va bé phén Vén hanh ty doanh c6 chirc ning ra soat cac hoat dng,

quy trinh van hanh dé xdc dinh céc rii ro va bao céo cho Bd phén Quan trj rii ro cdc rii ro ma&i nhén
dién/phét sinh va dé xudt bd sung loai rii ro (néu cé).
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¢) B§ phdn Quan tri rii ro tiép nhén théng tin nhan dién rii ro tir B phan San phim phai sinh v
bd phén Van hanh tr doanh, thyuc hién tnng hop vé phén loai cic nii ro duge xac dinh tir cic don vi;
Nhén dién méi lién hé giira céc loai riii ro c6 kha nang tuong u&c tac dong 1an nhau nhim phat hién rui
ro tong hop va rii ro lay lan; B6 sung vao danh muyc rii ro néu cin thiét.

d) B4 phéan Kiém soat ndi b thuc hién ra sodt ddc lap can cir trén danh mue rii ro.

Budce 2: Po lwdmg va phén tich rii ro

a) B§ phin San phdm phéi sinh c6 chire ning chu dong danh gid gia tri tai san bj tic dong boi céc
hign tuong va rii ro dya vao hai yéu t6 1a kha ning xay ra rii ro va miic do pham vi anh hudng. Thyc
hign béo céo cho B phéin Quan trj rii ro cdc théng tin, dir liéu lién quan dén céng téc do luwdmng, phan
tich rui ro.

b) Sau khi danh gia va phan tich cic hién m'qng riii ro c6 thé anh huong dén hoat dong kinh doanh
chimg quyén dé xac dinh nhitng rii ro trong yéu, B phan San phim phéi sinh phdi hop véi B§ phén
Quan tri rii ro thuc hl{!l‘l vige tinh todn, do ludong mirc d¢ anh huéng clia cic mi ro chinh dén hoat dong

kinh doanh chimg quyén tir 46 xdy dung céc phuong phap xir 1y rii ro phi hop. Bo phan San phdm phai
sinh lién tuc do ludmg rii ro dé van hanh hoat dong kinh doanh hing ngay.

c¢) Phén loai, danh giéd mirc dd rui ro va phuong phap danh gi véi céc rii ro chinh trong hoat déng
kinh doanh chimg quyén ¢6 bao dam:

- Rui ro thanh toan: Véi quy mé ciia VNDIRECT ciing nhu lich sir vé& viéc quan trj ngudn tién
va tai san thi mirc d§ xdy ra rii ro nay tai VNDIRECT la thép, bén canh dé Céng ty ciing thyc hién
hoat dt;mg phong ngira ri ro (Hedging) theo quy dinh dé dam bao cb phiéu thanh todn cho khach hang
khi dén ngay thyc hién quyén.

Phuong phap dénh gia:

- Thyc hién phan tich dinh ky bdo c4o ti chinh ciia Cdng ty dé xem xét kha néing thanh toén
tong thé, khéng chi giéi han & nghiép vu chimg quyén.

- Déi chiéu Vi thé Phong ngira (Hedging): Thyc hi¢n quy trinh kiém tra, déi chiéu dinh ky
(hang ngay) giira vj thé phong ngira riii ro 1y thuyét véi vi thé phong ngira riii ro thyc té
cho cdc chimg quyén dang lru hanh,

- Rii ro thi truéng: Diy 14 rii ro 1én nhét va c6 kha ning xay ra cao trong hoat dong kinh doanh
va phét hanh chimg quyén cé dim béo.

Phuong phép danh gia:

- Phén tich BJ nhay (Sensitivity Analysis): Str dung céc hé s6 Greeks dé danh gia mirc d9
nhay cdm ctia danh muc truée cdc bién dong cia yéu t6 thi truomg.

- MG hinh héa Rui ro (Risk Modeling): sir dung cong cu dinh lugng chay cdc mé hinh nhu
Gié trj i ro (Value at Risk - VaR) dé uéc tinh céc khoan 15 tiém ning.

- Kiém tra Strc chju dung (Stress Testing): Xay dung va phén tich c4c kich ban thj truomg
cuc doan (séc gia, bién déng ting vot, khing hoang,...).

- Ruii ro phap Iy: Cé thé xay ra néu Cong ty vd tinh khéng thue hién ding mét hoat déng nao d6
hoiic chwa kip cdp nhit cic thay di quy dinh trong chinh séach.

Phuong phap dénh gia:

Emmar = —— T e EL S o e
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- Céc bo phan lién quan tryc tiép trong hoat dong kinh doanh chitng quyén c6 bao dam thyc
hién ra soat dinh ky dé kiém tra viéc tudn thu céc quy dinh phép luat.

- Ra sodt quy trinh nd1 bo: d6i chiéu noi dung quy trinh hi¢n tai véi cac van ban phap luat
mdi nhit dé tim ra diém khéng con phi hop.

- Riii ro hoat dong: Rii ro xdy ra cac 15i lién quan dén hé thng cong nghé 1a c6 thé xdy ra, bén
canh d6 céc rii ro lién quan dén nhan vién 1am sai quy trinh cling ¢6 thé xay ra.

Phuong phap danh gia:

- Phan tich 15i hé théng va 13i giao dich dinh ky.
- Danh gié chi s6 uu tién rii ro (Risk Priority Number- RPN).

- Riii ro thanh khodn: Trong diéu kién thi trudmg binh thudng véi cdc cb phiéu 1ém thi rii ro nay
thap. Tuy nhién vén c6 thé xay ra rii ro thanh khoén do cé thdng tin tot/xau dot bién cua doanh nghiép,
hodc cdc thong tin c6 tdc dng ti€u cyc tdi toan thi trudmg.

Phuong phéap danh gia:

- Phan tich dir liéu giao djch cua chimg khoén co s&: dénh gié céc chi tiéu vé thanh khoan,
chénh léch gia mua ban (bid- ask spread), mirc trugt gia (slippage), ty 1€ khéi lwong
hedging trén thanh khodn ngay,...

- Phién tich d6 sau thj truong.

d) Tuy thugc vao dic tinh cua timg loai rii ro, cac phwong phap do Iudng sé dugce sir dung dé
lugng héa nhét cé thé mirc d§ anh huéng, pham vi dnh huéng cia timg loai rii ro dén hoat dong kinh
doanh chimg quyén ciia Cong ty va cé thé sira ddi/bd sung phwong phép danh gia do luéng dé phit hop
trong cac thdi ky theo danh gia cua B§ phén Quan trj rii ro.

¢) Bo phén Quan tri rii ro dua ra danh gi4 vé cdp d¢ ri ro, kha ning chdp nhén rii ro, cach thirc
quan 1y riii ro va bao cédo Ban Tong Giam doc.

Buée 3: Theo ddi va kiém soat rii ro

a) B phin San phdm phai sinh va B phan Quén trj rii ro phdi hop tinh todn va xay dung céc
tham s6 ngudmng canh bao myc tiéu, han mirc i ro va c6 trach nhiém canh bao kip thoi téi Bo phin
Quan tri rti ro khi phat sinh dau hiéu rii ro ¢6 xu huéng vugt nguémg cho phép theo han mirc ri ro
hodc khi ¢ dién bién bit thuémg. C6 phuong an phong ngira rii ro cho timg loai riii ro dé giam thiéu
nhitng téc déng, anh hudng cia nhimg rii ro ndy dén hoat dong kinh doanh chimg quyén néi riéng va
hoat déng kinh doanh ctia Cong ty néi chung.

b) Phuong 4n tong quat kiém soat cac rii ro chinh trong hoat déng kinh doanh chimg quyén:
- Phong nguea riii ro thanh toan:
Nguyén tic phong ngira rui ro:

- Xéc dinh han mirc riii ro h