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Nganh dién
Khung gia chuyén tiép doi héi cac doanh nghiép phat
trién nang lwong tai tao chirng minh nang lwc van hanh

* Ngay 07/01/2023, B6 Cong thwong da ban hanh khung gid NLTT cho cac nha
may dién chuyén tiép véi mire thap hon khoang 21% - 29% so véi gid FIT.

= Chang t6i cho rang khung gia ma&i phan nao gay hut hang cho cac nha dau tw,
song day van la giai phap can thiét, 1a ban 1& cho chinh sach gia NLTT chinh
thire dworc ban hanh.

= Chulng t6i cho rang cac DN xay |&p hodc s& hiru dw &n NLTT chuyén tiép nhu:
PC1, BCG, GEG, Trung Nam, T&T,...sé duoc hwdng loi dau tién.
Khung gia mé&i phan nao gay hut hang cho nha dau tw NLTT

Dwa trén nhirng tinh toan tr EVN, B Céng thwong da ban hanh khung gia phat
dién cho nha may dién mat trdi, dién gié chuyén tiép tai ngay 07/01/2023 ¢6 hiéu
lwe ngay tai ngay quyét dinh. Theo d6, khung gia méi cho cac ngudn dién cla cac
nha may dién chuyén tiép thap hon tir 21% - 29% so v&i co ché gia FIT. Chang toi
danh gia khung gia méi la nhirng tin hiéu gidi clru dau tién cho cac nha phat trién
nang lwgng, khi cac dy an da bi dinh tré mét khoan thoi gian dai sau khi gia FIT
hét han. Tuy nhién, v&i khung gia nay, khéng phéi dw an nao ciing sé ghi nhan
dwoc mirc sinh i hiéu qua.

Khung gia méi doi héi nang lwec van hanh cta DN & mirc t6i wu

Chung t6i tién hanh danh gia hiéu qua ti suat sinh I&i ndi tai (IRR) cla cac dw an
NLTT trong diéu kién van hanh binh thuéng va dwa ra két qua rang: mac gia moi
sé lam giam dang ké IRR cuia cac dy an nay. Cu thé, IRR cla cac dy an dién mat
trei méat dét chi dat 5,1%, trong khi do, IRR cua dién gié trén bé va gan bor sé giam
xudng 1an luot 1a 8,0% va 7,9% tlr mirc hon 12,0% theo gia FIT cd. Vi vay, DN can
nd lwc trong viéc cét giam chi phi hoat ddng, chi phi dau tw va lai vay dé tang hiéu
qua sinh 161 v&i khung gid méi. Ching t6i cho rang nhivng DN ¢ nang lwc phat
trién, van hanh dv an ciing nhw kha nang tiép can ngudn vén ré sé cé loi thé trong
giai doan nay.

Van c6 nhirng yéu té hé trer giam chi phi cho dién NLTT trong th&i gian téi

Trong 5 nam t&i, Viét Nam dy kién sé& sé huy dong khoang 15,5 ty USD tir géi hd
tro tai chinh do cac nwéc G7, va Lién minh Chau Au. Chang téi nhan thay day la
ngudn vén déi dao véi muire 13i suat ré va la co hdi cho cac dw an NLTT chuyén tiép
tai cau trdc no trong thoi gian twong lai. Theo duw thdo Quy hoach dién 8, ching t6i
nhan thay xu huwéng chi phi diu tw ctia cac dw an NLTT sé gidm nhanh trong giai
doan tlr nay dén 2030 ciing 1a yéu td hd tro cho cong doan phat trién clia cac dw
an, phan nao bu dap dwoc viéc phai huy dong & mirc gia thap cho cac dw an NLTT
chuyén tiép.

PC1, BCG, GEG sé la nhirng doanh nghiép niém yét dworc hwéng lovi

Chung t6i nhan thay PC1 sé |a doanh nghiép huo’ng loi dau tién khi tham gia vao
[inh lwc xay Iap, dac biétla EPC dién gio6 va xay Iap duwdng day, tram bién ap. Ngoai
ra, ching t6i diém tén mot sé nhung nha phat trién nang lwong ndi bat bao gdm
BCG, GEG sé c6 thé ting trwdng cong suat cling nhw giai tda nhirng ap lwc dong
tién khi dang trién khai cac dy an dién NLTT chuyén tiép. Bén canh d6, Trung Nam
vaT&T Group (chwa niém yét) cling sé& 1a mot s6 nhirng doanh nghiép dwgc hwdng
loi khi cling s& hiru cac dy an da hoan thanh va nam trong dién chuyén tiép. Ching
t6i cho réng chinh sach gia NLTT chuyén tiép sé |a tién d& dé Bo6 Cong thwong co
co s& danh gia cling nhw diéu chinh khung gia cho cac dw an NLTT mai mét cach
can than va hop ly. V&i nhirng cam két manh mé ctia Viét Nam trong COP26 chiing
t6i van ky vong vao mét chinh sach gia chinh thirc di h4p dan nhwng van mang
tinh canh tranh, dai han, va thu hit cac nha dau tw c6 day di ndng lwc tham gia
vao linh vyc nay.
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Ngay mung 07/01/2023 vira rdi, B6 Céng thuwong da dwa ra quyét dinh ban hanh
khung gia phat dién cho nha may dién mat tréi, dién gié chuyén tiép. Van ban nay
la két qua clia nhirng tinh toan trwdc d6 do EVN dé trinh. Theo dé, gia dién mat troi
(BMT) mat dat 1a 1.184d/kWh, thap hon 29,5% so v&i mire gia FIT dat. Gia dién gio
trén b& va ngoai khoi cling thdp hon khoang 21%, 1an lwot 1a 1.587d/kWh va

1.816d/kWh.
Hinh 1: EVN da tinh toan bén phwong an va dwa ra mirc gia kién nghj  Hinh 2: B4 Céng thwong da ban hanh quyét dinh chinh thirc tai ngay
trinh Ién B6 Cong thwong vao ngay 20/11/2022 (BPon vi:dong/kWh) 07/01/2023 c6 hiéu Iwc ngay tai ngay quyét dinh (don vi: dong/kWh)
Phwong an
Phuwong Phuwong Phuwong Phuong kién nghij tir Phwong an Phwong an Gia FIT quy % thay déi so
an 1 an 2 an 3 an 4 EVN chinh thirc EVN déira VND v&i gia FIT
Dién mat troi mat dat  1.4827 15084 1.508,8 1.188,0 1.188,0 Dien mattroi mat dat|  1.184,9 1.188,0 1.680,0 [12209,5%
Dién mat troi ndi 1.740,8  1.569,8 NA NA 1.569,8 Dién mét troi ndi 1.508,3 1.569,8 1.823,0 -17,3%
Dién gi6 trén bo 1.590,9 1.597,6 1.630,2 NA 1.590,9 Dién gi6 trén bor 1.587,1 1.590,9 2.015,0 -21,2%
Dién gi6 ngoai khoi 1.971,1 1.944,9 1.974,0 NA 1.944,9 bién gi6 ngoai khoi 1.816,0 19449 23230 -21,8%

*Mét s6 gid dinh dau vao: (1) Sudt dau tw gid dinh béng 90% so vdi s6 liéu
NBT cung cdp; (2)Léi sudt vén vay ngoai/néi té gid dinh 4,62%/9,87%,; (3) Uu
ddi thué'sudt trung binh dat 8, 25%/20 ném.
Nguén: VNDIRECT RESEARCH, EVN, B6 Céng thwong Nguén: VNDIRECT RESEARCH, EVN, B6 Céng thwong

Theo théng ké cla chung téi, khung gia méi sé ap dung cho khodng 16 dw an BMT
va 62 du dién gio trong dién chuyén tiép, tirc 14 nhirtng dw an da tién hanh dau tw,
trién khai nhung chwa kip hoan thanh trwéc han gia FIT (d6i véi DMT 13 t
01/01/2021, dbi véi dién gié la tir 01/11/2021). Day duwoc xem |4 tin hiéu giai ctu
dau tién cho mot s6 DN phat trién NLTT c6 dw &n da bj dinh tré mot khoan thoi gian
dai sau khi gia FIT hét han. (Tham khdo Phu luc: “Danh séch céc dw an dién NLTT”
chuyén tiép trang 8)

e D6i v&i dién mat troi: Theo ra soat théng ké trong Quy hoach dién 8, co
2.428,42MW da dwoc chdp thuan nha dau tw trong d6 ¢6 5 dw an/phan dy
an tbng cong suat 452,62MW da xay |&p xong nhung chuwa dwoc ndi lwdi
bao gém DMT Phu My 2 (BCG); Phan cong suat 170MW Trung Nam Thuan
Nam (Trung Nam Group); DMT Thién Tan 1.2 va phan dy an BMT Thién
Tan 1.3 va 1.4 (T&T Group). Ngoai ra con c6 11 dw an téng cdng suét
426MW da ky hop ddng mua sdm thiét bj trong dé ndi bat c6 Birc Hué 2
(GEG) va Phuéc Théi 2, 3 (EVN), Krong Pa 2 (BCG). Theo cht truong rat
rd rang t chinh phi sé khéng tiép tuc phat trién thém dy an dién mét troi
tlr nay cho dén 2030, ching tdi nhan thay day 1a nhivng dw an chuyén tiép
ndi bat (tbng cong 636MW) sé cé thé dwoc hoan thanh va dong dién theo
khung gia chuyén tiép.

e Doi véidién gi6: Theo thdng ké tir EVN, ¢ 62 nha may dién gi6é da khong
vé dich trong cuédc dua gia FIT thang 11/2021 véi téng cong suét khoang
3.479MW. Trong d6, chung t6i diém tén mot sé nhivng dw an ndi bat cua
cac doanh nghiép niém yét nhw Tan Phu Dong 1 (100MW — GEG), VPL
Bén Tre 2 (30MW — GEG), bién gi6 Tra Vinh GP1 (80MW — BCG), bién
gi6 Khai Long GB1 (100MW — BCG).

Tuy nhién, ching t6i cho rang khung gia nay c6 thé phan nao lam thét vong nhiéu
nha dau tw da mon mai cho doi qua lau, vi mét sd yéu to sau:

e  Viéc ban hanh khung gia bang VND thay vi bang USD khéng phan anh yéu
to trwott gia.

e Hién tai Khung gia méi cho dién mat troi (1.184d/kWh) dang dwa trén
phwong an tinh toan th 4 ctia EVN, tinh toan theo thdng sd dau vao cla
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2 nha may dién mat troi — Phwée Thai 2, 3. Trong khi cac phwong an 1,2,3
tinh toan theo gia tri trung binh clia 106 dy an dién mat troi khac va duwa ra
murc gia vao khoang 1.400-1.500d/kWh. Chung t6i cho rang viéc st dung
cac gia tri tinh toan ctia 106 dw an dién mat tréi sé mang tinh dai dién va
khach quan hon.

e Khoéng phai du an chuyén tiép nao ciing s& ghi nhan dwoc hiéu qua sinh
&1 v&i khung gia nay

S& khéng con la phan qua chia déu cho moi nha, khung gia méi doi héi DN
phai chirng minh vé nang lwc trién khai va van hanh dw an

Chung téi da tién hanh chay mé hinh dinh gia va danh gia hiéu qua ti sué't, sinh 1&i
ndi tai (IRR) cla cac dy an dva theo gia dinh ciia mét dw an NLTT tiéu chuan, cong
suat 50MW, véi mot s6 gia dinh tong quat nhw sau:

Hinh 3: Chang t6i tién hanh chay mé hinh danh gia hiéu qua ctia mét nha may dién NLTT
tieu chuan. IRR dw kién sé giam manh khi &4p dung khung gia méi.

Pién mat tréi mat dat| Dién gioé trén bo Dién gi6 gan bo
Théng sé dau vao
Ty 1& vbn vay 70% 70% 70%
L&i suét vay noi té 11% 11% 11%
Sé gi& van hanh (gio/nam) 1.800 3.000 3.500
Thué suét (TB 20 nam) 8,25% 8,25% 8,25%
Suét dau tw (tr USD/MW) 0,9 1,6 1,9
Kh&u hao (ndm) 20 20 20
Gia FIT (d/kWh) 1.680 2.015 2.323
Uéc tinh IRR gia FIT (%) 11,7% 12,7% 12,9%
Gia dién chuyén tiép (d/kWh) 1.185 1.587 1.815
Uéc tinh IRR gia chuyén tiép (%) 5,1% 8,0% 7,9%

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, Bao céo cong ty

Tw két qua trén, chang t6i cho rdng marc gia mdi sé lam gidm dang ké ty suét sinh
I&i (IRR) clia cac dy an dién NLTT chuyén tiép. Cu thé, IRR clia cac dy an dién
mat treri mat dat chi dat 5,1% theo dy tinh ctia ching tdi. Trong khi d6, IRR ctia dién
gioé trén bd va gan bd sé gidm xudng 1an lwot 1a 8,0% va 7,9% t&» mirc hon 12%
theo gia FIT cd.

Vé co cAu chi phi dau tw dw an, chi phi mua sathiét bj vat tw (Capex) van dang
chiém khoang 70-75% tdng géi thau. Theo sau la chi phi xay dwng khoang 20-25%
va con lai la cac chi phi lién quan dén tw van, quan ly dw an. Ngoai ra, chung t6i
nhan thay chi phi vén ca dw an cling déng vai trd quan trong dén hiéu qua dau tw.
Do d6, chung t6i tién hanh chay bang phan tich dé nhay theo hai bién ma ching toi
cho rang sé& c6 anh hudng rd rét nhat 1én IRR bao gdm suét dau tw va lai vay dbi
véi 1 dw an dién gio [trén/gan] be. Hién tai, vai gia dinh 13i vay 11% va sut dau tw
vao khoang 1,6 triéu USD/MW, IRR cuUa dw an dién gié sé duy tri & mirc khoang
8%, day la mire kha thap khi so véi mirc IRR theo gia FIT cii vao khoang 12%.

Hinh 4: Van con dw dia dé cai thién IRR dy an vé&i suat dau tw dw kién giam dan ciing nhw
nguén vén ré dang chay vao linh vwec NLTT

Bang phan tich dé nhay IRR cho cac dw an dién gio6 trén bo
Suéat dau tw (trieu USD/MW)

1,41 1,48 1,56 1,64 1,73 1,81
5% [152%  135%  12,0%  10,5% 9,1% 7,8%

7% 14,0%  125%  11,0% 9,6% 8,3% 7,1%

Lai suat 9% 13,0%  11,5%  10,1% 8,8% 7,6% 6,4%
(%/nam) 11% 12,0%  10,6% 93%[  81%  70%  59%
13% 11,2% 9,9% 8,7% 7,5% 6,4%  54%

15% 10,5% 9,2% 8,1% 6,9% 59%  50%

Nguén: VNDIRECT RESEARCH, Béo céo cong ty
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Tuy nhién, trén thwc t& mot sb cac yéu té lien quan dén sb gio van hanh, I4i vay,
va suét diu tw sé cé su khac biét theo tinh chét tirng dw an, va chung téi cho rang
day sé van la co hoi cho cac nha phat trién nang luong tai tao thye sw c6 nang lyec,
quy mo, va kha nang huy déng von ré.

Chung t6i nhan thay van cé nhiéu yéu té hé tro' giam chi phi dau tw NLTT
trong th&i gian téi

Theo d6, sé van con nhiéu dw dia dé cac doanh nghiép cai thién hiéu qua dau tw
dw an, ching téi nhan thay cé hai xu hwéng hé tro' rd rét bao gém:

Ngay 14-12, Viét Nam va cac nwéc G7 cung dbi tac phat trién |a Lién minh
Chau 4u, Na uy, Dan Mach da théng qua tuyén bd chinh tri thiét lap JETP
nham hd tro Viét Nam chuyé&n ddi ning lwong xanh. Theo dd, ké hoach
ban dau sé huy déng khoang 15,5 ty USD ti khu vire cdng va tw nhan trong
vong 3 dén 5 nam téi nhdm hd tro cac muc tiéu cha Viét Nam. Ching toi
nhan thay day la ngudn vén déi dao véi mire I3i suét ré, dang chdy manh
mé vao nuwéc ta va la co hdi cho cac dw an NLTT chuyén tiép hoat dong
hiéu qua tai cAu tric no trong thoi gian toi.

Theo du thdo Quy hoach dién 8, chi phi dau tw ctia cac dw an NLTT sé
gidam dan trong giai doan tir nay dén 2030 sé& Ia yéu td hé tro cho cong
doan phat trién cla cac dw an sap t&i, phan nao bu dép dwoc viéc phai huy
dong & murc gia thap cho cac dy an NLTT dién chuyén tiép. Dw kién chi
phi dau tw DMT trang trai va dién gi6 trén b& sé& gidm khodng 1,5% méi
nam trong khi d6, chi phi dau tw dién gid ngoai khoi ghi nhan mdc gidm
gap ddi khoang 3% tir nay dén 2045. Theo d6 chi phi quy dan (LCOE) ¢6
thé ghi nhan mic gidm twong (ng va ching téi cho rang xu hwéng giam
nay sé hd tro’ cac doanh nghiép ha bét ap lwe chi phi trong ¢ ngan va dai
han.

Hinh 5: Chi phi dau tw Capex sé& giam nhanh trong th&i gian téi theo danh gia trong dw thao
QHD8 (Bon vi: Triéu USD)
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mDién gio ngoai khoi  @BIén gid trén bdé  BBMT frang trai

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, du thdo QHD8
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Hinh 7: Luan diém dau tw

JIRECT RESEARCH

Két luan

Chung téi cho rang chinh sach gia NLTT chuyén tiép ciing sé |a tién dé dé Bo Cong
thwong tiép tuc dwa ra nhirtng huwéng di tiép theo cho cac dy an phat trién méi dya
trén khung gia nay. Chang t6i tin rdng day sé la moét phép thir can thiét dé Bo6 Cong
thwong c6 co s& danh gia cling nhw diéu chinh khung gia m&i mét cach can than
va hop ly. V&i nhirtng cam két manh mé cua Viét Nam trong COP26 ciing nhw
nhirng diéu chinh dang ké trong dy thdo QHDS - nang cao ti trong cong suat dién
NLTT, chang t6i van ky vong vao mét chinh sach gia di hap dan nhwng van mang
tinh canh tranh, thu hit cac nha dau tw cé day da nang lwe tham gia vao linh vuc
nay.

Chung t6i cho rang cac doanh nghiép c6 kha nang cai thién chi phi phat trién, van
hanh, cling nhw cé nang lwc huy déng nguén vén ré sé ndm wu thé trong giai doan
nay

Chung téi nhan thdy PC1 sé la doanh nghiép hwéng loi dau tién khi tham gia vao
linh lwc xay |&p, d&c biét |a EPC dién gi6 va xay lap duwdng day, tram bién &p. Ngoai
ra, ching t6i diém tén mot sb nhirng nha phat trién nang lwong ndi bat dang niém
yét bao gdbm BCG, GEG sé& c6 thé tang trudng cong suat khi s& hiru cac dy an
dién NLTT chuyén tiép. Ngoai ra, Trung Nam va T&T Group (chwa niém yét) cling
la nhirng doanh nghiép dwoc hwéng loi khi cac dw an da hoan thanh nhung tré FIT
sé duwoc hoa luwdi dién.

Hinh 6: Chlng t6i cho réng nhirng doanh nghiép dau nganh, c6 lgi thé vé quy mé, kha ning
dam phan gia va kha nang huy déng nguén vén ré sé c6 loi thé trong thi gian téi
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. 0,7% 0,7%
I NENEem
. = .
Trung Xuan BCG BiM GEG Xuan T&T REE ASM GEX HDG PC1
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@Dién MT (MW-Tréi)  BDién gid (MW -Tréi) % Thi phén RE (Phai)

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, Bao céo cong ty

Chung t6i diém tén mét sé doanh nghiép niém yét dwoc hwéng loi tir
chinh sach gia NLTT chuyén tiép bao gom PC1, GEG, va BCG

STT MackK Gia muc tiéu 1
nam (dong/cp)

1 PC1 30.800

www.vndirect.com.vn

Khuyén
nghi

Kha quan

Luan diém dau tw

(1) Gia NLTT chuyén tiép dwoc ban hanh sé gitp PC1 dwoc hwéng loi sém nhét khi doanh
nghiép la mét trong nhirng nha xay I&p dién va thau EPC dién gi6 hang dAu. Chung téi nhan
thay khi QHD8 va chinh sach gia NLTT moi kh| ban hanh sé& cang tiép thém dong Iwc cho
mang kinh doanh nay ctia doanh nghiép buing né.

(2) PC1 sé tiép tuc mé rong danh muc dién tai tao, bao gbém 81MW thiy dién nhé trong giai doan
2023-25. Ngoai ra, doanh nghiép dang tién hanh khao sat hon 1.000MW dién gio ca trén bo
va ngoai khoi, thyc hién héa tham vong phat trién thém 350MW NLTT tir nay dén 2025.

(3) Cac dv an dién g|o ctia PC1 la mét trong nhitng dy an ndi bat cia Dong Nam A, dam bao
day du cac tiéu chuan quan tri, mdi trvong (ESG) va dang duoc hudng chinh sach lai vay rét
wu dai (5-6%/nam) thdp hon nhidu so véi cac dw an vay néi té (~10-11%). Chung t6i nhan
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thay day 1a mot loi thé rat lon khong chi cho tinh hiéu qua cta dy an ma dong thoi tao tién
d& d& doanh nghiép tiép tuc dwoc tai tro cac khoan vay chi phi vén thap trong twong lai.

(1) GEG la méttrong nhitng doanh nghiép NLTT Ién trong nganh, s& hvu tdng cong suét 456MW
bao gom 81MW thuy dién nhd, 245MW BMT va 130MW dién gio.

(2) Doanh nghiép hién dang s& htru 130MW du an dién gié dang dwoc trién khai va s&n sang di
vao hoat déng tlr 2023 bao gém VPL 2 Bén Tre (30MW) va Tan Pha Déng 1 (100MW). Chung
téi cho rang khi chinh sach gia NLTT dwoc ban hanh sé thic day trién vong twoi sang hon
cho doanh nghiép nay.

2 GEG NA NA

(8) Doanh nghiép ciing dang dau tw mét dw an dién mét trovi trong dién chuyén tiép — Bl Hué 2
48MW.

(1) BCG hién tai dang la cong ty NLTT niém yét c6 quy md cong suét I&n nhat nganh, da dua
vao hoat déng 592MW bao gém 4 dy &an BCG Long An 1 (40,6MW), BCG Long An 2
(100,5MW), Phu My 1 (216MW) va BCG Vinh Long (49,3MW) cing mét sé dw an dién mat
tr&i mai nha (72MW — cap nhat dén 31/12/2022).

(2) Ngoai ra, BCG cling dang s& hiru mot danh sach cac dw an dién gioé dang duoc trién khai
3 BCG NA NA bao gém Khai Long Ca Mau (GD1) va Tra Vinh (GD1) v&i téng cong suét 180MW,

(3) Chinh séch gia NLTT chuyén tiép sé la co hoi cho BCG khi doanh nghiép dang sé& hivu dw
an tré FIT bao gdm Phu My 2, Krong Pa 2 da s&n sang dé hoa ludi dién khi cé co ché gia
chuyén tiép, gidp giam ap lwc dong tién cho BCG. Ngoai ra, trong dw thdo QHD8 m&i nhét,
Phu My ciing 1& mét trong sé it nhitng dw an dwoc dé suét tiép tuc phat trién, dw kién khi di
vao hoat déng, chudi dw an nay sé déng goép tich cwc cho BCG.

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH

Hinh 8: Bang so sanh cac doanh nghiép trong nganh Nang lwong tai tao

Tén cong ty Ma CP Gia thi Giamuc  Khuyén e\ pre(an)  piev(ian)  S/EBTPA ok (%)
trwong tieu nghi (lan)

Bloomberg NGit&  Noi té TrUSD TTM 2023 Hiéntai 2023 TTM 2023 TTM 2023
Nang lwong tai tao
CTCP bién Gia Lai GEG VN 15.000 NA KKN 205,9 12,9 129 2,1 1,2 89 106 10,7 116
CTCP Co bién Lanh REE VN 72.500 85.500 Kh&quan 1.098,8 9,3 9,6 1,6 1,2 8,4 87 202 174
CTCP Téap doan Ha b6 HDG VN 31.800 43.800 Kha quan 331,7 5,5 51 3,0 1,0 5,0 32 30,7 143
CTCP Tap Boan PC1 PC1 VN 23.800 30.800 Kha quan 274,5 15,8 51 2,0 1,0 8,9 3,2 8,7 215
CTCP Tap doan Bamboo Capital BCG VN 6.710 NA KKN 152,6 5,0 NA 3,0 NA 17,8 NA 12,3 NA
CTCP Téap doan GELEX GEXVN 13.150 NA KKN 477,5 22,5 NA 2,9 NA 4,4 NA 4,2 NA
Trung binh 11,8 12,9 2,4 1,2 8,9 96 145 145
Trung vi 11,1 12,9 2,5 1,2 8,7 96 115 14,5

Nguén: VNDIRECT RESEARCH, BLOOMBERG, DU LIEU TAI NGAY 11/01/2023
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VNDIRECT IRECT RESEARCH

WISDOM TO SUGCESS P =
e = IR

Phu luc: Danh sach dw an NLTT chuyén tiép

Hinh 9: Danh sach dw an dién gié chuyén tiép Hinh 10: Danh sach dw an dién gié chuyén tiép
TT Tén dw 4n Céng(;t:/é; Chi d3u tw TT Téndwan C°"9(;‘$; Chii dau tw
1 Tnar‘1h Phong GB1 30 BayWa.re Wind (Ha Lan) 2; t:z :32:3 :z: ; 32 :::zzg: 12
2 :21/?:;?3;?1 lgg :gg 39 Nexif Energy Bén Tre 30  Nexif Energy
4 Binh bai 2 49 CTCP bién gi6 Mekong (Thai Lan) ji i:’l; I;Zi (:::g ] ;i 2322: E::gi gz:g
5 Binh Dai 3 49 CTCP bién gi6 Mekong (Thai Lan)
6 Cur N6 1 50 Envision Energy Group (Trung Quéc) 42 Cbng Ly Soéc Trang Gb1 30  Super Wind‘Energy (Théi Lan)
7 Cuw Né 2 50 Enwision Energy Group (Trung Quéc) 43 Huong Linh 3 29 Tan Hoan Céu Group
8 Tan Phu Bong 1 100 GEG 44 HL'rc’yng Linh 4 30 Tan Hoan Céu Group
9 VPL 2 Bén Tre 30 GEG 45 S0 5 - Thanh Hai 3 30 Tan Hoan Cau Group
10 HBRE Ha Tinh 120 HBRE 46 SO0 5 - Thanh Hai 4 30  Tan Hoan Cau Group
11 Hoa Dong 30 47 S6 3 (V2-1) Séc Trang 29  Tap doan Banpu - Théi Lan
12 Xanh Séng Cu GD1 50 48 Hoa Thang 1.2 72 Vietracimex
13 la Pech 2 50 49 Hoa Thang 2.2 20  Vietracimex
14 Tan An 1 GD1 25 50 CaMau 1A 88
15 Phat Trién Mién Nui 50 51 CaMau1B 88
16 Tan Hop 38 52 CaMau 1C 88
17 TNC Quang Tri 1 50 53 CaMau 1D 88
18 TNC Quang Trj 2 50 54 Duyén Hai V1-4 48
19 NMD gi6 s6 7 GB2 88 55 Phudc Thé 26
20 Yang Trung 145 56 S6 2 Séc Trang 30
21 Tan Tan Nhat 50 57 S6 18 Séc Trang 22
22 Song An 46 58 Thién Pha 30
23 Lac Hoa 2 130 59 Thién Pha 2 30
24 Sunpro 29 60 Sb19 Bén Tre 50
25 Dak N'Drung 2 97 61 S620BénTre 50
26 Bak N'Drung 3 100
27 Bak N'Drung 1 100 Danh sach dv an dién mat tréi chuyén tiép
28 Vién An 50 ~ Z
29 Krong Bik 1 . TT Téndwan c°"9(,\s/|‘\’;; Chii du tu
30 Krong Buk 2 50 1 PhuMy2 114 BCG
31 NMD gié Phong bién 1 30 2 Krong Pa 2 49 BCG
32 Thanh Phu 120 3 Phudc Thai 2, 3 100  EVN
33 Hai Anh 40 4 Puc Hue 49  GEG
34 Ché Bién Tay Nguyén 50 6 Chuw Ngoc GB2 25  LICOGI
35 Nam Binh 1 30 3 ThiénTan 1.2 100  T&T Group
36 Cau bat 60 2 Trung Nam Thuan Nam 170  Trung Nam Group
4 Ngoc Lac 90
5  Phu Thién 40
6 DBuc An 30
7 MTL, 2 60
8  Son Quang 29
Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, EVN, B6 Cong thwong Nguén: VNDIRECT RESEARCH, EVN, B6 Céng thwong
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VNDIRECT

WISDOM TO SUGCCESS

HE THONG KHUYEN NGHI CUA VNDIRECT

Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha n&ng sinh 16i ctia cd phiéu tir 15% tré [én

TRUNG LAP Kha n&ng sinh 161 ctia ¢ phiéu ndm trong khodng ttr -10% dén 15%
KEM KHA QUAN  Kha nang sinh |&i ctia cé phiéu thap hon -10%

Khuyen nghi ddu tw dwoc dua ra dwa trén kha nang sinh 161 dw kién cta cd phleu duorc tinh b&ng tong cua (i) chénh léch
phan tram glua gid muc tiéu va gia thi trwdng tai thoi diém cong bd bao céo, va (i) ty suét cd tic du kién. Trir khi dwoc néu
ré trong bao céo, cac khuyén nghi ddu tw cé thdi han dau tw 13 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TiCH cucC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cwe, tinh trén co' s& vdn héa thj trwdng gia quyén
TRUNG TiNH Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co’ s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cwe, tinh trén co' s& vdn héa thj trwdng gia quyén
KHUYEN CAO

Bao céo nay duoc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich - Cong ty C6 phan Churng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong
bao cao dwa trén cac nguon duoc cho la dang tin cay vao thoi didm cong bb. Cac ngudn tin nay bao gdm thong tin trén san
giao dich ching khodn hodc trén thij trwdng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao dwoc cong bd clia
cong ty, thong tin dwoc cong b rong rédi khac va cac thdng tin theo nghién clru cla ching tdi. VNDIRECT khéng chiu trach
nhiém vé dé chinh xac hay day dd ctia nhirng thong tin nay.

Quan diém, dy bao va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién ctia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhiing quan
diém nay khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va c06 thé thay doi ma khéng can thdng bao truéc.

B4&o c4o nay chi nhdm muc dich cung cép thong tin cho cac nha dau tw clia Cong ty Cé phan Ching khoan VNDIRECT tham
khao va khdng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao duoc thdo luan trong béo céo nay. Cac nha
dAu tw nén co6 cac nhan dinh ddc 1ap vé théng tin trong bao cdo nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh
va nhu ciu d4u tw ctia minh, tham khao y kién tw van tir cAc chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va
céc khia canh khac truéc khi tham gia vao bét ky giao dich nao véi cd phiéu clia (cac) cong ty dwoc dé cap trong béo céo nay.
VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat cr két qua nao phat sinh tir viéc st dung ndi dung ctia bao cao dwdi moi hinh thire.
Ban béo cao nay la san phadm thudc s& hitu ctia VNDIRECT, ngudi stv dung khéng duoc phép sao chép, chuyén giao, stra
ddi, d&ng tai Ién cac phuong tién truyén thong ma khong cé sw ddng y bang van ban ctia VNDIRECT.

Tran Khanh Hién — Giam déc Phan tich
Email: hien.trankhanh@vndirect.com.vn

Nguyén Ha Birc Tung — Chuyén vién Phan tich
Email: tung.nguyenduc@vndirect.com.vn

Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT

Sé 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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