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CTCP Tap doan Bamboo Capital (BCG)

Gia hién tai VND6.480
Gia cao nhat 52 tuan VND11.320
Gia th&p nhét 52 tuan VND6.170
Gia muc tiéu N/A
Ngay cap nhat gan nhét N/A
Khuyén nghj gan nhét N/A
Market Cap (tr USD) 230
GTGDBD 3 thang (tr USD) 2,3
Sé& hiru NN con lai (tr) 113
SLCP Iwu hanh (tr) 880
SLCP pha loang (tr) 880
BCG VNI
P/E trwot 40,8x 14,3x
P/B hién tai 0,3x 1,7x
ROA 0,2% 1,3%
ROE 0,4% 4,8%

*gig déng cira ngay 08/08/2024
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BCG emm=\/Nindex

Co’ cau s& hivu

Nguy&n HS Nam 10,4%
cong ty TNHH NHN 6,6%
CTCP Regeneration Investment 6,2%
Khac 76,8%

Téng quan

Duoc thanh 14p vao nam 2011, BCG la tap doan
da nganh v&i hon 30 céng ty thanh vién va cong
ty lién két. BCG dat muc tiéu tré thanh maét trong
nhiing doanh nghiép phat trién ndng luong tai
tao hang déu tai Viét Nam. Cung véi d6 BCG
tiép tuc déu tw vao céc linh vuc trong diém khac
bao gom xay dung co sé ha tdng, phét trién bét
déng san va tai chinh.

Chuyén vién phan tich:

Tran Trung Kién
kien.trantrung@vndirect.com.vn

15/08/2024

BAT DONG SAN
Nhirng diém néi bat trong cuéc hop chuyén vién
phan tich

Doanh thu 6T/24 tang 15,7% svck, dat hon 2.100 ty déng va da hoan thanh
34,4% ké hoach cta nam.

Loi nhuén rong 6T/24 tang 137,3% svck, dat 417 ty ddéng va da hoan thanh
43,8% ké hoach nam.

Chung toi da tham dw cudc hop chuyén vién phan tich va ¢é nhirng diém dang
chi y nhw sau:

Hoat déng cua cac linh vuc qét 16i cia BCG dang c6 nhirng tin hiéu cai thién, nhung
kho khan ve dc‘mg tién van tiép tuc la mét thach thirc Ion. BCG van dang tiép tuc nd
Iwc tai cau trac dé doanh nghiép tré nén tinh gon va tang tinh hiéu qua.

Nhirng diém nhén trong két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2024:

Doanh thu téng trwdng 15,7% svck nho tang trwdng doanh thu ti: 1) Mang nang
lwong tai tao — BCG Energy nhd vao hiéu suat hoat dong tét clia cac nha may dién
mat troi, dac biét 1a nha may dién mat troi Phu My sau khi duwoc bd sung thém san
lwong van hanh thwong mai tir nam 2023; 2) Mang Dich vu tai chinh — Bao hiém
AAA nh¢ gia tang thi phan cta Bao hiém AAA; 3) Hop nhat doanh thu tr mang
Dwoc pham — Tipharco - BCG téng s& hivu tai doanh nghiép nay 1én gan 90%.

Du bién lgi nhuan gop 1H24 giam vé 29,2% (cung ky 34,3%), nhwng bién lgi nhuan
rong cai thién tot dat 19,8% (cung ky 9,7%) nh& vao hiéu qua quan ly chi phi tai
chinh (-32,1% svck) va chi phi ban hang (-6,3% svck).

BCG da nd lyc tai cAu trac trong nhirtng ndm gan day dé tinh gon tap doan va chi
tap trung vao cac mang cbt I6i nhe vay ty 1& No/VCSH gidm tir 2,2 14n tai cudi nam
2022 xubng con 1,2 lan tai cubi Q2/2024 va ty 1& no vay/VCSH giam xubéng murc
0,6 Ian tai Q2/24, thap hon so véi cac doanh nghiép cung nganh khéc.

Cap nhat ké hoach kinh doanh ctia cac mang hoat dong cét 16i:
Mang Bat déng san - Bamboo Land (BCR - BCG s& hivu 73,4%)

Lily ké 6T/24 doanh thu thuan gidm 13,0% svck con 307,6 ty dong, loi nhuan rong
giam 50,2% svck con 62 ty dong.

Hai dw &n sé& déng gép doanh thu 2.000 ty ddng cho BCG trong nira cudi 2024 1a
dy an Malibu Hoi An (212 can condotel & 12 can villa) va dy an Hoi An D'OR (68
can Shophouses).

Dw &n King Crown Infinity - cung c&p 724 c&n ho cao cap va 25 can shophouses tai
khu vire dac dia ctia TP.HCM. Hién dw an da xay xong phan ham va dang xay dwng
phan than. Dy an da xin dwoc gidy phép mé ban trong 2023 va sé& mé ban trong
ntra cudi 2024.

BCG hién dang co6 gan 35ha dat tai quan Binh Tan, quan 12 va thanh phd Tha Birc
va dang thye hién cac tha tuc phap ly dé c6 thé trién khai dy an trong cac giai doan
sap toi.

Dv an Béat dong san khu cong nghiép Cat Trinh dang diéu chinh muc dich st dung
dat va dang & buéc dau cda xin gidy phép chép thuan chd trwong dau tuw.

Mang Nang lwong tai tao - Bamboo Energy (BGE - BCG s& hiru 47,7%)

Ly ké 6T/24 doanh thu tang 21,7% svck dat 690 ty déng, loi nhuan sau thué dat
291 ty dbng, tdng gap 34 1an svck nhd vao hiéu qua quan ly chi phi tai chinh (chi
phi tai chinh gidm 33,1% svck) nho céng ty chd déng mua lai trwédc han toan bo 2
16 trai phiéu riéng 18 trj gia 2,500 ty ddng vao cudi ndm 2023, gitp gidm ap lwc Ién
vé |&i vay va cac khoan chi phi lién quan.

T6ng san lwgng dién Q2/24 tang 17,4% svck dat 214,4 triéu kWh. Trong doé, da tang
trwdng trong Q2 chi yéu dén tir ting trwdng san lwong dién cta dw an Phi My 1
(53,6 triéu kWh, +75,0% svck) va Phu My 3 (45,9 triéu kWh, +26,3% svck), sau khi
dwoc bd sung thém san lwong van hanh thwong mai tir 31/05/2023.
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BCG sé& c6 ké hoach COD hang loat dy an bao gébm: dw an Krong Pa 2 (cong suét
49MW - COD vao 2024), dw an Ca Mau giai doan 1 (cdng suat 100MW - COD vao
2025), dy an Tra Vinh giai doan 1 (cong sut 80MW - COD vao 2025), dy an x& ly
rac Cu Chi giai doan 1 (cong suat 60MW - COD vao 2025) véi tdng dau tw cac dy an
17.689 ty dong.

Ngoai ra, BCG con dau tw vao 6 du an khac voi téng cong suét dat 875MW va tong
murc dau tw [én téi gan 1.500 ty dong.

Mang Xay dwng - Tracodi (TCD - BCG s& hiru 43,9%)

Ldy ké 6T/24, TCD ghi nhan doanh thuan giam 14,9% svck dat 685 ty dong va loi
nhuan rong gidam 38,3% svck dat 54 ty dong.

Mac du doanh thu 6T/24 gidm nhwng bién Igi nhuan gép dwoc céi thién Ién mic
19,7% (cuing ky 18,3%) nhd vao nd lyc tai co cAu bd may nhan sw, kiém soéat chat
ché chi phi nguyén vat liéu, nhan céng, may maéc. Tuy nhién, bién lgi nhuan rong giam
xubng mirc 7,9% (cuing ky 10,9%).

Trong giai doan t¢i TCD sé tham gia thém mang phat trién ha tang khu céng nghiép
va nha & xa hoi.

Ngoai 1 mé da dang dwoc TCD khai thac, TCD dang tiép tuc xin gidy phép khai thac
md da khac & khu vic mién Nam dé ndm bét dwoc xu hwéng phat trién co sé ha tang
gdm c6 cao tée tai khu vire céc tinh khu viec mién Nam va mién Tay. Ngoai 1a nha
cung cép da, TCD ciing trwc tiép tham gia xay dwng véi géi thau cao tbc Chau Déc -
Can Tho - Séc Trang.

Mang Tai chinh bao hiém - Céng ty bao hiém AAA (BCG sé& hiru 78,7%)

Lay ké 6T/24, doanh thu phi bao hiém dat 560,3 ty dong (+128,9% svck) va lgi nhuan
rong ghi nhan am 13,2 ty dong (cung ky -3,9 triéu dong).

Do tang trwéng thi phan nén chi phi kinh doanh ciing tdng manh, day la nguyén nhan
chl yéu lam suy giam lgi nhuan trong nam 2024. Mac du vay, ty |é chi phi két hgp van
gidm nhe xudéng mdc 107,0% (cung ky 107,6%).

Ty lé bdi thuwong tang 1én mirc 33,0% (cung ky 31,9%), tuy nhién day la mic ting
khong dang ké so véi mirc doanh thu téng trudng manh trong 2023.

2024 1a nam dau tién AAA khai thac manh san pham bao hiém dam bao khoan vay
trén toan hé thdng, kéo theo trich lap nhidu dw phong phi do tang trwéng doanh thu
ty 1& cao, dan dén 16 ky thuat trong nam tai chinh 2024. Day la nghiép vu c6 doanh thu
I&n, sé gitp AAA ting trwdng nhanh trong ngén han, gia téng thi phan va tang hang
doanh nghiép bao hiém mét cach nhanh chéng.

Ban lanh dao dat muc tiéu doanh thu 2025 dat 1.500 ty va bat dau ghi nhan loi nhuan
dwong sau nd lyc tang cuong kiém soat va danh gia rdi ro.
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Bao cao nay dugc viét va phat hanh b&i Khéi Phan tich - Cong ty cod phan Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bao cao
dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bb. Cac nguén tin nay bao gdém thong tin trén san giao dich ching
khoan hoéc trén thj trwdrng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bb ctia cong ty, thong tin dwoc cong
b réng rai khac va cac thong tin theo nghién cu clia ching tdi. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém v& dé chinh xac hay day du cla
nhirng théng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhitng woc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va co6 thé thay d6i ma khdng can thdng bao truéc.

B&o céo nay chi nham muc dich cung cAp thong tin cho cac nha dau tw clia Cong ty Co phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khdng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cta minh,
tham khao y kién tw van tw cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va céac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bat ky giao dich nao vé&i cd phiéu cta (cac) cong ty duwoc dé cap trong bao céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat ci két qua nao phat sinh tr viéc st dung néi dung clia bao cao dudi moi hinh thirc. Ban bao
céo nay la san pham thudc s& hiru cia VNDIRECT, ngwoi siv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai 1én cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sy dong y bang van ban cia VNDIRECT.

Khuyén nghicdé  Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh |&i clia ¢b phiéu tlr 15% tréd 1&n trong vong 12 thang téi.
TRUNG LAP Kha nang sinh |&i ctia c¢b phiéu nam trong khoang tir -10% dén 15% trong vong 12 thang t&i

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh |&i ctia ¢b phiéu thép hon -10% trong vong 12 thang téi.

Khuyén nghi dau tw dwoc dwa ra dwa trén kha nang sinh 161 dw kién ctia cb phiéu, duoc tinh bang tdng ctia (i) chénh Iéch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thi trwéong tai thoi didm cong bd bao cao, va (ii) ty suét cd tie duw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo,
céac khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi Dinh ngha:

nganh

TICH cycC Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén hoéa thi trieéng gia quyén
TRUNG TINH Cac cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi trung binh, tinh trén co' s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén héa thi trwéng gia quyén

Barry Weisblatt — Giam déc Phan tich
Email: barry.weisblatt@vndirect.com.vn
Tran Trung Kién — Chuyén vién Phan tich
Email: kien.trantrung@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

Sb 1 Nguyén Thwong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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