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IL.

NOQI DUNG BAN CAO BACH

NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN
CAO BACH

Té chire diing ky niém yét

Ba : Pham Minh Huong Chitcvu  : Chi tich Hoi dong quan tri
Ong : Nguyén Vii Long Chircvu : Téng giam déc

Ba :  Nguyén Thi Huong Chitcvu : Ké toan truong

Ong :  Mai Hiru Dat Chitc vu  : Trudng ban kiém toan ndi bd

Chung t6i dam bao rang cac thong tin va s6 liéu trong Ban cdo bach nay 1a chinh xéc,
trung thyc va cam két chiju trach nhiém vé tinh trung thue, chinh x4c cta nhitng théng tin
va s0 ligu nay. Trong pham vi trach nhiém va thong tin dugc biét, chung t6i dam bao
khéng c6 thong tin hodc sb liu sai sét ma c6 thé gay anh hwong ddi véi cac thong tin
trong Ban cao bach.

Té chire twr vin

Khoéng cé

CAC NHAN TO RUI RO

Nha déu te nén xem xét can frong cdc nhan 16 riii ro va cdc nhan 16, su kién khong chdc
chan dugc mé ta bén dudi, cing vdi cde rhong tin trong Ban Cdo Bach nay. Hoat dong
kinh doanh, tinh hinh tai chinh hodc két qua hoat dpng ciia T6 Chirc Dang Ky Niém Yét
c6 thé bi anh huomg bat lgi dang ké béi bdt kp rii ro nao trong sé do. Nhitng rii ro dirgc
mo ta dudi day khong phai la nhitng rui ro duy nhdt lién quan dén Té Chikc Pang Ky
Niém Yét hodc Trdi Phiéu. Nhitng rii ro va nhiing kha nang khong chdc chan khdc ma
76 Chitc Déing Ky Niém Yét hién khong biét dén, hodic cho la khong quan trong, ciing c6
thé anh heong bat loi dén viéc dau tw vao Trdi Phiéu.

Trong qua trinh hoat déng kinh doanh, 76 Chitc Pang Ky Niem Yér phdi chiu nhiéu rii
ro khdc nhau, trong dé c6 cdc rii ro co ban Ia rii ro kinh té, rii ro ludt phdp, cdc rii ro
ddc thit cua nganh kinh doanh va cdc rii ro khdc. Méc dit Té6 Chire Diing Ky Niém Yét da
thye hién cdc chinh sdch, quy trinh phit hop dé kiém sodt va giam thiéu rii ro, cdc nha
ddu tw can lieu y rang kha nang khong thé kiém sodt mét cdch hop Iy nhitng rui ro nay cé
thé lom hom so véi dy tinh va c6 thé gay ra nhitng anh hucmg bt loi déi véi tinh hinh tai
chinh, két qua hoat dong kinh doanh, trién vong phdt trién cia To Chitc Déng Ky Niém
Vét.

Rii ro vé kinh té
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Cong ty C6 phan Chimg khoén VND]RECT (“VNDIRECT” hodc “Céng ty”) hoat dong
trong linh vyc tai chinh, chimg khoan, von la ‘nganh nghé chiu tac dong truc tiép tir bién
dong cua nén kinh té trong va ngoai nudc. Yéu td vi mé cia nén kinh té anh huorng truc
tiép dén qué trinh tang trudng va ké hoach kinh doanh cua VNDIRECT. Vi vy, dé dat
duoc hidu qua hoat dong va ké hoach kinh doanh dit ra yéu céu Coéng ty phai thich nghi
kip thoi véi su bién dong cua céc ycu t6 tir m6i truong kinh doanh. Rui ro kinh té ma
VNDIRECT thuong xuyén phai d6i mat dugc xac dinh 14 loai rii ro hé théng tao ra tu
yéu t6 vi mo, trong do cac yeu t6 co ban tac dong @én hoat dong kinh doanh la: i) tc do
tang trudng kinh té; 11) ty 1& lam phat va iii) 13i suat. Phan tich méi truong vi mé nen kinh
té nham dy phong mirc d9 tac dong cta yéu té rai ro dén chién lugc tang trudng va dam
bao su van hanh mé hinh kinh doanh.

1.1 Riii ro vé te dd tang truéng kinh té

Hinh 1: Téc d§ ting truong GDP giai doan 2020 — 9 thang diu niim 2025 (Liiy ké svek%)

- Tang treong GDP (YTD YoY)
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s GDP oo Néng, 1am, ngw nghiép = = = Cong nghiép & xay dyng —— Dich vu
(Nguon: TCTK, VNDIRECT téng hop)

Theo sb liéu ciia TCTK, nam 2024 Viét Nam ghi nhan GDP tang truong 7,09% so véi
cung ky (“svck”) ndm trude. Trong dé, khu vuc nong, 1dm, ngu nghiép ghi nhan ting
3,27% svck, cong nghiq:p & xay dung tang 8,24% svck, dich vu tang 7,38%. Xu hudng
phuc héi nay la twong dbi tich cuc khi téc d6 ting trudng GDP ghi nhan quy sau cao hon
quy trude ké tir ving thap Q1/2023.

Ngay 19/02/2025, tai phlén bé mac Ky hop bat thu'cmg lan thi 9, Quoc th da biéu quyét
thong qua Nghi quyet ctia Quéc héi bd sung ké hoach phét trién kinh té - xa hoi nim
2025 véi muc tiéu toc d¢ ting truong GDP nam 2025 dat 8% tré 1én, quy mdé GDP nidm




1.2

BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU

VNDIRECT

2025 dat khoang trén 500 ty USD. GDP binh quan déu ngudi khoang trén 5.000 USD.
Téc do tang chi sb gia tiéu diing (CPT) binh quan khoang 4,5 - 5%.

Theo Téng cuc théng k&, (GDP) quy 1I/2025 ting truéng tich cuc, tong san phim trong
nuée (GDP) quy I111/2025 uéc tinh ting 8,23% so vé6i cling ky 2024, chi thip hon mirc
tang 14,38% cuia cung ky nam 2022 trong giai doan 2011-2025. GDP 9 thang nam 2025
ude ting 7,85% so véi cing ki 2024, chi thip hon tée do ting 9,44% cla cung ky nim
2022 trong giai doan 2011-2025. Trong do, khu vuc nong, 1am nghiép va thily san tang
3,83%, dong goép 5,36% vao mirc ting tong gia tri ting thém cia toan nén kinh té; khu
vuc cong nghiép va xay dung ting 8 69%, dong gdép 43,05%; khu vue dich vu tang
8,49%, déng gop 51,59%. V& co cdu nén kinh té 9 thang nam 2025, khu vuc ndng, lam
nghiép va thiy san chiém ty trong 11,3%; khu vuc cong nghi¢p va xay dung chiém
37,58%; khu vuc dich vu chiém 42 ,92%; thué san pham trir tro cap san pham chiém
8,2%.

Nam 2025, kinh té vi m6, thi truong tai chinh tién té Viét Nam ddi mat v6i nhiéu rui ro,
ddc bit 1a cac yéu t6 tiéu cuc tir bén ngoai nhu cing thing dia chinh tri van dién bién
phitc tap, khé doan dinh; canh tranh chién luge vé thwong mai, sy thay ddi, kho ludmg
ctia cdc chinh sich kinh té, bién di khi hau cyc doan va 6 nhiém moéi truong vén 1a
nhitng nhan té anh hudng tuy cuc. Trong nuéce, su phuc hdi chwa vimg chic cia mot sb
dong luc tang trudng, doanh nghiép con nhidu kho6 khin, tai co cdu nén kinh té con cham
s0 v&i yéu cau, van dé lang phi van chua dugc giai quyét hiéu qua...1a nhiing yéu t6 rui
ro, thach thirc v&i kinh té vi md néi chung. Do d6, Té Chitc Phat Hanh khong thé dura ra
bat ky bao dam nao lién quan dén su phat trién cia nén kinh té Viét Nam trong tuong
lai. Mt dot suy thodi ciia nén kinh té Viét Nam c6 thé anh hudng bét loi dén cong viée
kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong ctia T6 Chic
Phat Hanh.

Riii ro lam phat

Lam phat ting cao c6 anh huéng dén moi mit ciia nén kinh té néi chung, gy ra su suy
giam sirc mua cua nguoi ti€u dung, cling nhu anh huéng tiéu cuc dén hoat dong kinh
doanh ciia doanh nghi¢p do sy gia tang trong chi phi san xudt kinh doanh va sy khong
chic chan vé gi4 ca trong tuong lai. Dé kiém soét lam phat, 13i suat trong nén kinh té sé
¢ xu hudng tang, tir do dinh gid lai va gdy suy giam gid tri cdc tai san tai chinh, tao ap
luc dén thi truong chlmg khoén néi chung, 1am suy giam két qua kinh doanh cua cic
doanh nghiép trong d6 c6 T Chirc Phat Hanh.

Nam 2024, xung dét quén sy, blen dong chinh tri, bat on tiép tuc leo thang tai mot 50
nudc; kinh té, thuong mai toan ciu phuc héi cham, thiéu virng chéc; tong cau, dau tu sut
giam; ty gia, 13i suat bién dong khé luong. Thién tai, han han, béo 11, bién dbi khn hau
ngdy cang nghiém trong, tdc dong ning né téi phat trién kinh té — xa hgi va doi séng clia
nguoi dan.

|14

o g J gy




13

BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU

VNDIRECT

Chi sb gia tiéu dung binh quan nam 2024 ting 3.63% so vai nam 2023, dat muc tiéu
Quoc hoi dé ra. Pay 1a mirc lam phat phu hop véi tinh hinh kinh té —xa hoi & trong nudc,
hd trg tich cyc cho tang truong kinh té, gop phan 4n dinh kinh té vi mé, 1a diém sang
trong két qua phat trién kinh té cia Viét Nam nam 2024.

Hinh 2: Bién dng lam phat giai doan 01/2020 - 09/2025 (YoY)
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(Nguon: VNDIRECT téng hop)

Trong 09 théng dau nam 2025, lam phat Viét Nam dugc kiém soat ¢ mirc dudi nguong
muc tiéu, chi yéu nho nguon cung hang hoa trong nude dbi dao, dac biét 1a lrong thuc
va thue pham nhém chiém ty trong 16n trong r6 hang héa CPIL. Viét Nam khong chi dap
ing du nhu cau trong nwéc ma con xuét khau én dinh, qua do glu' dugc can ddi cung-cau
va han ché bién ddng gia. Tuy nhién, cing thing dia chinh tri va canh tranh thuong mai
gifta cac nuoc lon gia tdng, chinh sach thué quan ciia My ¢6 thé téc dong dén gia nguyén
vét lidu nhép khau, trong khi ddng d6 la My manh 1én giy ap luc 1én ty gia va chi phi déu
vao.

Mic du ty 1& lam phat da dwoc duy tri & mirc 6n dinh thoi gian gan day, Té Chirc Phat
Hanh khéng thé bao dam ring nén kinh t& Viét Nam sé& khong lap lai cac giai doan lam
phat cao trong twong lai, déc biét khi nén kinh té dwoc du bao c6 thé ting truong nhanh
tro lai. Néu lam phat tang cao tr¢ lai s& din dén cac chi _phi hoat dong cua To Chirc Phat
Hanh gla tang. Neu T6 Chirc Phat Hanh khong thé chuyen cac chi phi/lai suat dau vao gia
ting vao lai sudt diu ra (cho vay ky quy, dau tu tién giri/trai phleu .) thi céc chi phi dé
c6 thé tao ra nhimg anh hudng bt lgi déang ké dén tinh hinh tai chinh va két qua hoat
dong kinh doanh cua T6 Chiic Phét Hanh. Ngoai ra, Té Chirc Phat Hanh khdng bao dam
rang Chinh phu Viét Nam sé tiép tuc thyc hién cac chinh sach kiém che lam phéat mot
cach quyét liét va manh mé, bao gom ca viéc han ché ting gia ciia mot sb mat hang do
Chinh phti ¢6 kha nang quan 1y, kiém soét.

Rii ro 13i suit

10



VNDIRECT

WitDOM TD BUCCESS

BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU =

Vi muc tiéu thao g& khé khin cho nén kinh té, doanh nghiép va nguoi dan, trai nguoc
v6i 1an séng tiép tuc ting 1di suét dé kiém ché lam phat cia cac NHTW trén the gidi,
trong nam 2023, NHNN Viét Nam da thuc hien dao chiéu chmh sach tir that chat sang
n6i long manh mé. Cu thé, NHNN da bon lin cit giam l3i suat diéu hanh véi mirc giam
tong cong 1,5% - 2%/nam trong d6 1ai suit OMO da giam 2%/mam tir muc 6,0%/ndm ve
murc 4,0%/nam. Quyet dinh nay cua NHNN dugc danh gid la rat kip thoi va hiéu qua
trong bdi canh kinh t& Viét Nam vé cling am dam va chdng chit kho khan.

Hinh 3: Lai suit diéu hanh giai doan tir 2020 dén hét 09 thang dAu nim 2025
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(Nguén: VNDIRECT tong hop)

Trong nam 2024, NHNN duy tri nén 1ai suat diéu hanh on dinh. M6t sé diém ndi bat
trong viée diéu hanh nhu: Lai sudt tai cdp vén giam xuong murc 4,5%/nam ké tir thang
5/2023 va duy tri on dinh dén nam 2024. Lai sudt tai chiét khau tlep tuc duy tri ¢ muc
3,0%/nam. Lai suét nay gitip cic té chirc tin dung c6 thém nguon von ngan han dé dap
(g nhu ciu thanh khoan. Ngoai ra, NHNN ciing 4p dung céc chinh sach de gift 131 suat
cho vay va lai suat tién gui & mire on dinh, nhim ddm bao cAn bing giita tiét kiém va ticu
dung, hd trg nén kinh té phat trién dn dinh.

Trong nam 2025, Ngén hang Nha nudc (NHNN) duy tri 6n dinh toan b cac mure 1ai suét
d:eu hanh, khong thuc hién dleu chinh trong b01 canh 13i suat thé gidi van neo cao va
nhim tao diéu kién chi phi vén thip cho céc td chirc tin dung. Viéc gilt nguyén cdc mirc
1ai suat nay trong sudt nim 2024 va 9 thang dau nim 2025 da gbp phén 6n dinh thanh
khoan cho h¢ thong ngan hang, hd trg cho vay, déng thoi giap NHNN linh hoat phdi hcrp
v6i cac cong cu chinh séch tién té khac dé kiém soat lam phat va én dinh kinh té vi mé.

Trong hoat dong kinh doanh ciia VNDIRECT, l4i suét c6 vai tro rat quan trong do bién
dong lai suét s€ anh hucng dén cac chi phi chi phl huy déng von, dic biét 1a hoat dong
kinh doanh ngudn vén va cho vay ky quy. Do vay, Cong ty luén than trong, cén dbi cac
giai phép tai chinh phu hop trong qué trinh hoat déng dé kiém soat, han ché rui ro 13i suét
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nhu sir dung céc hop ddng ky han l4i suét, no lyc tim kiém cac khoan vay hgp von tir céc
dinh ché tai chinh uy tin trén thi truong quoc té,.

Riii ro vé Luit Phap

La mot doanh nghiép hoat déng theo mé hinh céng ty ¢ phén, trd thanh cdng ty dai
chiing, niém yét tai S& Giao dich Chimg khoén nén Céng ty C6 phan Chimg khoan
VNDIRECT chiju su diéu chinh ctia Luit Doanh Nghi¢p, Luat Chung Khoan va cac vin
ban huémg din c6 lién quan. Luét va cic vin ban dudi ludt trong céc linh vue nay dang
trong qué trinh hoan thién, do do su thay d6i vé mit chinh sach ludn cé thé xay ra va it
nhiéu anh hudng téi hoat ddng quan tri, kinh doanh ctia Céng ty.

Do hé thong phap luat Viét Nam va co ché quan 1y dang trong qua trinh hoan thién nén
céc rui ro vé mat phap 1y van ludn hién hiru va doi hoi Cong ty phai ludn chu dong trong
cong tac nghién ciru, cip nhat nhanh chéng cic quy dinh phép 1y & vén dung phu hop,
han ché nhiing rii ro c¢6 thé anh huong dén hoat dong kinh doanh ctia Cong ty.

VNDIRECT di thanh 14p Ban Phép ché va Kiém soét noi b, cing nhu bd phén Quan tri
(Governance) & mng don vi, c6 trach nhiém tham gia tw van phaép ly, kiém soat riii ro
nghle;p vu cho cac don vi kinh doanh, van hanh, tham gia phé chuan dwa vao van hanh
céc quy trinh, san phim dich vu méi. Cong ty cling ludén cap nhét cac thay doi chinh sach
dé danh gia sy anh huong t6i hoat dong tuéan thu, déng thoi tham khao va thué tu van déi
v6i nhitng van d& phap 1y ndm ngoai kha nang ctia Cong ty. Cong ty nhan manh viéc dao
tao ¥ thirc tuan tha chinh séch va luat & moi cap dg, ludn chi trong van hoa lam viéc theo
tinh than thuong ton phap luat.

Rii ro dic tha

VNDIRECT nhan dién cac riii ro trong yéu anh hudng 16n t6i hoat dong kinh doanh cua
VNDIRECT nhur sau:

Ruiii ro thi trromg

Ném 2024 va 2025 thi truong ching khoan Viét Nam chiju anh huong séu séc tir cac bién
dong kinh té toan cau, ap luc lam phat va su rit lui cia dong von ngoai. Vige déng USD
ting manh da gy ap luc 1én ty gia, 12 mét trong nhilng nhan td tac dong 1én thi truong
chimg khoan trong nam vira qua, buéc NHNN phai ding cac bién phap can thiép quyét
liét. Tai VNDIRECT chﬁng toi thuong xuyén cap nhat va danh gia tinh hinh dé 1én cac
kich ban, co phuong an giao dich phu hop trong tirng giai doan, v&i myc tiéu giam chi phi
von va nang cao hiéu qua danh muc dau tu 1ai sut ¢0 dinh. Diu tu trai phiéu doanh
nghiép va trai phiéu té chirc tin dung véi céu tric 13i suét tha ni.

Rui ro tir bién dong cua thi trudng chl’mg khoan: V&i mé hinh kinh doanh bao gém ba

hoat déng kinh doanh gbc 12 (1) dich vu giao dich chimg khoan, (2) ngén hang déu tu va

thi truong von, (3) dich vu quén Iy tai san, VNDIRECT c6 cau trac doanh thu hudng tdi

cin bang giita cic hoat dong kinh doanh nh& @6 da dang héa nguén thu. Hoat dong dau tir
12
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cb phiéu chién luge cia Céng tyla dau tr cb phiéu dai han, tip trung vao cac doanh
nghi¢p co dac diém nganh nghc kinh doanh huong loi tir sy phat trién bén vimg cua nén
kinh té Viét Nam, cd loi thé canh tranh, dwoc quan Iy minh bach va c6 chiét khau hip din
so vdi khach hang tiém nang. Ngoai ra, chién lwgc du tu ngin han tép trung yao cac giao
dich cung cap san phdm céu tric nir Covered Warrant, ETF, san pham quy va giao dich
ngén han theo mé hinh dinh lwgng. Cac danh muc dau tu déu dugce quan trj rai ro theo
quy trinh da ban hanh.

Riii ro tin dung

Rui ro tin dung 1 rii ro VNDIRECT khéng thu hdi mét phén hoidc toan bd nghla vu ng
véi d6i tac khi dén han. Cac hoat dong kinh doanh cua cdng ty ching khoan néi chung va
VNDIRECT noi riéng tiém an rii ro tin dung tir hoat ddng dau tw, hoat dong cho vay giao
dich ky quy va dau t trai phiéu doanh nghiép.

Véi danh muc tién giri: VNDIRECT lu6n tuan thi nguyén tac than trong, da dang héa
ddi tac, danh gia va xép hang tin nhiém déi tac dua trén thong tin thi truedng, thong tin
khach hang va lich sir hop tac. Véi hoat dong dAu tu tién giri, chimg chi tién gui tai cac t6
chirc tin dung, VNDIRECT chi lra chon doi tac la cac ngan hang 16n, c6 x€p hang tin
nhiém quoc té cao tir B2 tr¢ 1én cua Moody s dé cdp han mirc diu tu va duy tri tai khoan
tién giri. He thong canh béo va bdo cdo rii ro hang ngay duoc duy tri dé gidm sat chat ché
hoat dong nay.

Véi danh muc cho vay giao dich ky quy: Rui ro tin dung phét sinh v6i hoat dong nay
khi gid c6 phiéu giam lam gié tri tai san bao dam giam nhung khach hang khong bo sung
gia tri tai sén bdo dam theo yéu cau hoic gia cd phiéu Xuong qua thap hodc mat thanh
khoan dan dén cong ty ching khoan khong thu h6i duge hét s6 tién cho vay. Dé han ché
rii ro nay, VNDIRECT di phéi hgp dong thoi nhém bién phap:

Lap danh muc ¢6 phiéu 1am tai san bao dam trén co s& tuan thi cac quy dinh cua Uy ban
Ching Khoan Nha nudc, dong thoi thudng xuyén danh gia bién dong cb phleu cac véu
t0 thanh khoan, xdc dinh céc thong tin anh hudng dén hoat dong kinh doanh va c¢6 phiéu.

Xay dung hé thong han mtrc chéo dé kiém soat t6i da: tong han mirc cho vay giao dich ky
quy, han mirc t6i da’khach hang, han mirc t6i da/ma cb phiéu, ty 1& ky quy duy tri, ty 1€
xur 1y giao dich ky qui dé thu hdi ng,.

Theo do1 hang ngay du no va Lty 1€ tai khoan dé kip thoi phét hién cic du hiéu rii ro. Bat
ky khoan ng ¢6 phiéu nao tiém an yéu té rui ro vuot ngudng chiu dung ri ro déu phai
thu hoi trude han.

Vige cham diém, danh gia tin nhiém khach hang phai dam bao cac tiéu chi theo nguyén
tac do VNDIRECT d&é ra, rang bugc trach nhiém ctia Moi gi¢i va Chuyén vién chiam soc
khach hang trong viéc canh béo va thu hdi no.

Cho vay giao dich ky quy dugc cung cap cho nhiéu ddi twgng khach hang bao gdm khéach
hang cé nhan, doanh nghiép va dinh che tai chinh dé dam bao rui ro khong tap trung vao
mdt sd khach hang 16n.
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Trong diéu kién thi truong c6 nhiéu dién bién khé luéng va riii ro cao, VNDIRECT da
that chat hon cac quy dinh vé cép margm cho ¢b phléu viéc danh gid, sang loc, diéu
chinh céc ty 1¢ quan ly rui ro, han mie dugc thyc hién véi tAn suit hang ngay hoic ngay
khi thi trudng c6 cac dién bién bat lgi.

Vi nghiép vu ngin hang dau tw: VNDIRECT da va dang 4p dung céc tiéu chuan lra
chon, d4nh gi4, tham dinh va quin ly rui ro chat ché @6i voi hoat dong bao lanh phat hanh
va quan ly cac khoan déu tw trai phiéu doanh nghiép.

O giai doan lua chon khach hang, VNDIRECT da x4y dung va 4p dung nhimg tiéu chuén
chét ché trong viéc danh gia khdch hang (KYC — Know Your Customer) nham lva chon
nhimg khach hang phu hgp véi dinh huéng chién lroc clia cong ty trong timg thoi ky, tap
trung vao cac nganh nghé c6 tlem nang tang trudng, so hiru m6 hinh kinh doanh hiéu qua
bén vimg va ban lanh dao c6 tam nhin chién luge dai han. Cac nganh nghé trong tim
VNDIRECT huéng dén bao gdm: nang hm'ng, bat d6ng san, san xuit cong nghiép, dich
vu tiéu dung, cong nghé, du lich, y t€ va gido duc.

O giai doan cung cap dich vu bao ldnh phat hanh, bén canh cac quy dinh phap luat phai
tudn thi, VNDIRECT éap dung quy trinh thim dinh chuyén sau (due d]llgence) trén nhiéu
khia canh nhu tai chinh, kinh doanh, quan tri nhim dam bao chuén muc vé diéu kién phat
hanh va chét lrgng clia khoan dau tu. Quy trinh tham dinh nay dugc tém gon bdi nguyén
tac 5C:

Cashflow (Dong tién - Mé hinh kinh doanh bén viing, c6 kha ning tao dong tién 6n dinh)

Capamty (Néng luc tra ng - Doanh nghiép co diéu kién tra no t6t va trong diéu kién dong
tién thiéu hut thi c6 tai san dé bu dap)

Corporate Governance (Quan tri doanh nghiép - Doanh nghiép cé tam nhin sit ménh ding
dn va cac chuan muyc kinh doanh tuan thu phap luat)

Capital (Nang luc vén - Co cAu vén chu an toan va kha ning huy dong von trong tuong
lai)

Condition (Diéu kién phat hanh - Doanh nghiép c6 phuong 4n phét hanh va muc dich st
dung von dam béo tinh hiéu qua)

Céc giai phap dau tu Trai phiéu ma VNDIRECT cung cAp cho khach hang 13 cic san
phdm VNDIRECT tu van, bao lanh phat hanh hodc da dugc danh gia chon loc ky cang
theo tiéu chuan da néu.

Déi voi hoat dong quéan 1y céc khoan dau tr, VNDIRECT duy tri viéc cap nhat danh gia
céc khoan dau tur dinh k¥ (hang thing, hang quy, hang nam) trén co s¢ cép nhat vé hoat
dong kinh doanh va sirc khoe tai chinh cta t6 chirc phat hanh, mirc d6 tuan thu cac diéu
kién diéu khoan cua khoan dau tu nhdm c6 céi nhin tong quan vé hiéu qua dau tu, nhan
dién duoc nhimg rii ro tiém 4n va c6 phuong 4n phong nglra/xir 1y phit hop.

Rii ro hoat dong
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Rui ro hoat dgng ciing bao gbm riii ro vé an ninh hé théng, tuin thu va quy dinh. Trong
diéu kién thi truong nhay cam nhu vay, Cong ty lién tuc xem xet tat cé cac quy trinh van
hanh dé dam bao tuan thi, hé thdng an ninh, an ninh mang dugc }(Iem tra dinh ky dé kip
thoi phat hién, ra soat, Khio phuc nham han HE i Gt hé théng.

V61 muc tiéu dam bao an toan thong tin ¢ mirc d§ cao nhét VNDIRECT tang cuong dau
tu vao quan tri an toan thdng tin trén toan by hé thong, kién toan cac bude van hanh va hé
thdng quan ly thong tin dé dam bao cac su kién co6 thé anh hudng dén an toan thong tin
trén hé théng duoc nhan dién, gidm sét, phén tich va xir 1y kip théi. Céc rai ro hoat dong
gdy mat an toan thong tin, cac xu huéng de doa, rii ro an toan dugce nhan dién va kiém
sodt chu dong.

o . A - -
Riii ro veé dgt chao ban

Trii phiéu khéng cé bio dim

Trai Phiéu khong dugc bao dam bang bat ky tai san nao va cling khéng dugc bao lanh
thanh toan bai bat ky bén tht ba nao. Do vay, Nguoi So Hiu Tréi Phiéu s& khéng cé
quyén truy doi truc tiép dbi voi tai san cia Té Chitc Phat Hanh hay bat ky to chirc/ca
nhén nao khac nhu la tai san bao dam cho Trai Phiéu, hodc yéu cau bat ky té chirc/ca
nhén nao khac ngoai Td Chirc Phat Hanh thanh toan cho céc Trai Phiéu. Trai Phiéu cling
s€ khong dugc thanh todn tir cac tai san da dugc Té Chirc Phat Hanh sir dung dé bao dam
cho nghia vu khéc ciia Té6 Chirc Phat Hanh trong trrong hop céc tai san d6 khong du dé
thanh toan cho nghia vu dugc bao dam twong tng.

Trong trudng hgp Té Chirc Phat Hanh bj phé san hodc thanh 1y, tai san dam bao cho céac
khoan n¢ dugc bao dam ciia T6 Chirc Phat Hanh trude hét s& duge xir Iy dé tra ng cho
chu ng cua céc khoan ng co tai san dam bao. Chi sau khi cdc khoan ng c6 bao dam da
dugc thanh toan hét bang s tién thu duoc tir viée xir 1 tai san bao dam thi sé tién con lai
(néu cb) tir viéc xir 1y tai san bao dam méi duoc su dung dé thanh toan cho cac chu ng
khoéng c6 bao dam va cac nghia vu khac cua Té Chirc Phat Hanh, bao gom cac Ngudi So
Hitu Trai Phiéu. Trong truong hop nay, nhimg Ngudi S& Hiru Trai Phiéu dugc xem la
cac chi ng khéng c6 bao dam cua T6 Chic Phat Hanh, va vi vay s€ co thu tr uu tién
thanh todn (ddi véi cac Trai Phleu) ngang bang voi cdc chu ng khong c6 bao dam khac
clia TS Chirc Phat Hanh. Khong c6 gi bao dam rang T Chtic Phat Hanh c6 du tai san dé
thanh toan cac khoan tién dén han cia Trai Phiéu trong trrdng hop Té Chire Phat Hanh bj
pha san hay thanh 1y.

Tuy nhién, T6 Chirc Phat Hanh luén nghién ctru k¥ kha ning thanh to4n c4c khoan géc,
1ai va cac chi phi phat sinh c6 lién quan trude khi thue hién chao ban Trai Phiéu ra cong
ching. Dya trén tinh hinh hoat dong kinh doanh céc nim vira qua va trién vong kinh
doanh trong twong lai, T6 Chitc Phat Hanh tin turdng co thé dam bao vi¢c thanh toan gdc,
13i va cac khoan thanh toan dén han khéac (néu c6) ddi véi va lién quan dén Tréi Phiéu.

Tinh thanh khoan cua thi trwong thir c:';p ddi voi Trai phiéu

15

A ¥




VND :)IRECT

BAN CAO BACH NIEM YET TRAIPHIEU  woesiresuecess

4.3

4.4

4.5

Mic du Trai Phiéu sé dugc thyc hién niém yét sau khi phat hanh thanh cong, tuy nhién
khong c6 gi dam bao vé tinh thanh khoan cua Trai Phiéu trén thi trurong thir cap va khong
co gi bao dam rang mot thi trudng giao dich cho Trai Phiéu sé& phat trién. Khi Trai Phiéu
duoc niém yét, Trai Phiéu co the giao dich voi gia cao hon hodc thap hon gia phat hanh
ban dau, tity thudc vao nhidu yéu tb nhu 13i suat trén thi truong tai thoi diém giao dich,
tinh hinh tai chinh, két qua kinh doanh ciia Té Chirc Phat Hanh va thi truong cia céc loai
chirng khodn twong tu.

Quyén doi véi Trai phiéu ciia Ngudi sé hira Trai phiéu cé thé bi han ché

Theo quy dinh tai cac véan kién Trai Phiéu cd lién quan, k}}i Xay ra su ki’é}n vi pham,
Ngudi S¢ Hiru Trai Phiéu phai thye hién quyén cua minh doi véi Trai Phicu thong qua
Dai Dién Nguoi S& Hiru Trai Phieu.

Viéc Dai Dién Nguoi S¢ Hiru Trai Phiéu thuc hién céc quyen nay cung phu thudc vao
céc diéu kién khéc, nhur Pai Dién Ngudi S¢ Hiru Trai Phi€u chi dugc ‘ruycn b Xay ra sy
kién vi pham va yéu ciu Té Chirc Phat Hanh mua lai Trai Phleu néu c6 nghi quyet chip
thudn cua nhitng Ngudi S¢ Hiru Trai Phiéu hodc chi dugce tién hanh cac thi tuc t6 tung

d6i v&i T6 Chirc Phat Hanh sau khi Té Chirc Phat Hanh khéng dam bao thuc hién diy du
nghia vu mua lai cia minh.

bay la nhimg quy dinh chat chg, c6 thé anh hwong téi quyen tu quyét ciia Nguoi S Hiru
Trai Phleu Vi thé, T6 Chirc Phét Hanh khuyen nghi nha dAu tr nén tham khéo ¥ kién tu
vén day dii trude khi dau tur vao Trai Phiéu.

Rili ro sir dung s tién thu dwoec tir dgt chao bén

T6 Chirc Phat Hanh dy kién sir dung tién thu dwoc tir dot chao ban Trai Phiéu dé ting
ngudn vén cho hoat déng cho vay giao dich ky quy, dau tu vao cac gidy t& c6 gia trén thi
truong va cac hoat dong kinh doanh hop phap khac. Do vay, viéc sur dung s tién thu
dugc tir dot chao ban cung di kém vo1 nhimg rui ro chung gan lién véi cac hoat déng nay
nhu rii ro thi trudng, rui ro tin dung...da dé cap o trén.

Riii ro d6i véi 13i suat Trai Phiéu

Tréi Phiéu c6 14i suét két hop gifta ¢ dinh va tha ndi. Lai suét tha ndi duoc xdc dinh trén
co s& 13i suat tham chiéu 1a trung binh cong cua lai sut tién giri tiét kiém ap dung cho
khach hang c4 nhin, ky han 12 (mudi hai) thang, tra 13i sau bing dong Viét Nam do
Ngén hang TMCP Dau tu va Phat trién Viét Nam, Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét
Nam, Ngén hang TMCP Céng thuong Viét Nam va Ngan hang Nong nghiép va Phat
trién Nong thon Viét Nam cong bd vao ngay xac dinh c6 13i suit lién quan. Bat ky thay
dbi dang ké nao vé 13i suét co thé anh huong bit loi dén dong luu chuyén tién t¢ va diéu
kién tai chinh ctia Té Chirc Phat Hanh, ciing nhur ciia nha dau tu Trai Phiéu.

Riii ro quan tri cong ty
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Rui ro quan tri cong ty la mdt rui ro tiém an, khé dy bao trude nhung lai co the anh
hwong rat 16n téi sy phat trién bén vimg cua doanh nghiép. Rui ro quan tri 6 thé xuit
phat tir nguyén nhan chu quan (sai sét cia cap quan 1y do néng lyc) va khach quan (bién
dong thi trudng, thay d6i van ban luft) gdy tac dong truc tiép toi cong tac quan tri trai
chinh, nang suat lao dong... Do vay, bat ky doanh nghi¢p nao ciing can phai c6 du kha
ning nhan biét, danh gia va khic phuc cdc mi ro ndy dé dam bao hiéu qua trong hoat
dong quan tri.

CTCP Chitng khoan VNDIRECT luén dit vin dé vé quan tri cong ty 1én hang dau voi
muc tiéu dam bao sy minh bach, hiéu qua, phu hop v6i muyc tiéu kinh doanh va hon hét 1a
phuc vu lgi ich bén viing ciia ¢d déng trén co so hai hoa véi cac bén lién quan. Vi muc
tiéu d6, VNDIRECT xay dung mé hinh quan tri tuén thu theo cdc quy dinh cua Luat
Doanh Nghiép, Ludt Chirng Khoan va céac phap luat lién quan. Pong thai, nham han ché
dén mirc thap nhét rii ro quan tri, Cong ty Iuén chuin bi cic ké hoach ra soat chinh sach,
quy trinh ndi bo dé dam bao moi quyét dinh, hoat dong cua céc cap quan 1y luén tuan thi
dting cac quy dinh phap luat dong thoi dat dwoe muc tiéu chung ctia Cong ty.

Hoi déng Quan tri (HPQT) 1a don vi chiu trach nhiém cao nhét déi véi hoat dong quan tri
rii ro (QTRR) tai VNDIRECT; duge tham muu bai Héi ddng QTRR va céc hoi dong lién
quan; phé duy¢t va ban hanh chinh sach QTRR va han mire rui ro; gidm sat vigc td chirc
thuc hién trién khai QTRR ciia Téng Gidm déc va Ban Piéu hanh.

VNDIRECT t6 chirc hé thong QTRR theo mé hinh 03 tuyén phong thu doc 1ap nhim
dam bao phan dinh 6 rang, nhat quan vé chirc ning, nhiém vu va trach nhiém cy thé ciia
céc ca nhan, don vi trong hé théng VNDIRECT, han ché cic xung dét loi ich va ning cao
hiéu qua QTRR:

Tuyén phong thii thir nhit: C4c don vi kinh doanh, céc bd phén hd trg va tac nghiép kinh
doanh c6 chirc ndng xay dung va ban hanh cic quy trinh ndi bg, thuc hién nhan dang, do
ludong va xdy dung cac han mirc rii ro tai chinh don vi minh;

Tuyén phong thu thir hai: Bo phan QTRR c§ chirc nang x&y dyng chinh sach QTRR va to
chire hoat dong QTRR bao gom cong tac nhén dang, do ludng, theo doi va quan tri rii ro
théng nhét va dc 1ap véi tuyén thir nhit;

Tuyen phong tha tha ba: Bo phan Kiém toan an bd, dinh ky hodc dot xuét thuc hién céc
chuyén dé Kiém todn Néi bd nhdm danh gi4 tong quan hiéu qua hoat déng QTRR cua
Cong ty.

Ruii ro khac

Ngoai nhitng rii ro trén, Cong ty con phai dén nhin mot sé rii ro mang tinh bat kha
khang, s& giy thiét hai cho tai san, con ngudi va anh hudng dén hoat dong kinh doanh
cua Cdng ty nhu riii ro do thién tai (bdo, lii...), dich bénh sy anh huéng nhimng bién dong
chinh tri, x4 hdi trén thé gidi, chién tranh... Tir nam 2020, khi dich COVID — 19 xay ra,
Cong ty da nhanh chong thuc hién nghiém tic cac chinh sich phong tranh dich theo
huéng din ctia Chinh phi, dam bao su an toan cho cén bd cong nhin vién, duy tri hoat
dong lién tuc va dat dugc két qua kinh doanh rit kha quan. Ngoai ra, Cong ty ciing
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thuong xuyén tham gia mua bao hiém cho céc tai san, hang hoa ciia Cong ty va ctia khach
hang @€ han ché bét céc rii ro nay.

DANH MUC CAC NHAN TO RUI RO NEU TREN KHONG PHAI LA BANG
LIET KE HAY GIAI THICH PAY PU VE TAT CA CAC RUI RO LIEN QUAN
PEN VIEC PAU TU VAO TRAI PHIEU.

[Phan cubi ciia trang nay duwoc chii y bo trong]
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CAC KHAI NIEM

Trong Ban Céo Bach nay, nhiing tir ngir duéi ddy dugc hiéu nhir sau:

BCTC
BKS
CBCNV
CCCD
CMND
CNDPKDN
CP
CSTT
CTCP
DTT
Diéu 18
DGO

DHDCDH
HPQT
HNX

HSX

LNG
NHNN
QTRR
SGDCK
So KH&DT
SXKD
TCTD
TCTK
Thué GTGT
Thué TNDN
TNHH
TSLD

Béo cdo tai chinh

Ban Kiém so4t

Cén bd cong nhan vién

Can cude cong dan

Chirng minh nhin dan

Chirng nhan Pang ky Doanh nghiép

Cb phiéu

Chinh sach tién t&

Céng ty Co phan

Doanh thu thuin .
Piéu 1¢ Cong Ty Cb Phin Chimg khodn VNDIRECT

Nen tang quan 1 tai san theo thap tai san cia VNDIRECT, bao
g0m céc san pham d4u tur tir ngén han dén dai han véi dinh
hudng bao an thinh vugng cho khach hang.

Dai hoi Dong cb déng
Hoi ddng quan tri
S& Giao dich Chimg khoan Ha Noi
S& Giao dich Chimg khoan Thanh phd Ho Chi Minh
Lo1 nhuén gép
Ngén hang Nha nuéce
Quan tri rai ro
S& Giao dich Chitng khoan
S& Ké hoach & Pau tu
Séan xuat kinh doanh
Tb chirc tin dung
Téng cuc Théng ké
Thué gié tri gia ting
Thué thu nhép doanh nghiép
Trach nhi¢m hiru han
Tai san luu dong
19
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TTCK :  Thi trudng Chimg khoan

TP . Trai phiéu

UBCKNN . Uy ban Chimg khoan Nha nudéc

VNDIRECT/Céng  : Cbng ty Cd phan Chiing khoan VNDIRECT

ty/ T6 Chirc Ding

Ky Niém Yét/T6

Chirc Niém Yét/ T6

Chirc Phat Hanh

VSDC . Tdng Céng ty Luu ky va Bu trir chimg khodn Viét Nam

Céc tir ngir, khai niém khac dugc sir dung trong Ban Cao Bach nhung khong duoc giai
thich/dinh nghia trong muc nay sé cd nghia nhu duoc giai thich/dinh nghia trong cac muc
khac cua Ban Cao Bach.

[Phén cudi cia trang nay dicoe chii Y bo tréng. ]
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Iv.

TINH HINH VA PAC PIEM CUA TO CHUC NIEM YET

Théng tin chung vé té chire ding ky niém yét

Tén Cong ty

Tén giao dich viét bang
tiéng nudc ngoai

Tén viét tat
Gidy CNPKDN

Gidy phép hoat dong
kinh  doanh ching
khoan

Tru s¢ chinh

Dién thoai
Fax

Von diéu 1¢ dang ky

Nganh nghé kinh doanh
chinh

Dai di¢én theo phap luat

Ma ¢ phiéu

San niém yét

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN VNDIRECT
VNDIRECT SECURITIES CORPORATION

VNDIRECT

Glay chimg nhén dang ky doanh nghiép (ma s6 doanh
nghiép) s6 0102065366 do S& Ké hoach va Dau tu Thanh
phé Ha Noi cép 1an dau ngay 07/11/2006, cép thay ddi lan
thir 14 ngay 29/08/2025

Glay phép thanh lép va hoat dong kinh doanh ¢hing khoan
s0 22/UBCK-GPHDKD do Uy ban Chung khoan Nha nude
cap ngay 16/11/2006 va cac Quyét dinh/Gidy phép diéu
chinh

S6 1 Nguyén Thuong Hién, Phudng Hai Ba Trung, Thanh
phé Ha Nbi.

(84-24) 3972 4568

(84-24) 3972 4600

15.222.999.080.000 ddng (Bang chir: Mudi lam nghin, hai
tram hai muoi hai ty, chin trdm chin muoi chin triéu, khong
tram tam muoi nghin dong)

- M6i gidi chimg khoan

- Tu doanh ching khoén

- Bao lanh phat hanh chimg khoan

- Tu vén du tu chimg khoan

- Ba Pham Minh Huong - Chu tich Hoi dong quan tri
- Ong Nguyén Vii Long - Tong Giam ddc

- Ong Piéu Ngoc Tuén - Giam dbc quan tri

VND

HSX

T6m tit qua trinh hinh thanh va phat trién cia t6 chire niém yét

VNDIRECT dugc thanh 1p ndm 2006, theo Gidy chimg nhan dang ky kinh doanh sb
0103014521 do S¢& Ké hoach va Pau tu Thanh pho Ha Nai cap lan dau ngay 07/11/2006,
mi s& doanh nghiép s& 0102065366 va Gidy phép hoat dong kinh doanh ching khoan s6
22/UBCK-GPHPKD do Uy Ban Chimg khoan Nha nudc cép lan dau ngay 16/11/2006
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v6i von diéu 1¢ ban du 1a 50 ty ddng. Pén nay, VNDIRECT c6 vén diéu 1¢ la
15.222.999.080.000 dong. Cac dau moc quan trong cua Cong ty nhu sau:

VNDIRECT dugce thanh lap theo Glay ching nhén dang ky kinh doanh
so 0103014521 do S& Ké hoach va Pau tir Thanh phé Ha Nbi cép lan
déu ngay 07/11/2006, md sé doanh nghiép sé 0102065366, va Gidy
phép hoat dong kinh doanh chimg khoan sé 22/UBCK-GPHPKD do
Chu tich Uy ban Chimg khoan Nha nudc cap ngay 16/11/2006 véi von
diéu 1& ban diu 1 50.000.000.000 ddng.

Nam 2006

Cong ty tién hanh ting vén diéu 18 18n 300.000.000.000 ddng thong qua
chao ban riéng 1é cho ¢b dong hién hiru va chao ban cho ¢ déng chién
luge. Sau khi tang vbn, VNDIRECT tiép tuc mo rong cac hoat déng
kinh doanh cét 16i, m& rong bang can d6i véi cac hoat dong tr doanh
Nim 2007 gidy t& co gi, hoat dong tw vAn dau tu tai chinh.

La doanh nghiép dau tién tai Viét Nam cung cip giai phap giao dich
chirng khoan truc tuyén toan dién.

Thanh 1ap chi nhanh tai Thanh phs’:"} Hb Chi Minh, mé rong dia ban hoat
dong kinh doanh.

VNDIRECT dau tw nen tang cong ngh¢ riéng, tu phat trién hé théng
Core system va tao tién dé dau tién cho nén tang sb cia VNDIRECT.
Nam 2008 Pay ciing 1a ndm cong ty hach toan 10 hoat dong vi céc rii ro cua hoat
dong tu doanh va cong ty thay déi nén tang hoat déng huéng téi tap
trung vao mang dich vu giao dich va khiach hang cé nhan.

VNDIRECT di dau trong viéc tao ra cc san phim dot phd méi trén thi
Nam 2009 trurong, tién dé dau tién cho céc san pham tuong lai va quyén chon, hoat
ddng cho vay margin, va cic cong cu tai chinh hd trg cho giao dich.

Dau nam 2010, Cong ty ting von diéu 1é tir 300.000.000.000 ddng 1én
450.000.000.000 déng théng qua phat hanh ¢ phiéu thidng; chao ban
cho ¢6 dong hién hiru; chao ban cho CBCNV va chao ban riéng lé.

Théang 3/2010, cong ty chinh thirc tré thanh cong ty dai chiung. Cong ty
niém yét tai HNX theo théng bao chép thuan niém yét sé 185/QP-
Nam 2010 SGDHN ngay 12/3/2010 ciia S& Giao dich Chimg kho4n Ha Noi va
thong bao s6 200/TB-SGDHN ciia S giao dich chirmg khoan Ha Néi
ngay 18/3/2010 vé ngay giao dich dau tién c¢d phiéu niém yét mi chimg
khoan VND.

Cubdi nam 2010, Cong ty tlep tuc ting von 1én 999.990 .000.000 doug
thdng qua chao ban cho c6 déng hién hitu va phat hanh cd phiéu dé tra
¢ tirc. Pay la co s¢ dé VNDIRECT mé& rong cac hoat dong cho vay kv
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quy, bao lanh phat hanh va dau tu gidy to c6 gia trén thi truong von va
tién té.

Néam 2011

Lan dau tién VNDIRECT dan dau thi phén mdi gi¢i chimg khoan tai san
giao dich HNX. Cong ty bat dau tap trung xay dung nén moéng dau tién
cho hoat dong Mdi gidi giao dich chirng khoan cho khach hang ca nhén.

Nam 2012

Céng ty ra mit cong két ndi FIX Bloomberg, cung cap thanh cong san
pham Direct Market Access cho khach hang td chirc. Cong ty ciing ky
két hop tac phat trién hoat dong phén tich dé cung cip t6i khach hang t6
chirc nudc ngoai cung voi1 CIMB.

Nam 2015

VNDIRECT tang von diéu 18 1én 1.549.981. 650 000 dong thong qua
chao ban cho c6 dong hu:n eru va phat hanh c¢6 phén cho ¢ déng hién
hiru dé ting von tir ngudn vén chii s¢ hitu va trd thanh mot trong ba
cong ty ching khodn c6 quy mé vén 16n nhét trén SGDCK.|Cong ty tap
trung vao hoat dong giao dich méi gidi va cho vay ky quy (margin), xay
dung nén ting quén tri rii ro cia hoat dong nay va giup Céng ty mo
rong dugc thi truong thu hit khiach hang cd nhdn giao dich ching
khoan.

VNDIRECT lot TOP 10 cong ty ching khoan c6 thi phén giao djch trai
phiéu 16m nhét trén ca 2 san va dugc vinh danh la mét trong ba céng ty
chimg khoan thanh vién c¢6 dich vu méi gidi tot nhat giai doan 2005 —
2015.

Nam 2016

VNDIRECT din dau thi truéng vé sd tai khoan c nhén va tong tai san
rong ciia khach hang do VNDIRECT quan 1y dat x4p xi 26 nghm ty
déng. Cong ty ciing lot TOP 15 cdng ty thanh vién tiéu biéu giai doan
2015 —2016, TOP 30 doanh nghiép minh bach nhat trén HNX.

Nam 2017

VNDIRECT nhén Gidy chiing nhan du diéu kién kinh doanh chimng
khoén phéi sinh va cung cp dich vu b trir, thanh toan giao dich chitng
khoén phai sinh ciia Uy ban Chimg khoén Nha nuéc ngay khi thi truong
nay chinh thirc hoat dong ngay 10/08/2017.

Ngay 18/08/2017, gan 155 triéu c6 phiéu VND chinh thirc giao dich trén
HSX sau khi hity niém yét trén HNX ngay 14/08/2017, véi gia tham
chiéu trong ngay giao dich dau tién la 23.900 ddng/cd phiéu,

Cung nim, Cong ty ra mét bang gia “The Lightning Price Board” thudc
du 4n Protrade. Pay dugc xem la mét biéu tugng cho su tién phong cua
VNDIRECT trong viéc ap dung cdng nghé, toi vu kha nang giao dich
ctia nha dau tr khi bao gom day du cac cong cu gom bang gié, cong cu
phan tich, cong cu giao dich, ving theo doi bién dong gia va ving dit
1énh trén cting mot nén tang.
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Nam 2018

Théng qua phat hanh ¢b phiéu cho cb ddng hién hiru va tra cd tirc bing
co phleu VNDIRECT dugc UBCKNN cap gidy ching nhan ding ky
thay déi tang vbn 1én 2.204,3 ty dbng, tré thanh Cong ty ching khoan ¢6
von dleu 1€ 16n thir 3 trén thi truong. Cong ty tiép tuc chuyén dich sb
hoa nén tang hoat dong kinh doanh.

Nam 2019

VNDIRECT din dau vé Gia tri giao dich cting nhu Khéi hrong giao
dich cua san pham Ching quyén trén thj truong. Cong ty dat thi phin
mdi gidi cao nhét trén san UPCOM — 9,66% va ra mit nén tang dich vu
khach hang dién tr Myaccount.

Nam 2020

VNDIRECT can méc trén 100.000 tai khoan mé& méi trong nidm 2020,
chiém t&i 40% tai khoin mé méi toan thi trudng. La cong ty tién phong
trong nganh dwa dinh danh dién t eKYC vao quy trinh mo tai khoan
truc tuyen ra mit san pham tich sin huu tri va chuyén trang hd tro
théng tin c¢6 phiéu Dstock.

Nam 2021

Céng ty tién hanh tang von diéu le 1én 4.349.446.870.000 dong thong
qua phat hanh thém cd phiéu cho c6 déng hién hiru véi ty 18 1:1 nhdm
nang cao ning luc phuc vu cac hoat dong cho vay ky quy ching khoan,
bao lanh phat hanh chimg khodn, dau tu giéy to ¢6 gia trén thi trudng.
Cong ty nhén Glay phép diéu chinh sé 63/GPDPC-UBCK ngiy
05/08/2021 va Giy chig nhin Dang ky doanh nghiép thay dbi 1an thir
6 ngay 15/09/2021 cap nhét thay d6i von didu 1é.

Piu nim 2021, Céng ty ra mat luong mé tai khoan dau tu theo DGO
danh cho Khach hang ¢6 nhu cau dau tr va quan ly tai san theo con
duomg DGO & VNDIRECT. Pay la diém khéi dau quan trong trong
hanh trinh trai nghiém ctia khéch hang véi hé sinh thai san phim dich vu
dau tu cia VNDIRECT va ciing 1a diém khoi dau gitip cho VNDIRECT
nhén dién ding nhu cau, cham séc khach hang duoc chu déo, hiéu qua.

Niam 2022

Thang 5/2022, Céng ty hoan thanh ting von diéu 1& théng qua phat hanh
thém co ph1eu cho cb d6ng hién hiru véi ty 1€ 1:1 va phat hanh co phiéu
tir ngudn von chi sé hiru véi ty 1€ 1:0,8 nhim mé& rdng cic hoat dong
cho vay ky quy, dau tu gidy t& c6 gia trén thi trudng vbn va ting ning
lrc hoat dong bao lanh phat hanh chimg khoan. Sau phdt hanh,
VNDIRECT cé vén diéu 18 14 12.178.440.090.000 ddng va trd thanh
mét trong nhimg céng ty chimg khoan cé vén diéu 1¢ 16n nhat thi
trudng.

Céng ty dugc vinh danh trong Top 50 Céng ty niém yét tot nhét Viét
Nam 2022 do Tap chi Forbes Viét Nam binh chon. Cung nam,
VNDIRECT ciing vinh dy dugc vinh danh la “Céng ty vuot troi nhét
Viét Nam trong linh vuc tai chinh nam 2022” theo cudc binh chon
“AsiaMoney Asia’s Outstanding Companies Poll” cia AsiaMoney, tap

24




BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU

vu:)mecr

uuuuuuuuuuuuuu

tri uy tin hang d4u Chau A vé kinh té - tai chinh — ngin hang.

Nam 2023

Véi thong diép chién lugc “Néang tim quan tri”, nim 2023 VNDIRECT
tiép tuc hoan thién céc chuin muc hoat dong theo hanh trinh khéch
hang, ning cip san phim, dich vu va kién toan bd mdy td chirc. Nam
2023, VNDIRECT da thyuc hién téi co céu céc khoan déu tu cia Cong
ty. Theo d6, VNDIRECT thyuc hién mua thém gin ba triéu cé phiéu
Tong Cong ty C6 phan Bao hiém Buu dién (“PTI”), nang ty 1& nim giir
¢d phiéu cong ty nay 1én 20% va dé sau khi hoan tit giao dich thi PTI
tro thanh cong ty lién két cia VNDIRECT. Pong thdi, VNDIRECT da
hoan tét viéc chuyén nhuong toan bd phan vén gbp tai cong ty TNHH
MTV Quan ly quy dau tu Chimng khoan I.PA cho Céng ty Ch ph?m Tap
doan Pau tw LP.A.

Céng ty cling @3 mé rong dia ban hoat dong bang viéc khai trrong thém
04 Phong giao dich ciia Cong ty, gdbm: Phong Giao dich Nguyén Hiru
Tho, Phong Giao dich Trin Thai Téng, Phong Giao dich Nguyén Xi va
Phong Giao dich Hai Thuong Lian Ong.

Nam 2024

Cong ty hoan tit viéc chao ban thém cb phiéu ra cong ching théng qua
chao ban chq c¢d déng hién hitu va phat hanh ¢ phiéu cho ¢ dong hién
hiru dé tra cb tirc. Sau phat hanh, vén diéu 1& cia VNDIRECT tang tir
12.178.440.090.000 ddng l1én 15.222. 999.080.000 dong, duy tri la mot
trong nhu’ng cong ty chung khoan c6 vbn didu 1 16n nhét thi trueong.
Muc dich viée ting quy md vén hoat dong nay dé mé rong ning luc cho
vay ky quy cua khach hang, nang luc bao lanh trong viéc phat hanh tréi
phiéu, ning lyc dau tu vao cic glay t c6 gia trén thi trudng, nang luc
phat hanh va phan phéi chitng quyén c6 dam béo.

3. Co céu tb chirc ciia td chire ding ky niém yét
Ngay 20/12/2023, Td Chic Phat Hanh da hoan tat giao dich chuyén nhuong 100% p! 1an
von gop tai Cong ty TNHH MTV quan ly quy déu tr chimg khoan LP.A cho Cong ty cb
phan Tap doan Diau tu LP.A. Hién tai, T6 Chirc Phat Hanh khéng c6 cong ty con.

4. Co clu quan tri va b§ may quan ly cia t6 chire ding ky niém yét

Tinh dén ngay 30 thing 09 nam 2025, co cAu bd may quan 1y cua Cong ty nhur sau:

[Co cdu b may quan 1y ctia Cong ty duge trinh bay 0 trang ké tiép. Phan c¢on lai cia

trang nay dugc chi y bo trong.]
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Hinh 4. So' d6 by may quén Iy cia VNDIRECT

[ DATHOI DONG CO BONG ]
i BANKIEM SOAT l

[ HOIDONG QUAN TRY |

| | l ‘ F ]

]
[ nmmig‘x;toumh‘] {mmw:w} [ BANDIEU HANH ] [mwgm's'w] [ B0 DdeG QuAN T ] [ THU KY BDOT ]

1 I

CY BAN QUAN LY TAI 84N ¥ BANBAT TUVA QUAN LY
Ng-co TASAN

P ol

KHACH HANG TO CHUC/DOANH
NGHIEPDNH CHE TA CHINH

(Nguoén: VNDIRECT)

(Phan cuéi ciia trang nay dwoc chii Y bé trong)
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4.1

4.2

4.3

4.4

Pai hoi déng cb dong

Pai hoi dong cd _dong bao gom tat ca cic cd dong c6 quyén biéu quyét, 1a co' quan co
thaim quyén quyet dinh cao nhit cua Cong ty theo Luét Doanh Nghiép va Diéu 1& Cong
ty. Dai hoi dong c6 ddng co quyen bau, mién nhiém va bai nhi¢ém thanh vién Hoi dong
quén tri, Ban Kiém soat theo cic quy dinh cuy thé trong Diéu 1& Cong ty.

Hoi dong quan tri

Hoi dong quén tri quyét dinh hoat dong kinh doanh, c6 toan quyen quyet dinh, thyc hi¢n
cac quyén va nghia vu cua Cong ty, ngoai trlr nhiing van dé thudc thim quyén ciia Dai
héi dong c6 dong. Hoi déng quan tri c6 quyén bau mién nhiém, bai nhiém Chu tich
HDQT; b6 nhiém, mién nhiém, ky két hop ddng, chim dut hop dong d6i véi Tong Giam
d6c va ngudi quan 1y quan trong khac dugc quy dinh tai Quy ché do Hoi dong quan tri
Coéng ty ban hanh. HPQT c¢é quyen giam sét, chi dao Tong Gidm dbc va nguoi didu hanh
khac trong diéu hanh cong viéc kinh doanh hing ngay cta Cong ty.

Hbi d6ng quan tri cua Coéng ty gdm 05 thanh vién nhu sau:

Ba Pham Minh Huong Chii tich HPQT
Ong Vii Hién Phé Ch tich thudng truc HDQT
Ong Mai Hiru Pat Phé Chi tich HDQT

Ong Nguyén Vii Long Thanh vién HPQT, Téng Giam déc
Ong Vii Viét Anh Thanh vién HPQT déc lap

Ban Kiém soat

Ban Kiém soét c6 quyén gidm sat Héi déng quan tri, Tong Giam dbc trong viéc didu
hanh, quan 1y Céng ty; chiu trach nhiém truéc phap luat va Pai hoi dong cb dong vé viée
thuc hién cic quyén va nghia vy ctia minh.

Ban Kiém soat cuia cia Cong ty gdbm 03 thanh vién nhu sau:

Ba Lé Phuvong Hanh Truéng BKS
Ba Huynh Thanh Binh Minh Thanh vién BKS
Ba Nguyén Ngoc Mai Thanh vién BKS

Ban Téng Giam DPéc

Ban Tong Giam Péc cia Cong ty gom Tong Gidm dbc, Giam dbc quan tri dwgc quy dinh
tai quy ché do HDQT ban hanh. Nguoi Piéu hanh Cong ty c6 trach nhiém hd trg Céng ty
dat dugc cac muyc tiéu dé ra trong hoat dong va td chirc.
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Ban Piéu hanh Céng ty hién nay bao gdm 02 thanh vién:

Ong Nguyén Vii Long Tdng Giam dbc
Ong Diéu Ngoc Tuén Giam dbc quan tri, Nguoi duge uy quyén

cong bd thong tin

4.5 Hji ddng Nhan sy

Quyén han va trach nhiém cta Hoi ddng Nhén su bao gom:

Tham muu cho HDQT vé cac van dé lién quan dén hoat dong quan tri nhan su cua
Cong ty;

Quyét dinh cac van dé vé chién lugc nhan sy ctia Cong ty trong timg thi ky;

Tham muru cho Chi tich HDQT hodc HPQT trong viéc ban hanh co cu t chirc
va chirc nang nhiém vu cua Cong ty.

Phé chuén hoic tham muu cho Chu tich HDQT trong viéc xay dyng, ban hanh cac
quy ché, chinh sach nhén su, co ché luong thudng, ché dd phuc lgi danh cho can
b6 nhan vién cua Cong ty;

Thim dinh hodc phé chuan d6i v6i cac van de lién quan dén thang/bang lwong/thu
nhép, ché 6 phc loi, ché @5 khen thuéng di vdi can bo nhan vién trong Cong

ty;

Thém dinh hodc phé chuén viée tuyén dung, bd nhiém, mién nhiém cic can bd
quan ly thudc tham quyén cua HPQT;

Tham gia vao céc yén dé lién quan dén ky lﬁﬁt lao dong d6i véi cic can b quan
1y thudc tham quyén clia HDQT hoic cic can by nhéan vién khac cua Cong ty (khi
thay can thiét);

Thuc hién cac quyen han va nhiém vu khac cua Hoi dong nhan su theo quy dinh
tai Pidu 18, Nghi quyét/Quy ché ciia HDQT hodc Quyét dinh ciia Chu tich HDQT.

4.6 Hii dong Pau tw

Héi dong dAu tu ¢ quyén va trach nhiém quyét dinh, thuc hién cac cong viéc/hoat dong
sau day:

Tham muu cho HPQT vé c4c van dé lién quan dén hoat dong dau tu, bao lanh
phat hanh, cho vay ciua Cong ty déi véi cac giao dich thudce tham quyen quyét
dinh cua HPQT duoc quy dinh tai Diéu 1¢;

Tham muu cho HDQT trong viéc ban hanh céac chinh sach, quy dinh lién quan
dén hoat ddng dau tu, kinh doanh nguén von cua Cong ty;
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Thay mit HPQT phé duyét cic nguyén tic vé phan bd vén, kinh doanh nguon
vbn clia Cong ty;

Thay mat HPQT thdm dinh, phé duyét viéc gép v6n hodc mua ban cd phén, phé‘m
vén gop tai cac doanh nghiép chua niém yét/dang ky giao dich hoic chung khoéan
di niém yét/dang ky giao dich nhung khéng phai 1a hoat déng kinh doanh/tir
doanh ngan han théng thuong;

Quyét dinh, phé duyét cac giao dich, hoat dong dau tu khong thuge thdm quyén
cua DPHPCD hodc cua HDQT ma chua duge phan quyen cho Chu tich HDPQT,
Tong giam doc hodc Ban Téng giam dbc thdy can thiét c6 y kién cua cac thanh
vién cua Hoi dong DPau tu;

Thyc hién cic quyén han va nhi¢ém vu khac theo quy dinh tai Diéu 18, Nghi
quyét/Quy ché cia HDQT hodc Quyét dinh cia Chu tich HDQT.

4.7 Hi dong kiém toan ndi bd

Uy ban kiém ton noi bd truc thudc Héi ddng quan tri dé dam bao thuc hién theo chic
nang, nhiém vu sau day:

Danh gia doc 1ap vé sur phu hqp va tudn thu cac chinh sach phap luat, Dleu 1€, cac
quyét dinh ciia Pai hdi ddng c6 dong, Hoi dong quan tri;

Kiém tra, xem xét va danh gia sy déy du, hiéu qua va hi¢u lyc cua h¢ thong kiém
s04t ndi bd trire thuge Ban diéu hanh nhim hoan thién hé thong nay;

Danh gia viéc tuén thu cia hoat dong kinh doanh dbi véi céc chinh sich va quy
trinh nd1 bo;
Tham muru thiét 14p céc chinh sach va quy trinh ndi bo;

Gidm sét thuc thi cac quy dinh ndi bd, cac hoat déng tiém 4n xung dot lgi ich
trong ndi bo cong ty, dic biét déi véi cac hoat dong kinh doanh cua ban thin cong
ty va céc giao dich ca nhan ctia nhan vién céng ty; giam sat thuc thi trach nhiém
cua can bo, nhan vién trong cong ty, thuc thi trach nhiém ctia d6i tac véi véi hoat
dong da uy quyén

Panh gia viéc tuan thu cac quy dinh phép luét, kiém soat céc bién phap bao dam
an toan tai san;

Danh gia kiém toan noi b thong qua théng tin tai chinh va théng qua qua trinh
kinh doanh;

Danh gid quy trinh xac dinh, danh gia va quéan 1y ri ro kinh doanh;
Dénh gia hiéu qua cua cac hoat dong;
Dénh gi viéc tuan thi céc cam két trong hop dong;
Thuc hién kiém soét hé théng cong nghé thong tin;
Diéu tra cac vi pham trong ndi bd Cong ty;
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- Thuyec hién kiém toan ndi bo Cong ty;

- Thyc hién céc quyén han va nhiém vu khéc theo quy dinh tai Diéu 1é va Quy ché
do Hoi dong quan tri ban hanh.

Hoi ddng Quan tri riii ro
Héi ddng Quan trj riii ro tryc thudc Hoi ddng quan tri ¢é dam bao thuc hién theo quyén
han, trach nhiém sau day:

- Tham muu cho HPQT vé céc van d lién quan dén quén tr riii ro ciia Cong ty;

- Nghién ciru, phét trién, ban hanh chién lugc va chinh sach, quy ché, quy trinh
quan trj rui ro trong hoat dong cua Céng ty;

- Kiém tra, danh gia vé su phu hop, hiu qua va hiéu luc cua B phan quan tri rui ro
va cua ca hé thong quan tri rai ro da dugc thiét lap trong Cong ty;

- Ban hanh cic chinh sach, han mirc rii ro, quy dinh, nguyén tic, bo tiéu chi, phan
quyén quan ly va phé duyét rii ro, cdc tham s6 va md hinh quan tri rui ro;

- Thyc hién céc quyén han va nhiém vu khic theo quy dinh tai Piéu 1&, Nghi
quyét/Quy ché cua HPQT hodc Quyet dinh cua Chu tich HPQT.

Thw ky Hoi ddng quén tri
Thu ky HPQT c6 céc quyén han va trach nhiém sau day:
- Tu van Héi ddng quan tri trong viéc t6 chirc hop Dai hoi ddng cb dong theo quy
dinh va cac cdng viéc lién quan gilta cong ty va c¢o dong;
- Chuén bi cac cuge hop Hoi ddng quan tri, Ban kiém soét va Dai hdi dong ¢ dong
theo yéu cu ctia Hoi ddng quan tri hodc Ban kiém soét;
- Tu vén vé thu tuc cua céac cudc hop; Tham du cac cude hop;
- Tu van thi tuc 1ap céc nghi quyét cia Hoi dong quan tri phi hop véi luat phap;

- Cung cép cac thong tin tai chinh, ban sao bién ban hop Hoi ddng quan tri va cac
thong tin khac cho thanh vién Hoi d6ng quan trj va Kiém soét vién;

- Giam sat va bao cao Héi dong quan tri vé hoat dong cong bd théng tin cua cong

ty.

Cic Khbi/Ban truc thugc Ban Téng giam déc/Ban diéu hanh va Pon vi truc thude
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4.10.1 Uy ban Qudn Iy tai san ng - c6

Uy Ban quan 1y tai san ng - c6 (ALCO) co cac chirc nang, nhiém vu sau day:

Nghién ciru va dé ra cac chién luge ddi véi co cau Bang can d6i Tai san (ca ndi va
ngoai bang) nham dat muc tiéu loi nhuén trong khau vi rii ro cia VNDIRECT.
Phé duyét cac chinh sach quan tri rii ro trén Bang can d6i Tai san phu hop véi
chién lwge kinh doanh va muc tiéu lgi nhudn, dinh ky kiém tra mic d6 tuan thi
ctia céc han mic rii ro. Xay dyng cic van ban ché d lién quan den chinh sach
quan ly tai san ng co. Phé duyét cac ngudng canh bao (néu cin thlet), han murc,
gi6i han vé danh muc diu t, hé s6 can d6i vén cia VNDIRECT nhdm thyc hién
muc tiéu ké hoach kinh doanh.

Quan 1y rui ro thanh khoan va cac yéu ciu hru chuyén tién té cia VNDIRECT
mdt cach lién tuc, c6 tinh dén luu chuyén tién t¢ cong don tir loi nhudn va luu
chuycn tién t& du bdo, phét sinh tir ting trudng tién giri, cho vay, cdc hoat dong
dau tur du kién.

Quan ly rui ro thi truong dbi véi cac bién dong vé gia co phiéu, trai phiéu, ty gia
va lai suat.

Chi dao viéc xdy dung, phé duyét va trién khai cac chinh sach, dam bao thuc diy
hiéu qua kinh doanh cho cac Pon vi, cai ‘thién vi€c quan tri kha néng sinh 161 theo

san pham Khéi Kinh doanh va Khach hang, xac dinh thoi han va mirc do thay d6i
1i suét d6i voi cac san pham huy dong va cho vay ciia VNDIRECT.

Kiém tra, kiém soat va giam sat viéc tudn thu cac quy dinh/ quy trinh lién quan tGi
hoat ddng kinh doanh ctia Khéi kinh doanh ¢am bao an toan, hiéu qua toi wu va
tuan thu cc quy dinh cua VNDIRECT ciing nhu cia UBCKNN va cac by nganh
c6 lién quan.Panh gia co chu bang tong két tai san ng- c6 dua trén kich ban thi
trrdng, 1ap ké hoach can déi nguon von va su dung von trong ngin han va dai
han. Phén tich va dua ra cac giai phap vé cong tic ngudn vén- sir dung von theo
dinh ky va dot xuit nhim dam bao ké hoach kinh doanh.

Quan 1y co ché diéu hanh von nodi bo, dua ra cac quyét dinh chién lrgc vé quan ly
bién d¢ 1ai rong (NIM) va téi cau tric danh muc.

Xt 1y céc trudng hop vuet/vi pham han mirc dau tur.

4.10.2 Uy ban Piu tw va Qudn Iy tai sin

Uy ban Pau tu va Quan ly tai san c6 chirc nang tham muu cho Ban Téng Giam dbc vé
cac hoat dong dau tu va quan ly tai san cua Cdng ty, bao gém:

Xay dung ké hoach dau t hang nim, trung va dai han ciia cia VNDIRECT va
cac cong ty thanh vién. ,

Xay dung ning luc kinh doanh va quan tri trong linh vire dé“m tir va quan 1y tai san
cua VNDIRECT va cic cong ty thanh vién.

4.10.3 Truc khdch hang
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Truc khach hang cé chirc nang, nhiém vu sau:

Phu trach cong tac thlet lap va bao v¢ quan h¢ vai cac khach hang doanh nghiép
va la cAu ndi nhu cAu cua khach hang véi ning hre cung cép dich vy cua
VNDIRECT;

Tim kiém, thiét 1ap, duy tri va phat trién quan hé d01 tac vdi cac khach hang
doanh nghiép c6 tiém luc tai chinh va ¢6 nhu cau dau tu vén (buy-side) trén thi
truong von;

Quan ly quan hé va xay dung phén khuc khach hang;

Xay dung va quan 1y quan hé khach hang chién lugc;

Xdy dung khach hang muc tiéu;

Xdy dung/phat trién ning luc va thue hién tim kiém thwong vu;

Klen tao d6i ngil c6 nang luc phét trién, dio tao va hudn luyén doi ngii hanh nghé
tu van tai chinh ca nhén;

Kién tao nén tang hanh nghé cho nhitng ngudi mudn hanh nghé dich vu tai chinh
ca nhan ddc lap;
Xay dung chinh sach khach hang.

4.10.4 Truc sin phim

Truc san phim bao gém céc b phan c6 nhiém vu cung cép céc san pham cua Cong ty
dén khach hang cing nhu xdy dung nang lyc ty doanh trén thi truéng von cua Cong ty,
bao gdm:

Ngéin hang diu tu: Cung cap céc san pham ngén hang dau tr (mua ban doanh
nghiép, phat hanh vén, tu van tai chinh, tai cau trac doanh nghiép, dich vu giao
dich chimg khoan cho céc cb ddng) phit hop véi nhu céu cua timg khéch hang
doanh nghiép nam trong nhém thi tredéng muc tiéu theo timg giai doan cu thé.

Quan ly dich vu diu tu va nguon von:

® Chiju trach nhiém quan 1y nguon vén cua cong ty phuc vu cho hoat dong
kinh doanh ctia cong ty bao gom: n guon von tin dung; phat hanh tréi phiéu
no, nguon von huy dong tir c6 déng va ngudn vén tir cac san phdm huy
ddong von khéc cua cong ty;

* Thuc hién hoat dong giao dich dam bao thanh khoan trén thi truong tién
té; Kinh doanh co hoi bién dong lai suat/ ty gié trén thi truong tién té
thong qua cac giao dich tlen atri, tlen vay (Funding&Gapping); Kinh
doanh cac san pham cu tric vé 13i sut, ty gi4 trén thi truong;

®* Chiu trach nhi¢ém quan Iy hiéu qua danh muc cic tai san déu tu cua cong
ty bao gdbm: Danh muc cb phleu Danh muc trai phxeu Danh muc Chimg
khoan phéi sinh (Chimg quyén c6 bao dam, Hop ddng twong lai chi s,
ETF...).
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Quin ly tai san: Cung cfip cac san phdm tﬁu tu thu dong cho khach hang nhu cac
quy dau tu dai ching (cd phi€u, trai phieu, chimg chi quy dau tu chu dong...);
quan ly danh myc dau tu cho khach hang.

Sian pham dau tw thi trudng von (Bond&Margm) Cung cap céc san pham dau
tu chu dong nhu dau tr Dbond, Vbond (trai phiéu doanh nghiép do VNDIRECT
phan phéi).

Cho vay ky quy: Cung cip san phim cho vay giao dich k¥ quy cho nhém khéch
hang muc tiéu cua Cong ty.

Phan tich va dir li¢u: Cung cap cdc san pham phan tich phuc vu cho nhu cau dau
tu cia khach hang t6 chirc va khach hang ca nhén;

Quan Iy sian phim: Xay dung cic mé hinh, cong cu c6 lién quan den nén tang dir
liéu théng tin twong ung véi cac san pham ma cdng ty cung cap nhu Dstock
(chuyén trang thong tin phan tich ¢ phleu) Dgo (he sinh thai dau tr va quan 1y
tai san), Profit (kénh théng tin déu tu bat ddng san)...

4.10.5 Truc qudn tri

Truc quan tri c6 nhiém vu xay dung céc nén tang hd trg va quan tri cho Truc khach hiang
va Truc san phdm nhdm dam bao cac hoat dong dugc dién ra thong sudt, an toan va hiéu
qua trén co so tudn thu cac quy dinh ndi by va quy dinh ctia phap luat, bao gdm:

Cong nghé

*  Xay dung niang luc ¢t 16i bao gdm: Thiét ké giai phap cong nghé cho linh
vyc tai chinh (Fintech Business Solution); Kha nang phat trién phan mém
va nhanh chéng dwa san pham cong nghé ra thi truong (Time-to-market);

* Tham muu tu van chién hrgc cho Hoi ddng quan tri va Ban diéu hanh vé
van dé chién lugc cong nghé;

=  Van hanh hé théng, xi 1y su ¢b, t6i wu héa hé théng thuong xuyén.

Quin tri ngudn nhan lye:

= Xay dung hé thong chinh sich, quy ché, quy dinh, quy trinh v& phit trién
ngudn nhan lyc cua VNDIRECT;

* Thu hut, duy tri va phét trién nguon nhan lyc thong qua cac hoat dong bao
gdém: xdy dung thuong hiéu tuyén dung, dao tao va phat trién ngudn nhén
luc, quan ly hiéu qua lam viéc, lwong thuong va dai ngd, quan hé lao dong

Hanh chinh: Chiju trich nhiém t6 chirc khéng gian vin phong lam viéc, céc khu
vie chie nang cua Cong ty; chiu trach nhiém cdng tac van thu, hanh chinh, mua
sam tai san.

Quaén Iy truyén thong va thwong higu: to chirc cac hoat dong truyén thong noi

b trén cac kénh thong nhit trong Cong ty; truyén dat cha truong, chinh sich cua
céc cap lanh dao dén voi toan thé can bd nhan vién; tap trung quan ly thong tin
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két nbi trong ndi b Cong ty; xay dung chién lugc, cac chuong trinh quang ba
thwong hiéu va ke hoach, sur kién truyén théng ra bén ngoai.

- K¢ toan kiém soat: xay dl_mg chinh séach tai chinh, ngén sach chi tiéu, gidm st
thyc hién va kiém sodt ngan quy; Xay dung hé thong, chinh sach ké toan va thyc
hién céc bao céo tuan thu (Béo céo tai chinh, Bdo cdo UBCKNN, SGDCK....)

- Phép ché va tuan thi:-

Tu vé{l phép luat va hd tro phap ly: Tu vén phap luat va hd tro phap 1y cho
Héi dong quan tri, Ban diéu hanh, cac Khoi/Phong/Ban/By phan, can bd
nhén vién lién quan dén Cong ty va khach hang;

Thiét ké, céu tric phap 1y d6i véi cac san pham dich vu va cac giao dich
cua Tap doan;

Thyc thi giai quyét cac thu tuc phap 1y, cac tranh chip va cic van de lién
quan dén phap 1y Té chirc thuc hién cac thu tuc phap ly, tham gia to tung

va giai quyét tranh chip, giai quyét cic van dé phap 1y lién quan dén cac
san pham, dich vu, hoat déng va giao dich ciia Cong ty;

Thue hién nghiép vu cdng b théng tin, bdo cdo tudn thi ciia Céng ty
chimg khoan/quéan 1y quy/dai chiing; t6 chirc thyc hién cac thu tuc lién
quan dén hoat dong cua dai hoi dfing cd d6ng/hdi dong quan tri/dai hoi
nha dau tu;

Kiém soat tuan thu phép ludt, kiém soét va phé duyét rui ro phap ly: Tham
dinh, phé duyét va kiém soat rii ro phap ly dbi voi cac hoat dong/giao
dich va viéc ky két/phat hanh vin ban; Kiém tra, gidm sat viéc tudn tha
cac quy dinh cua phap ludt, quy dinh ndi bd cuia cac bd phan va can bd
nhan vién Coéng ty;

Xay dung, quan 1y va van hanh hé théng vin ban ndi bé: (i) Tu vin va
thiét ké chuan hoa phap 1y dbi véi cac san pham/dich vu/nghiép vu, hé
théng hop déng/bidu mau, va chinh sich san phim dich vu dam bao tuan
thi phap luat va tao diéu kién cho kinh doanh kién tao co hdi mai; (ii) Xay
dung hé théng cdc quy ché/quy trinh/chinh sach va quy dinh ciia Cong ty;
(iii) X4y dung, quan 1y va phat trién hé théng quan 1y va truy cap van ban
cho toan bd nhén vién; (iv) X4y dung va quéan Iy hé thdng gidm sét va béo
cdo tuan thu.

- Quan tri vin hanh

Quin ly chit lwong (Quality Assurance): Nghién ctru, phat tr1e11 ban
hanh chién lwoc va chinh sach, quy ché, quy trinh van hanh san phém, quy
trinh quan 1y chat luong va kiém soat rai ro trong hoat dong cua Cong ty;

Vin hanh sidn pham DBon vi van hanh hé trg cung cap céc san phdm cua
Cong ty dén véi khach hang déng thoi quan tri hé thong co s& dir liéu kinh
doanh.
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* Van hanh nghi¢p vu: Té chirc trién khai van hanh cung cip cic san
pham, dich vu cia VNDIRECT t6i khach hang nhu hoat dong luu ky,
thanh toan, bu tr,...; thuc hién cic bdo cdo tudn thu lién quan dén hoat

doéng nghiép vu cho co quan quan ly.

Mang lwé6i chi nhanh/ Phong giao dich

Chi nhénhfP]:lbng giag dich thu:;‘)c' mang ludi kinh doanh cta Cong ty, dat dudi su diéu
hanh tryc tiép cua Tong Gidm doc va la dai dién thwong hiéu VNDIRECT trong vigc
trién khai dua céc ciac San pham dich vu dén Khach hang.

Mang ludi chi nhanh/ phong giao dich clia Cong ty bao gdm:

STT | Tén chi nhinh/Phong giao dich Dia chi
I Mién Bic
1 Tru s& chinh S6 1 Nguyén Thuong Hién,
Phuong Hai Ba Trung,
Thanh ph6 Ha N6i
2 | Chi nhanh Thanh Xuan - Céng ty Cé phin Ching | Tang 3, Téa nha CTI, Sé
khoan VNDIRECT 43 L€ Van Luong, Phuong
Thanh Xuan, Thanh phé Ha
Noi
3 Cong ty Cb phan Chimg khoan VNDIRECT - Chi | Tang 1, 2 va 3, O s6 10, L6
nhanh Quang Ninh LK1, Khu chung cu va dan
cu cao cap Viét Han,
phuong Hong Gai, Tinh
Quang Ninh, Viét Nam
4 Cong ty Cb phin Ching khoan VNDIRECT - Chi | S6 88 — 90 phé Pham Su
nhanh Nam Dinh Manh, Phuong Nam Binh,
Tinh Ninh Binh
5 Phong Giao dich Péng Pa - Céng ty C6 phédn | Tang 6, Toa nha TTG
Ching khoan VNDIRECT Tower, 56‘ 174 Thai Ha,
Phuong Dong Da, Thanh
phd Ha Noi
6 Cong ty C phin Ching khoin VNDIRECT -|S6 22 Vin Cao, Phuong
Phong Giao dich Van Cao Ngoc Ha, Thanh phé Ha
No6i
7 Phong Giao dich Tran Théi Tong— Cong ty C6 phén | Tang 1 sb 95 Trin Théi

Chimg khoan VNDIRECT

Téng, Phuong Cau Gidy,
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Thanh pho Ha Néi
8 Phong Giao dich Times City - Cong ty C phan | SH0109, tang 1, toa Park 7,
Chimg khoan VNDIRECT Khu d6 thi Vinhomes
Times City Park Hill, so 25,
ngd 13, duong Linh Nam,
Phuong Vinh Tuy, Thanh
phd Ha Nbi.
11 Mién Trung
9 Chi nhdnh Thanh Héa - Céng ty Cb phan Chimg | Tang 2, S6 11 Hac Thanh,
khoan VNDIRECT Phuong Hac Thanh, Tinh
Thanh Hoa
10 | Cong ty C6 phin Chitng khoan VNDIRECT - Chi | Thira dét s6 204, t& ban d6
nhanh Vinh — Nghé An s6 01, khéi Yén Vinh,
Phudong Trudng Vinh, Tinh
Nghé An
11 | Céng ty Cé phan Chimg khon VNDIRECT - Chi | S6 57 Duy Tan, Phuong
nhénh Pa Ning Hoa Cuong, Thanh phd Pa
Nang
12 | Céng ty Cé phin Ching khodn VNDIRECT - | Tang 5, Phong 5A, Toa nha
Phong giao dich Nguyén Hiru Tho Ricco S6 363, Nguyen Hiru
Tho, Phwéng Cam L&,
Thanh phd Pa Ning
13 | Chi nhanh Hué - Céng ty C6 phan Chimg khoan | Tang 2, Téa nha tai Thia
VNDIRECT dat s6 19, to ban do sé 41,
Khu dinh cur Bau Va giai
doagn 2 (dot 3), phuong
Thuén Héa, Thanh pho
Hué, Viét Nam
III | Mién Nam
14 | Céng ty C6 phan Chimg khoan VNDIRECT - Chi | 86 90 Pasteur, Phudng Sai
nhdnh TP. Hb Chi Minh Gon, Thanh phé HO Chi
Minh
15 | Chi nhanh Binh Duong - Cong ty C6 phan Chimg | Tang 1, sé 280 dudng
khoin VNDIRECT 30]04, Khu 03, Phu&ng Thu
Dau Mot, Thanh phé Hb
Chi Minh
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wisbowM BVCCESS

5.1

5.2

16

Céng ty C6 phin Chimg khoin VNDIRECT - Chi
nhénh Cén Tho

Ting 3 Tda nha STS, sb
11B Hoa Binh, Phuong
Ninh Kiéu, Thanh phé Can
Tho

1

Phong Giao dich Thii Pic - Céng ty C6 phan
Chimg khodn VNDIRECT

Ting 1,4 & 5,86 1 vasb 3,
dudong B4, Phuong An
Khénh, Thanh phé Hb Chi
Minh

18

Phong Giao dich Nguyén Xi— Céng ty C6 Phéan
Ching khoan VNDIRECT

Tang 1, s6 205 duong
Nguyén Xi, phuong Binh
Thanh, Thanh phé H3 Chi
Minh

19

Phong Giao dich Hai Thugng Lan Ong — Cong ty
C6 Phin Ching khoén VNDIRECT

Tang 1, 102A-B Hai
Thugng Lan Ong, Phuong
Chg Loén, Thanh phd H6
Chi Minh

Thong tm vé cong ty me, cong ty con ciia tn chirc diang ky niém yét, ‘nhirng cong ty
nim quyen kiém soat hodic c¢6 phin, phin vén gop clu phm Poi vé'l to chire diing ky
niém yét, nhfmg cong ty ma To6 chite ding ky niém yét nim quyén kiém soat hodc co
phin, phan vén gép chi phoi

Céng ty me, Cong ty nim quyén kiém sodt hoidc ¢b phin chi phéi dbi véi Té Chire
Phat Hanh trong nim 2023, 2024 va dén thoi diém lip Ban Cho Bach nay

Khdng co

Cong ty con, Cong ty ma Té6 Chirc Phat Hanh nim gur quyén klem soat hodc co
phin, phin vén gép chi phoi trong nam 2023, 2024 va dén thoi diém 1ap Ban Cdo

i <l i

Bach nay
_ Nganh Ty 1§ 56 hiru va ty 18 biéu quyét
TT Tén Ma so nghé -
Cong ty | DN/GPHD d‘;‘::h 31/12/2023 | 31/12/2024 | 30/09/2025

Céng ty | 30/lUBCK- | Quan ly
TNHH | GPngay | quydiu
Mot | 04/03/2008 tur 0%
thanh | va cic gidy | chimg
vién | phép didu | khoan

0% 0%
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Quan ly chinh va quan

quy ly danh
Pau tu muc dau
Ching tu
khoan ching
IP.A khoéan

Ngay 20/12/2023, T Chirc Phat Hanh d3 hoan tit chuyén nhugng toan bd von gop dang
s0 hiru tai Cong ty TNHH MTV Quan ly quy Piu tr Chimg khoan LP.A cho Céng ty C
phan Tap doan Pau tu L.P.A. Do d6, sau thoi diém nay, Cong ty TNHH Mot thanh vién
Quan 1y quy Pau tr Chimg khoan LP.A khong con 14 céng ty con cia VNDIRECT va
VNDIRECT khéng s& hitu Céng ty con nao.

6. Théng tin vé qui trinh ting, gidm von didu 1¢ ciia to chirc ding ky niém yét
Béng dudi day thé hién qué trinh thay déi von diéu 1¢ cia VNDIRECT ké tir ngay thanh
1ap cho dén ngay lap Ban Cao Bach nay.
(Théng tin qud trinh thay déi von diéu Ié cia Céng ty duwoc trinh bay tir trang sau. Phén
con lai ciia trang nay dwoc chii y bo trong.)
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6.1

6.2

Chi tiét qua trinh tang von diéu 1¢

Tiing von diéu 1€ 14n 1:
Theo Nghi quyét DbHDCD s6 142/2007/VNDS ngay 11/05/2007, phuong an tang von
dicu I tir 50 ty dong lén 300 ty dong.

Déi tuong phét hanh S6 lugng phat hanh Gia phat hanh
‘ (Co phicu) (dong/co phicu)

Cb déng sang 1ap (03) 2.500.000 10.000
Céng ty C6 phin Pau tu LP.A 22.500.000 12.322
Téng cong 25.000.000
- Ty 1€ phét hanh thanh c6ng : 100%
- Tbng s6 tién thu dugc :299.995.000.000 ddng
- Vén diéu 18 ting thém :250.000.000.000 déng
- Vén diéu 18 thyuc gop cua Congty : 300.000.000.000 dong.
sau dot phat hanh

Ting von diéu 18 14n 2:
Theo Nghi quyét DHDCD bét thuong sé 187/2009/NQ ngay 02/11/2009, phuong én tang
von diéu 1€ tir 300 ty dong Ién 450 ty dong.

Ui

Ddi tuong phat hanh S6 lugng phat hanh Gia phat hanh
(C6 phiéu) (dong/cd phiéu)
Ca Sons uen by (i, 60 5.000.000 0
phiéu thudng)
Cb ddng hién hiru 5.000.000 10.000
Can bd cdng nhén vién 1.000.000 25.000
Nha déu tu chién luoc 4.000.000 30.000
Tong chng 15.000.000
- Ty 1€ phét hanh thanh céng : 100%
47
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- Tong s tién thu dwoc :195.000.000.000 déng
- Vén diéu 1¢ ting thém :150.000.000.000 dong
- Vén didu 1¢ thuc gop ciia Congty : 450.000.000.000 ddng
sau dot phat hanh

Ting von diéu 1¢ 1an 3:

Theo Nghi quyét PHPCP thuong nién s6 75/2010/NQ-DHPCP ngay 20/03/2010,
phuong 4n tang von diéu 1€ tir 450 ty dong 1én gan 1.000 ty dong.

D6i tugng phat hanh S6 lugng phat hanh Gid phat hanh
; ' (CH phiéu) ( démg.x"cﬁ phiéu)

C dong hién hiru (Nhan c6 tirc 15.000.000 0
bang cb phicu)
C6 ddng hién hitu (chio ban) 39.999.000 10.000
Téng cong 54.990.000
- Ty 1& phat hanh thanh céng :99,99%")
- Tong s6 tién thu duge :399.990.000.000 déng
- Vén diéu 1é ting thém : 549.990.000.000 ddng
- Vbn diéu 18 thuc gop cia Congty  :  999.990.000.000 déng.
sau dot phat hanh

(*) Ty [é phadt hanh thanh cong 99,99% do phat sinh c¢é phiéu 1é tir phdt hanh cho ¢é
déng hién hitu (chao ban) véi ty 1é 9:8 nén bi huy bo.

- A A A QA
Tang von diéu I¢ lan 4:

Theo Nghi quyet DHDCD thuong nién s6 133/2014/NQ-BPHDCP ngay 26/4/2014,
phuong 4n ting von diéu 1é tir 999,99 ty dong 1én 1.549,98 ty ddng.

Péi tugng phét hanh SO lugng phat hanh Gia phat hanh

(Cé phiéu) ('df)ng_.f"cf: phiéu)

C6 dong hién hiru (Nhan ¢d

phiéu thuémg) 4.999.765 0
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6.5

6.6

Cb6 dong hién hiru (chao ban) 49.999.400 10.000
Téng cong 54.999.165

- Ty 1¢ phat hanh thanh cong :99,99%)

- Tong sb tién thu duoc : 499.994.000.000 déng

- Vén diéu 1é ting thém : 549.991.650.000 dong

- Vén diéu 1¢ thyc gop ciia Congty : 1.549.981.650.000 ddng.

sau dot phat hanh

(*) Ty 1¢ phdt hanh thanh cong 99,99% do phat sinh co phiéu Ié tir phat hanh cho o
dong hién hitu (nhdn cé phiéu thuomg) 1y 1 20:1 va phdt hanh cho cé dong hién hitu
(chao ban) ty I¢ 2:1 nén bi hity bo.

Ting vén didu I1¢ 1an 5:
Theo Nghi quyét PHDPCH thuong nién s6 198/2017/NQ-BDHDCD, phuong én ting vén
diéu 1¢ tir 1.549,98 ty ddng 1én gan 2.204,302 ty dong.

Doi tugng phat hanh S0 lugng phat hanh

(C6 phiéu)
g;ngi%gplgf’é‘:l;‘ﬁ” {Whgaicthe 50.332.595 0
C dong hién hiru 15.099.778 10.000
Téng cong 65.432.373
- Ty 1€ phat hanh thanh c6ng : 100%
- Tong sb tién thu dugc : 503.325.950.000 dong
- Vén diéu 18 tang thém : 654.323.730.000 déng
- Vén diéu Ié thuc gép ciia Congty : 2.204.301.690.000 ddng.
sau dot phat hanh

Ting von diéu 1€ lin 6:

Theo Nghi quyet PHDCP s6 161/2021/NQ-DHDCD ngay 18/03/2021, phuong an ting
von diéu 1é tir gén 2.204,302 ty ddng lén gin 4.349,447 ty déng.
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' Pbi tugng phét hanh . Sbluong plﬂ’lfl&éﬂh ; Gia p,hﬁt hanh:
(Co phieu) (ddng/co phiéu)
Cb dong hién hir 213.897.735 14.500
C déng hién hitu (phan phéi 613.783 18.500

cho c6 dong hién him s6 cd
phiéu khong dugc phin phoi hét)

Tong cong 214.514.518
- Ty 1€ phat hanh thanh céng . 100%
- Tong sb tién thu duge : 3.112.927.643.000 dong
- Vbn diéu 18 ting thém : 2.145.145.180.000 dong
- Vén didu 18 thuc gop cua Congty : 4.349.446.870.000 ddng.
sau dot phat hanh

6.7 Ting von didu 1¢ 1an 7:

Theo Nghi quyet PHDCD sb 752/2021/NQ-DHDCD ngay 6/12/2021, phuong an tang
vbn diéu 18 fir gin 4.349,447 ty ddng 1én 12.178 ty dong.

Péi tuong phat hanh S8 lugng phét hanh Gia phat hanh
| (Co phiéu-) (dong/cd phiéu)

Cb dong hién hiru (phat hanh tir 347.954.734 0
nguon von chu sé hitu)
Cé dong hién hiru (chao ban) 433.449.633 10.000
Cb ddng hién hiru (chao ban s6 1.494.955 10.000
cO phiéu khéng dugc phén phoi
hét)
Téng cong 782.899.322
- Ty 1€ phat hanh cho cd donghién : 100%
httu thanh cong
- Ty 1& phét hanh cho c6 déng hién  : 99,99%
hiru tr ngudn von chu sé& hiru thanh
cong
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- Téng s6 tién thu duoc : 4.349.445.880.000 déng

- Vén diéu 18 ting thém - 7.828.993.220.000 déng

- Vén diéu 1€ thyuc gop ciia Congty : 12.178.440.090.000 ddng.
sau dot phat hanh

(*) Ty 1é phdt hanh cho c6 dong hién hitu rﬁ"nguc?n vén chil sé hitu thanh cong 99,99%
do ty I¢ chao ban la 100:80 nén phdt sinh co phiéu Ié va bi huy bo.

Ting von diéu 1€ 13n 8:
Theo Nghi quyét PHPCP s 445/2023/NQ-DHDCD ngay 17/06/2023, phuong 4n ting
vén didu 18 tir 12.178,440 ty ddng 1én 15.222,999 ty dong.

S6 lugng phat hanh 14 phat hanh

D6i tuong phat hanh

(Co phiéu) _(d6ng/cd phiéu)
Cé dong hién hiru (Nhén cb tire 60.889.267 0
bing c phiéu)
Cb dong hién hiru 243.566.632 10.000
Téng cong 304.455.899
- Ty 1é phét hanh cho ¢6 déng hién  : 99,999% ©)
htru thanh cong
- Ty 1& phat hanh thanh céng tracd  :  99,995%"
tic
- Téng s6 tién thu dugc : 2.435.665.220.000 ddng
- Vén diéu 1é tang thém : 3.044.558.990.000 ddng
- Vén diéu 18 thuc gop ciia Congty  :  15.222.999.080.000 déng
sau dot phat hanh

(*) Ty 1¢ phat hanh cho co dong hién hitu tir nguon von chii sé hitu thanh cong 99,999%
do 1y 1¢ thuc hién quyén la 5:1 nén phdt sinh c6 phiéu lé va bj hiy bé.

(**) Ty Ié phdt hanh dé tra co tiec thanh cong 99,995% do ty ¢ thuc hién quyén la 5%
nén phdt sinh ¢ phiéu 1é va bi hily bé

" « A o . .“h - A s - - A A - - A -
% Y kién ciia don vi kiém toan doi véi cac dot tang von diéu 1€ néu trén: Khong
cO0.

51

b v B g = |

|y O




| S VNDIRECT
BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU i i i

% Té chirc phat hanh khong cé dot gizm von diéu 1¢ nao

% Théng tin vé chirng khodn dang luu hanh

71 Co phiéu pho thong
Béng tai ngay 05/11/2025

+ A -
So hrong sé

A A A - A
2. Co cau co dong cua Cong

Ty 1€ so hitu

STT Loai hinh ¢ déng i I:g;f' o0 _‘hﬁ'“
: 24 (cb phiéu)
1. Co dong trong nwée 90.189 1.341.779.896 88,14
1.1 Cé nhan 90.070 908.114.910 59,65
12 Td chirc (*) 119 433.664.986 28,49
2 C6 dong nuée ngoai 854 180.520.012 11,86
8.1 Cé nhan 775 11.380.520 0,75
22 T chirc 79 169.139.492 11,11
3. Co phiéu quy 0 0 0
Téng cong (*) 91.043 1.522.299.908 100

(*): Bao goém cdc t6 chirc kinh té c6 nha dau tw nudc ngoai nam giit trén 50% von diéu
lé.

(Nguon: Danh séch ¢6 déng ciia VNDIRECT cung cdp tai ngay 05/11/2025)

7.2 C6 phiéu wu dai
Khéng c6
7.3 Cac loai chimg kho4n khac

Tinh dén thoi diém hién tai, TS Chirc Phat Hanh dang c6 dw no trai phiéu riéng 1é ma
VND32501; trai phiéu ra c6ng chiing md VND125032 va VND125033 véi thong tin tai
muc 11. Cac trai phiéu ndy chua dén han thanh toan gdc, 1ai trai phiéu.

8. Hoat dong kinh doanh

8.1 Pic diém hoat djng kinh doanh
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Trén Bédo céo tai chinh, doanh thu 1ién quan dén c4c hoat dong cung cép dich vu dac thu
cua Cong ty chimg khoan noi chung, VNDIRECT noi riéng bao gom cac hoat dong chinh
nhu sau:

- Dich vu Méi gi61 va dich vu khach hang: Moi gi6i chimg khoan , cho vay ky quy
va img trude tién ban cia nha dau tu;

- Hoat dong tu doanh: C4c tai san tai chinh ghi nhan théng qua 13i/15;
- Hoat dong kinh doanh ngudn vén: Cc khoan du tw ndm giit dén ngay d4o han
- Hoat dong kinh doanh khéc: Bao lanh, dai ly phat hanh ching khoan; hru ky

chiing khoan; tir van tai chinh, doanh thu tir hoat dong tai chinh va doanh thu hoat
ddong khéc.

8.1.1 Moi gici chirng khodn va dich vu khdch hang

a. Maing khach hang ca nhan |

Trén hanh trinh kién tao Strc khoe tai chinh — Béo an thinh vuong — Phat men bén virng,
VNDIRECT mang dén co hdi xay dyng thép tai san vig chic cho khach hang theo mé
hinh HWG (Health — Wealth — Growth). H¢ sinh thai san phim da dang va day du cua
VNDIRECT dap {mg moi nhu ciu dAu tu trén thi trudng tién té, thi trrdng von, thi truong
chimg khoan va thi truong bat dong san gaup khach hang dat dugc muc ti€u ting truéng
tai san bén vimg trong bdi canh kinh té sb va hm‘mg t6i céc gia tri kinh té xanh.

4 | Tyaotsicnmn ' € phisu
Wisdom to mccets * Phdi sinh

Wit g lge ddu iy
A & hinh thanh nép <50 ddu 1

4 B Dudnbin rovacoccohds

+ Tich sén myc tidu
e C—— * Qu§ ma ETF
A1 aing nénn iy chng thep e sdn HWG - Danh mye déu w gid tr .
Single Stock Saving |

A l L chgn b ngharn ddu tu theo DGO Compass

* Ké hogeh béo hidm
Knm s kihie 101 chinn * K hooch tiet kigm déu tu hua tri
R i e i i :
xﬁ:d-nnﬂ;hw 'Hmwmwum{

M-M-MI\F-M
|
Thép tai san HWG cia VNDIRECT dugc cau tric thanh ba ting, mdi ting mang mot su
ménh riéng biét trong hanh trinh kién tao tai san toan dién cho khéch hang. Tinh dén
thang 9 nam 2025, so lwong khéach hang c4 nhén sir dung san phim ciia VNDIRECT dat
mirc 187.396 khach hang, NAV trung binh khach hang ting lén 214.647 ty dong, ting
19% so v6i cudi nim 2024. Cy thé:

Tang thap tai san Tai chinh an sinh - Heath (DLIFE) c6 NAV trung binh Ién thir 2 trong 3
tang thap, dat 7.103 ty dong trong 9 thing 2025, v6i s6 luong khich hang ¢ mirc 4.657
khich hang. Tang DLIFE déng vai tro 1a nén tang vimg chéc, tap trung xdy dung sirc

53

pe g v9 M Kl |

] = |




. e o ; : VN DIRE cT
BAN CAO BACH NIEM YET TRAIPHIEU @ moeewoosw

khoe tai chinh cho khach hang. Péy la danh muc san phédm dau tir duge thiét ké dic biét
de dép mg cac muc tiéu tai chinh an sinh, bao gbém mat loat cac giai phap nhu bao hiém,
ké hoach hwu tri, ké hoach tai chinh cho cac muc tiéu trong yéu trong cudc song. DLIFE
khong chi danh riéng cho khdch hang cd nhdn ma con mé rong ra cac doanh nghiép,
mang dén nhimg loi ich thiét thuc cho ngudi lao dong. Piém ndi bat cia tAng DLIFE la
sur két hop hai hoa gifta cac giai phap bao hiém va céc loai tai san c6 tinh thanh khoan
cao, tao nén mdt danh muc tai san phong vé hiéu qua, giup khach hang duogc bao vé toan
dién trude nhitng rui ro tai chinh khong lwong trude, tir d6 ¢6 thé an tim va vimg budc
hon trén hanh trinh kién tao nhitng danh muc tai san véi tiém nang ting trudng gié tri cao
hon trong tuong lai.

Téng thép tai san Pau tu tich san muc tiéu - Wealth (DSIP) c6 s6 lugng khach hang sau 9
thing 2025 dat 8.105 khéch hang v6i NAV trung binh 1a 1.737 ty ddng. Tang DSIP dugc
thiét ké dé dap ung nhu cau bao an gia san va hudng t6i sy tang trudng tai san mdt cach
bén vitng cho khach hang. Danh muc san pham cua tang DSIP dic biét phu hop véi
nhitng nha dau tu mong mudn xdy dung ngudn thu nhap én dinh va thuc hién tich luy tai
san trong dai han. Dong thdi, DSIP cling mé ra co hi gia tang lgi nhudn hap dén hon 50
v6i mic lgi nhuén trung binh cua thi truong trong qua trinh tich liy. Pé dat duoc diéu
nay, chién leoce déu tir cua DSIP tap trung vao viéc phén bd tai san mot cach linh hoat va
hiéu qua, két hop giira cac cong cu lai suét trén thi trrdng tién té va cac cong cu dau tur
trén thi trudng von. Ty 1& phan bd nay dwoc diéu chinh mot cach khoa hoc, phu hop véi
muc tiéu tang trudng cua khach hang trong timg giai doan, fur ngén han, trung han dén dai
han.

Tang thap tai san Pau tu ting truong - Growth (DGROW) 1a ting c6 NAV trung binh
khach hang cao nhét véi ty trong 96%, trong d6 so luong khach hang dat 174.634 khach
hang, NAV trung binh dat 205.807 ty dong. bay la tang danh riéng cho nhimg nha dau tu
da kién toan nang luc dau tu, hinh thanh nép song dau tr va mong muodn chinh phuc
nhiing dinh cao mdi trén hanh trinh tai chinh. DGROW la su két hop tinh té giilta cac goi
san pham dich vu giao dich chimg khoan chuyén nghiép va céc gbi san pham don bay tai
chinh hi€u qua, mang dén mot loat cic cong cu diu tr da dang nhu ¢ phiéu, phai sinh,
chimg quyén, giao dich ky quy va ca co hoi déu tir vao bit dong san. Tang DGROW dic
biét phu hop v6i nhimng nha dau tu @3 tich lily duoc ning luc tai chinh vimg vang, ning
luc dau tu bai ban, cing kién thirc va k¥ nang giao dich chuyén sau. Thong qua viéc quan
tri rii ro hiéu qua va nam bit cac co hdi thi trrong, DGROW gitip khach hang xdy ding
rang luc phong vé€ cac rui ro tai chinh dong thoi tich lily danh muc tai san mot cach toi
uu, hudng téi muc tiéu tang trudng bén vimg va dat duoc tu do tai chinh.

b. Ming khach hang doanh nghiép

Nam 2024, thi truong von Viét Nam chimg kién nhig bién dong da chiéu, véi ca co hoi
va théch, thirc dan xen. Trong boi canh d6, VNDIRECT tiép tuc khéng dinh vai trd 1a mot
dinh ché tai chinh chudn muc va déng tin cdy, ludn théu hiéu, ddng hanh cing khéch
hang vugt qua khoé khan va vuon téi nhimg muc tiéu 16n. Nhitng tin hiéu tich cyuc tir kinh
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té vi mé — nhu tang truéng khai sic, lam phat duoc kiém soat va lai suat duy tri & mic
thap — da tao tién dé cho tim ly thi truong dan hdi phuc. Tuy nhién, cac yeu to bat én vé
dia chinh tri, blen dong kinh té toan cdu va nhing rao can vé chinh sach van khién qua
trinh huy dong von ctia doanh nghiép gip nhiéu thach thirc. Thi truong co phiéu ghi nhan
da tang vé chi s6 va thanh khoan, nhung hoat dong phat hanh von ¢ phan van chua thue
sur s01 dong. Sb lwong glao dich ndm 2024 khéng c6 sy thay dbi so voi 2023, trong khi
tong gia tri phat hanh vén tiép tuc xu hudng glam (giam 10% so véi 2023) da toc do
giam da chém lai trong nhlmg nam gan day. Bi€u nay cho thay, kha nang tiép can vén cb
phan cta doanh nghiép van con nhidu han ché, khién phén 16n phai dua vao kénh tin
dung va trai phiéu doanh nghiép dé tai co cAu tai chinh va m& rong hoat dong kinh doanh.

Mgt trong nhimg dlem nhén quan trong cua thi truong vén nam 2024 1a su phuc hoi
manh mé cua trai phleu doanh nghiép. Tong gia tri phat hanh dat 466 nghin ty dong, tang
truéng 39% so véi cung ky nim trude, dong thoi thanh khoan thi trudng thir cap c6 budce
nhay vot (gid tri giao dich trung binh hang ngay tang lén 6 nghin ty dong tir mirc 2,3
nghin ty ndm 2023) phan anh tam ly thi truong da on dinh hon sau giai doan kho khin va
doi mat vai nhleu rui ro thanh khoan trude do. Lai suat duy tri & mirc hop ly, cung véi
nhirng cai thi¢n vé tinh minh bach va hoat déng xep hang tin nhi¢m, da gop phan thu hut
dong vén dau tu quay tr¢ lai. Tuy nhién, dong von vﬁn tap trung chu yéu vao nhém t6
chirc phat hanh truyén théng 1a céc td chirc tin dung, chiém t6i 65% tong gié trj phat hanh
va ghi nhan mire ting trudng trén 50% so voi cung ky. Trong khi d6, nhém doanh nghiép
phi ngén hang chi cé mirc ting khiém tén, véi cac thuong vy tép trung vao mat s6 nganh
quen thudc. Piéu nay dat ra thach thic 16n cho céc doanh nghlep can von trong linh vyc
then chét khac nhu bét dong san, ning leong, ha tang, san xuét,... khi muén huy dong
vbn ngoai kénh tin dung ngén hang.

Nhén dién du‘qc nhu'ng rui ro trén thj trudng, VNDIRECT lwa chon chién lwoc mé rong
mot cach bén vimng véi dbi twong khach hang doanh nghiép, dat trong tdm & sén pham tur
vén va dich vu dai ly cho hoat dong phat hanh tréi phiéu. Gia trj trai phleu VNDIRECT
tu van phat hanh nim 2024 tang 53% so voi cung ky, gidp cong ty gilr vimg thi phin
trong top 3 va vuot 1én ding dau trong mang tu van phat hanh trai phiéu cho céc ngén
hang thuong mai.

Bén canh d6, VNDIRECT tiép tuc ddng hanh cing khéach hang, tién phong trong linh virc

tw van trai phiéu xanh, trai phleu xd héi va trai phleu bén virng (goi chung 14 trai phleu

GSS), khong chi bét kip véi xu huong tai chinh bén vimg toan cu ma con gép phén da

dang hoa cac gidi phdp huy déng von cho doanh nghi¢p. Trong nam 2024, cong ty da tu

van thanh coéng 2 thuong vy tréi phiéu GSS véi tong gia tri 3.450 ty dong, chiém hon
30% gia tri trai phiéu GSS phét hanh trén toan thi truong trong ky.

Péi v6i nhém san pham phuc vu nhu cau dau tu, tdi uu hoa ngudn von cia doanh nghiép,
quy mo khach hang tiép tuc ghi nhan ting trudng véi sé lwong tai khoan khach hang quan
Iy ting 17% va gié tri dau twr (NAV) trung binh vao cic san pham trong thép tai san cia
VNDIRECT tang 2% lén trén 32.000 ty dong. Xu hudng chi dao nam 2024 13 su thay d6i
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vé ](héu_ vi riii ro khi cac khich hang doanh nghiép phan b lai ty trong tai san sang san
pham ¢ phiéu, vén cé tiém nang lgi nhuén va rui ro cao hon so voi cac san phim thu
nhép c6 dinh hodc san phim tién. Diéu nay ciing phan anh sy hoi phuc vé niém tin cua
nha dau tu trén thi truong. Nho do, doanh thu tir khach hang doanh nghiép véi cac san
phﬁm nay wdc tinh ting trudng 34% so véi cung ky.

Céap nhat két qua kinh doanh tinh dén 30/09/2025, thi truéng vbn ng (DCM) bén canh cac
san phim truyén thong, VNDIRECT d trién khai tw van trai phiéu chuyen doi va dang
m@ rong pham vi tu van cho cac giao dich phire tap hon nhur (i) trai phteu ¢6 bao lanh
thanh toan; (ii) tai ciu trac ng dai han cho céc du an. Vé thi truong vbn ¢ phan (ECM),
s6 lwgng hop ddng ky két véi khich hang trong 9 thang 2025 tlep tuc tang so v4i nam
2024, dong thoi dong g01 san pham Dich vu tr van quan h¢ c6 dong (IR services), trd
thanh diém cham moi véi khach hang doanh nghiép niém yet VNDIRECT ciing duy tri
top 2 thi phan tu vén trai phiéu trong 9 thang 2025, cu the thi phan tu van phat hanh trai
phiéu toan hang ting tir 15% 1én 18%, riéng thi phan tr vin phat hanh trai phiéu t6 chirc
tai chinh dat 23%.

Nam 2025 VNDIRECT cting ghi nhan nhimng két qua tich cuc tir nhém khach hang to
chire vai vige tai kich hoat 2 khach hang to chire 16n 1a VinaCapital va Truck Capital, m&
rong két ndi v6i cac ngan hang hru ky dé trién khai chinh sach va san phim mdéi. Bén
canh d6, VNDIRECT ciing tich cuc tham gia cac chwong trinh xuc tién thuong mai va
mé rong nhém khéach hang. Qua do, két qua 9 thang dau nim 2025 ghi nhan tang trudng
4n twong tir gi4 tri giao dich va doanh thu phi cia nhém khéch hang t6 chure.

c. Ming khéch hang dinh ché tai chinh

VNDIRECT, véi vi thé va uy tin vitg vang trong nganh chimg khoan, da chimg t6 dugc
nang lyc trong viéc duy tri va phat trlen moi quan hé véi cac dinh ché tai chinh trong va
ngoai nudc, tir do tiép cén vdi dong von 6n dinh véi chi phi tét cho hoat dong kinh doanh
cuia cong ty. Nhimg con s6 4n twong vé han mitc tin dung ciia cong ty, lén dén gan 50.000
ty dong dén hét nam 2024, v6i han mic tin chap hon 11.000 ty dong phan 4nh 5 rét su
tin tuéng ma VNDIRECT nhan duge tir cac td chirc tai chinh Ion.

Trong béi canh thi truomg trai phiéu c6 nhiéu dau hiéu phuc hdi vuot qua giai doan tai
céu trac va chuan hoéa thi tmong, dong vai tro 1a mot trong nhing nha tao lap thi truong
uy tin, véi muc tiéu kién tao va thic diy sy phat trién cua thi truong tién té - trai phleu
VNDIRECT da khong ngimg gia tang vi thé, tao lap dugc quan hé d6i tac giao dich gidy
to ¢b gia vai hon 100 dinh ché tai chinh trén tinh than tao gia tri bén vimg, lién tuc
nghién ctru va phat trién san phdm giao dich nham két n6i nhu ciu va diy manh thanh
khoan cua thi truong.

Bén canh d6, trong nim 2024 VNDIRECT tiép tuc dugc cac dinh ché tai chinh lya chon
1a don vi tu van phat hanh trai phleu dat thi phén top 2 tren thi truong von ng véi tong
gi4 tri phat hanh dat 67.500 ty dong. Tan dung loi thé vé gia clia ngudn von trong nudce
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6n dinh va thip hon so vé6i quoc té, cac co hdi giao dich, phat trién dich vu tr vin phat
hanh trén thi tru'cmg trai phiéu, Coéng ty da vu tién day manh hop tac vdi cac ngén hang
quoc doanh va cdc ngan hang 16n trong nuée, tir 46 néng cap moi quan hé hop tac Ién tam
chién lrgc toan dién, gop phan t0i wu hoa nguon luc va mé rong co hdi phét trién bén
vimg. -

Cong ty tiép tuc duy tri m01 quan hé chit ché véi cac dinh ché tai chinh nudc ngoai nhim
da dang héa cac ngudn von huy ddng, khai thac cac co hdi giao dich von va két hop cung
cAp céc san phim dich vy, chuan bj sin sang dé hop téc phét trién trong giai doan sap téi.

Tinh dén 30/09/2025, trong bbi canh thi trromg tién té lién tuc bién dong thi VNDIRECT
tiép tuc duy tri tong han mirc tin dung ¢ mirc cao khoang 50 nghin ty dong. Vé han mirc
tin chip, véi két qua kinh Loi nhuan trude thué lily ké 9 théng 2025 dat 92% ké hoach
kinh doanh thi VNDIRECT van nhan duoc sy tin nhiém tir cac t6 chire tai chinh 16m, han
mitc tin chip tiép tuc dat hon 11 nghin ty dong.

8.1.2 Hoat djng tw doanh va kinh doanh nguén vén
Mé rong niing lwe huy dgng nguon von trong didu kién thi truwong khé khin

Nim 2024, dé dap tmg nhu ciu vé& ngudn vén, bd sung vén va chuén bj sin sang dén lan
song tang truéng méi khi thi truong ching khoan Vi€t Nam chd duge| nang hang,
VNDIRECT di hoan tit viéc phat hanh c6 phiéu tra cb tirc va chao béan cd ph1eu cho ¢co
dong hién hiru, thanh cong nang von diéu 18 tir 12.178 ty déng lén 15.223 ty ddng.

Nim 2025, kinh té Viét Nam ting truong nho cac bién phép hd trg tang truong cua Chinh
phu va chmh sach tién t¢ linh hoat cia NHNN, véi nhitng thay doi vé chinh sich va lai
sudt thi VNDIRECT van duy tri uy tin trong nganh chimg khoén, dat han mirc tin dyng
gin 50.000 ty déng, trong d6 han mirc tin chap hon 11.000 ty dong. .

Chuyén dich co cdu va phin bé tai sén bén vimg theo mé hinh thap tai san

Tir ndm 2023 den nay, VNDIRECT da din tdng ty trong trdi phiéu chinh phu va trai
phiéu ciia céc té chirc tin dung (chu yéu do nhém ngan hang TMCP ¢6 von nha nuéce phat
hanh ), va giam quy mé trdi phiéu doanh nghiép. Niam 2025, trong bbi canh 1i sudt thi
truong giam, VNDIRECT véi muc tiéu dam bao thanh khoan ddng théi tdi wu hidu qua
hoat dong da chu djng gia ting tai san thanh khoan cao thng qua mé réng danh muc trai
phiéu t chtre tin dung. Viéc trién khai hanh dong kinh doanh nay giip VNDIRECT cai
thién loi nhudn trong méi truong 13i suit giam, dong thoi kiém soat t6t rui ro tin dung va
thanh khoan cuia danh muc tai sén tai chinh tong thé.

Véi danh muc déu tu cd phiéu va chimg chi quy, Cong ty thyc hién tai co chu danh muc
dau tr cb phleu véi muc tiéu xdy dyng lai nén tang vé nguyén téc tiép can dau tu cling
nhu giam thleu rui ro trong bbi canh thi trudng c nhleu bién dong kho luong do anh
huong tir cac yeu td bén ngoai. V6i hoat dong dau tur c¢d phiéu chlen luge cla Cong ty la
dau tr c6 phiéu dai han, tdp trung vao cic doanh nghiép c6 dic diém nganh, nghe kinh
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doanh huong loi tir sy phat trién bén vimng cua nén kinh té Viét Nam, cé loi thé canh
tranh, dugc quan 1y minh bach va cé chiét khau hép dan so voi khach hang tiém nang.

V& hoat dong déu tu, VNDIRECT van tiép tuc chién lugc tich san qua cac hoat dong dau
tu cong ty va gop von dé x@y dung cac nén tang phét hanh va quan ly chimg chi quy. Caéc
khoan 16n trén danh muc dau cua Cong t tan nga 301’09;’2075 oOm:

Gia goc diu tw (dunu)

Téng Céng ty C6 phin Bao hiém buu di¢n (PTI) 836.115.332.000
Quy dau tir trdi phiéu VND (VNDBF) 105.200.000.000
Quy déu tr chit déng VND (VNDAF) 50.500.000.000

(Nguén: BCTC Quy I11/2025 cua VNDIRECT)

Tinh dén 30/09/2025, gia tri hop ly clia cac khoan dau tw vao quy dau tu déu cao hon so
vai gia goc dau tur ban dau.

8.1.3 Tinh thoi vu ciia hoat dpng sin xuit kinh doanh

Vai dac thu cua thi truong chung khoan, hoat dong kinh doanh ctiia Cong ty khong c6
tinh thoi vu. Nhiéu yéu tb anh huéng den thi truong ching khoan va theo d6 tac dong dén
hoat dong ctia Cong ty nhu céc ycu t6 kinh té vi md trong nudc va qudc té, tinh hinh
chinh tri - x& hoi, chinh sach tai khoa va tién té ctia Chinh phu, két qua hoat dong kinh
doanh cua cac doanh nghiép, tdm ly nha dau tur..

8.1.4 Co ciiu doanh thu

Bang 3. Co cAu doanh thu hoat dong kinh doanh cia Cong ty
Pon vi tinh: Triéu dong, %
K3 06 thing ddu Ky 09 thing nim
_ nam 2025 2025
%! 7 'Gia tri -“,o“ Gia tri %o Giatri % DTT
DTT ; : DTT:- DTT

Nim 2023 Nim 2024

TT Hoat dong

Gia tri

Doanh thu Mobi
1 gidi va dich vu | 2.021.116 | 31% 1.974.719 | 36% 952.162 32% 1.727.478 | 33%
khdach hang

Moi gidi chimg

||t

867.030 | 13% | 719.864 13% | 353.463 12% | 740.923 14%
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12

Lai tir cac khoan
cho vay va phai
thu

1.154.086

18%

1.254.855

23%

598.699

120%" .

986.555

19%

Doanh thu
Hoat dong Tw
doanh

3.803.177

57%

2.758.053

52%

1.597.649

53%

2.864.460

55%

2:1

Lai tir cac TSTC
ghi nhan théng
qua 13i/16

3.803.177

57%

2.758.053

52%

1.597.649

53% | 2.864.460

55%

Doanh thu hoat
dong kinh
doanh ngm‘?m
von

505.990

8%

421.442

8%

231.243

8% 403.462

8%

3.1

Lai tir cac khoan
diu tr nim gitr
dén ngay dao
han

505.990

8%

421.442

8%

231.243

8% 403.462

8%

Doanh thu bp
phan khac

271.879

4%

194.698

4%

227910

7% 231.011

4%

4.1

Bao lanh, dai 1y
phat hanh chimg
khoédn

107.575

2%

33975

1%

35.955

1% | 36.420

1%

4.2

Luu ky ching
khoan

92.478

1%

88.975

2%

49.675

2% 55.493

1%

4.3

Tu vin tai chinh

10.589

0%

11.949

0%

110.273

4% 119.950

2%

4.4

Doanh thu tir
hoat dong tai
chinh

40.740

1%

23.968

1%

10.496

0% 13.697

0%

4.5

Thu nhdp hoat
dong khac

20.497

0%

15.831

0%

21.511

0% 5451

0%

Tong  doanh

thu

6.602.162

100%

5.348.912

100%

3.008.964

100% | 5.226.411

100%

(Nguon: BCTC kiém todn niam 2023, 2024, BCTC sodt xét bdn nién nam 2025 va BCTC Quy L2025
cua VNDIRECT)
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8.1.5 Co ciu Loi nhudn

Bing 4. Co cAu Loi nhuin tir hoat ddng kinh doanh ciia Céng ty

Pon vi tinh: Triéu ddng
Ky 06 thing

Nim 2023 Niim 2024 : 2 Ky 09 thing nim 2025
5 X nam 2025 = -
Hoat dong : T T , &
' Giatri .V Gt % Gistri 1Y Gidt Ty irong
. trong trong trong Sl L
Moi gidi vadichvu | go4 900 | 369 | 1.131.711 | 54% | 254.414 | 26% | 633.393 30%
khéch hang
Tu doanh 1125608 | 45% | 742.802 | 36% | 426410 | 44% | 1.117.437 52%
fén“hdoa“h nguon | 3531343 | 14% | 333.549 | 16%|179.126 | 19% | 319.923 15%
Céc bs phan khéc 118.580 | 5% | (119.738) | (6%) | 106.336 | 11% 60.769 3%
Tong loinhudn |, 409 345 | 100% | 2.088.324 | 100% | 966.286 | 100% | 2.131.522 100%
trudc thue

(Nguén: BCTC kiém todn ndm 2023, 2024, BCTC sodt xét bdan nién 2025 va BCTC Quy
11I/2025 cua VNDIRECT)

Loi nhuén trudce thué cia Cong ty tinh den hét Quy 3/2025 dat hon 2.131 ty déng, hoan
thanh 93% ké hoach lgi nhuan trudc thué di duoc Pai hoi dong co dong thudng nién nam
2025 théng qua.

8.2 Tai sdn
Bang 5. Tai san cia Cong ty

Pon vi tinh: Triéu dong

TT Chi tiéw 31/12/2023 tar 3 1/12/2024 30/06/2025 30/09/2025
- Nguyén  Giatr | ‘Nguyén Gidtri Nguyén Giatri Nguyén Gid tri con
gia con lai | gia con lai gia con lai gra lai

L Tai san cb 193.971 | 52.527 | 205.271 | 40.960 | 220.134 | 36.833 | 205.026 27.092
dinh hiru
hinh

1. Nha cira, vét 22.312 1.397 22.312 200 22312 - 22312 -
kién tric

2 Phuong tién 6.460 5.441 6.460 4.795 11.570 | 9.412 11.570 9.132
van tai,
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truyén dan
3 Thiét bi, 165.199 | 45.689 | 176.499 |35.965| 186.252 |27.421 | 171.144 17.960
dung cu quan
ly
II. | Taisan co 164.680 | 53.507 | 182.798 | 43.129 | 195.078 | 41.501 | 201.387 39.766
dinh vo6 hinh
1. Phin mém 164.680 | 53.507 | 182.798 |43.129 | 195.078 | 41.501 | 201.387 39.766
may tinh
IIL. | Taisin cb - - - - - - -
dinh thué
tai chinh
IV. | Bét déng - - - - - - -
san dau tw
Téng cong 358.651 | 106.034 | 388.069 | 84.089 | 415.212 | 78.334 | 406.413 66.858
(Nguon:BCTC kiém todn ndm 2023, 2024, BCTC sodt xét bdn nién 2025 véa BCTC Quy
11172025 cua VNDIRECT)
8.3 Thi trwomg hoat dong
Hién nay, VNDIRECT chi hoat djng tai thi trudng Viét Nam. Toan b doanh thu va lgi
nhuén cua Cong ty dugc tao ra trong lanh thd Viét Nam.
Céng ty hién c6 try s& chinh tai s6 1 Nguyén Thuong Hién, Phudng Hai Ba Trung,
Thanh pho Ha Noi va céc chi nhanh, phong giao dich tai nhiéu tinh thanh trong ca nuéc
nhu da dé cap tai phan Co céu Quan tri va B may quan ly cia Cong ty.
8.4 Cic hop dong l6n

(Danh sdch cdc hop dong lon cia Cong ty dwoc trinh bay ¢ trang sau. Phan con lai ciia
trang nay duoc chii y dé trong)
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Vi thé ciia té chirc diing ky niém yét trong nganh

8.5.1 Vi Thé Ciia Cong Ty So Véi Cdc Doanh Nghigp Khdc Trong Cung Nganh
a. Vi thé ciia T Chirc Phat Hanh trong linh vwe dich vu thi trdng von

09 thang dau nam 2025, gi4 tri phat hanh tréi phleu doanh nghiép toan thi truong dat
388 nghin ty dong. Gia tri phat hanh nam 2025 tiep tuc tdp trung nhiéu & nhém trai
phiéu do ngan hang phét hanh, chiém 72,51% tong gié tri phat hanh cua 09 thang dau
nam.

Hinh 5. Quy mé phat hanh trii phiéu theo nganh nghé trong giai doan 2020 - 09
thang diu nim 2025 (nghin ty ddng)

900
800
700
600
500
400 ==
300
200
100

2020 2021 2022 2023 2024 9T2025

ENganhang  ®Dich v fii chinh ™Bit djngsin ™ Xay dmg vavitliéu #Du lich va giai ri ®Khdic

(Nguon: VNDIRECT téng hop)

Véi bdi canh d6, VNDIRECT txep tuc tap trung khai thic vao nhom t6 chirc phét hanh
la cac Ngan hang Thuong mai véi muc dich nhim: 1) Gia ting nhan dién thuong hiéu
trén thi trudng von; 2) Gia tang doanh thu trong béi canh trai phiéu doanh nghiép phi
tai chinh can thém thoi gian hdi phuc.

Tong két 9 thang diu nim 2025 véi sb ligu théng ké tir Hiép hoi Thi tm(mg Trai
phiéu Viét Nam (V BMA), thi phan tw vin phat hanh trai phiéu doanh nghiép cua
VNDIR_ECT dat 17,7% tong gia tri phat hanh toan thi trudng, giit vi tri top 02 thi
phan toan nganh. Riéng véi trai phiéu do ngén héng thuong mai phat hanh, gia tri tu
van phat hanh cua VNDIRECT dat 23,2% tong gié tri phat hanh, dat vi trf top 01 thi
phén toan nganh.

Hinh 6. Thj phén trong linh vyc tw vin phét hanh trai phiéu doanh nghiép cia
VNDIRECT (nghin ty déng)
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b.

mmmem GTVNDIRECT TVPH =~ == == Thj phin VND TPDN === Thj phn VND TP NHTM

(Nguon: VNDIRECT tong hop)

Vi thé ciia T6 Chirc Phat Hanh trong linh vue dich vu chirng khodn

Tong két 09 thang dau nam 2025, vai sb lidu thong ké tir HSX va HNX, VNDIRECT
tiép tuc 1a mot trong nhitng Céng ty chimg khoén c6 thi phan moi gidi 16m nhit nganh.
Bi anh huéng tir su kién bat kha khéang (sur kién tin tic tn cong vao thang 03/2024),
thi phin moi gi6i cua VNDIRECT ghi nhén suy giam so v4i cac nam truede. Dua trén
nén tang ngudn luc ving chic ma cong ty da xdy dyng trong nhiéu ndm qua va cac ké
hoach kinh doanh dit ra, VNDIRECT tu tin vé kha nang liy lai niém tm ctia nha dau
tu va gianh lai thi phén tir tay cac d6i thu cing nganh trong twong lai gan.

Top 10 CTCK cé thi phin méi giéi cd phiéu 16n nhit trén HSX Quy 3 nim 2025

STT Tén thanh vién Thi phan
1 Cong ty Cb phan Ching khoan VPS 17,05%
2 Cong ty C6 phan Chimg khoan SSI 11,82%
3 Cong ty C phin Chimg khoan K§ Thurong 7,75%
4 Cong ty C phan Chimg khoan Vietcap 6.43%
5 Cong ty C8 phin Chimg khoén TP. H6 Chi Minh 6,25%
6 Cong ty C6 phan Chimg khoan MB 5,61%
v, Céng ty C6 phan Chirng khoin VNDIRECT 5.42%
8 Cong ty Cb phan Chimg khoan Mirae Asset (Viét Nam) 2.97%
Céng ty TNHH Chimg khoédn Ngan hang Thuong mai C6 phin 2,88%
9 Ngoai Thuong Viét Nam
10 Cong ty C6 phin Chimg khoan KIS Viét Nam 2,87%

(Nguon: HSX, VNDIRECT téng hop)
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Thi phan

1 Céng ty Cé phan Chimg khoan VPS 20,70%
. Cong ty C6 phén Chimg khoén K§ Thuong 8,76%
3 Cong ty Cb phin Chimg khoan SSI 8,53%
4 Cong ty C6 phin Chirng khoin VNDIRECT 8,52%
5 Céng ty C6 phin Chimg khoin MB 6,40%
6 Céng ty Cb phan Chimg khoén DNSE 4,63%
- C(_“)ng ty TNHH Ching khoén Ngén hang TMCP Ngoai thuong 3,08%
Viét Nam ;
8 Cong ty Cb phin Chimng khoan FPT 2.87%
9 Cong ty C6 phén Chimg khoan Thanh phé Hd Chi Minh 2,86%
10 Céng ty C6 phin Chimg kho4n VPBank 2,65%

(Nguon: HSX, VNDIRECT téng hop)

Top 10 CTCK ¢6 thj phin méi gi¢i ¢6 phiéu 16m nhit trén Upcom Quy 3 nim
2025

STT Tén thanh vién Thi phin
1 Cong ty C6 phan Chimg khoan VPS 17,58%
2 Cong ty c6 phin Chirng khoén Vpbank 13,47%
3 Céng ty C6 phan Chimg khoan K Thuong 7.40%
4 Cong ty Cb phin Chitng khoan SSI 7,35%
5 Cong ty Cb phin Chirng khoin VNDirect 5,78%
6 Cong ty C6 phén Chimg khoan MB 5,24%
7 Ct:‘")ng ty TNHH Chimg khoan Ngan hang TMCP Ngoai Thuong 3,67%
Viét Nam

8 Cong ty Cé phin Chimg khoan FPT 3,45%
9 Cong ty c6 phan chimg khoén Vietcap 3,39%%
10 Cong ty Cé phan Chimg khoan Thanh phé Hd Chi Minh 2,90%

(Nguon: HSX, VNDIRECT téng hop)

Top 10 CTCK c6 thi phan 16m nhit trén thi trwdng phai sinh Quy 3 nim 2025

Thi phan

Tén thanh vién

1 Céng ty C6 phin Chimg khoan VPS 36,14%
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2 Céng ty Co phin Chirng khodn DNSE 23.67%
3 Cong ty Cb phin Chitg khoén Thanh phd Hé Chi Minh 7.86%
4 Cbng ty C6 phan Chimg Khoan K¥ Thuong 6,11%
5 Céng ty Cé phan Chimg khoan SSI 4,60%
6 Céng ty Cb phan Chimg khodn MB 4,06%
7 Céng ty Cb phin Ching khodn VNDIRECT 3,71%
8 Cong ty Cé phan Chimg khoén FPT 2,60%
9 Céng ty C6 phan Chimg khoan Phu Hung 2,18%
10  Céng ty C6 phan Ching khoan VPBank 2,09%

(Nguén: HNX, VNDIRECT téng hop)

Vi mang cho vay ky quy, tinh theo s6 du cac khoan cho vay tai 30/09/2025 trén Bdo
c4o tai chinh cdc cong ty chimg khoan, VNDIRECT chiém 3,9% thi phén va dimg vi
tri thir 10 cong ty chimg khoan c6 quy mé cho vay ky quy 16n nhét toan nganh.

Hinh 7. Top 15 CTCK c6 thi phin cho vay k¥ quy I6n nhat tinh theo dur ng tai
30/09/2025

VND S 3 0%

MBS I 4.1%

VIX S 4 2%

ACBS NN 4.2%

MASC I 5.0%

HOM s reesresssssemesra——" S 30

VPSS S 5.9%

VFBANKS I 7.0%

¢y TR e e [0.2%
IO T e e e 10.8%

(Nguén: FiinPro-X, VNDIRECT téng hop)

c. Vi thé ciia TS Chire Phat Hanh so v6i cac doanh nghiép khic trong cing
nganh vé két qua kinh doanh

Trong ba quy déu ndm 2025 trong béi canh kinh doanh cé nhiéu yéu t6 bét dinh trudc
céc bién dong kinh té, rai ro dia chinh tri, VNDIRECT ghi nhan doanh thu hoat dong
dat 5.213 ty déng, ting manh 26,7% so vd&i cung ky nam 2024. Loi nhuén rong 9
thang déu nim 2025 ghi nhén & mirc 1.680 ty ddng, ting manh gan 14,5% so véi cung
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ky ndm trudc. 9 thang ddu nim 2025 ghi nhan két qua kinh doanh ting manh so voi
ciing ky ndm 2024, VNDIRECT khing dinh vi thé khi 12 céng ty chirmg khon ¢ mirc
doanh thu hoat dong va loi nhuén sau thué 16n thir 6 toan nganh.

Hinh 8. Top 10 CTCK c6 doanh thu hoat dong va lgi nhuén rong I6n nhat nganh
trong 09 thang nam 2025 (ty déng) .

10.000
9,000
8,000
7.000

6,000 5.213
5,000 '
4.000
3.000
2,000
1,000
0 .....

VPBANKS ViD CBS

®Doanh thu hoat dong 972025 ® Loi nhudn sau thué 9T2025

(Ngudn: FiinPro-X, VNDIRECT téng hop)

Xét trén phuong dién quy md tong tai san va vén cha so hitu tai ngay 30/09/2025,
VNDIRECT la cong ty ching khodn quy mé 16n thir 04 toan nganh. Ty 1¢ don biy
Téng tai san/Vén chi s& hivu tai 30/09/2025 cia VNDIRECT ¢ mtc 2,7 l4n, thép hon
50 v&i muc trung vi clia cac cong ty dau nganh & muc 2,8 lin. .

Hinh 9. CTCK ¢6 quy md tdng tai sin va vén chii s& hiru 16n nhét nganh tai Quy

I11/2025 (ty dong) |
120.000
42 4.4
100,000 ® e
2
3.1
80.000 P 27 28 2.8
P B (e et W S e s 2.3
i 5 @
40.000 I
SSl TCX VPBANKS VND I!CM ACBS VPSS ’\{B‘i §
Emwem Tong fAj san  Emm Vip CSH ® TylKTTS/VCSH ---- Trungvitopl0
30/9/2025 30/9/2025 |
(cot trai) (cot trai)

(Nguon: FiinPro-X, VNDIRECT téng hop)
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Hinh 10. T¥ suat sinh 16i (9 thang gin nhat) cia top 10 CTCK c¢6 quy md tong tai
sin va vbn chii s¢ hiru 16n nhit nganh (tj dong)

i‘i‘ﬁjjdld

TCX  VPBANKS va SS1 MBS HM ACBS

BROE % EROA %

(Nguén: FiinPro-X, VNDIRECT tong hop)

Ty suét sinh 161 ROA va ROE trung binh trugt 12 thang tinh dén 30/9/2025 cua cong
ty 14n lugt dat mirc 4% va 10%. Ty suat nay da phan anh cac yeu t6 bat kha khang
mang tinh chit tiéu cuc md VNDIRECT da gap phai. Cong ty ky vong két qua kinh
doanh trong thdi gian téi s& dugc cai thién dat mirc tot hon trung binh dua trén céc
chién luoc kinh doanh di dit ra. Hién VNDIRECT dang sé hitu cAu triic ngudn von
lanh manh (ty 1é TTS/VCSH thap hon trung vi cdc CTCK hang déu), do d6 viéc huy
dong thém von thong qua cac cong cu ng véi mic chi phi hop ly cod the hd trg cong ty
c6 thém nguodn luc kinh doanh, céi thién két qua kinh doanh va ty suét sinh 16i trong
thoi gian t61 (mé rong quy mo cho vay ky quy, bd sung nguon von cho cac hoat dong
déu tur trén thi truong tién t€).

8.5.2 Trién vong phit trién nganh

Nam 2025, bdi canh kinh té the gidi tiép tuc dién bién phure tap va kho du bao, trong
khi thi truomg tai chinh — tién t& toan cau c6 nhiéu bién dong qua do anh hudng
khong nhé dén tnen vong ting truong kinh té chung. Nén kinh té Viét Nam ciing chiu
tac dong tir cac yéu tb bat loi bén ngodi, cung v&i nhimg thiét hai nghlem trong do
thién tai, bao lii gy ra dbi véi hoat dong san xuét — kinh doanh va doi song cua nguoi
dan. Tuy nhién, dudi su lanh dao ding din cia Pang, cling VvOi su didu hanh quyét
ligt, linh hoat cua Chinh phu va Thu twéng Chinh phu, kinh té vi m6 cia Viét Nam
tiép tuc duoc gift vig 6n dinh.

Nzm 2025, gié tri giao dich binh quén phién tang 35, 5% svck 1én 28.604 ty dong (1,1
ty USD), bao gom HoSE: 25.864 nghin ty ddng (983 trigu USD), +37,9% svck; HNX:
1.812 nghin ty dong (68,9 triéu USD), +24,9% svck; va UPCOM: 927 nghin ty dong
(35,2 triéu USD), +2,9% svck. Thanh khoan gidm trong nira dau nam (-16,2% svck)
song hoi phuc manh vao nhitng thang cudi nim (+107,6% svck), ddng pha véi dién
bién thi truong. Trong nira déau ndm, tam 1y nha ddu tr & trang thai than ftrong do lo
ngai bat 4n cua chinh sach thué quan My. Tuy nhién, budc sang nua cudi nam, loat
thong tin tich cuc da gitp thanh khoan phuc héi va bung nd: 1) Viét Nam dat dugc
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thoa thuin thué quan voi My, qua dé gidam thué suit hang héa xuit khéu vao thi
trudmg My tir 46% xudng 20%; 2) loi nhuan rong clia céc doanh nghiép niém yet ting
truong manh trong Q3f’25 (+30,3% svck); 3) mit bang 131 sudt duy tri & mic thap 4)
hé thong g1a0 dich méi KRX chinh thirc vén hanh tir T5/2025 va 5) ky vong vé cau
chuyén ning hang thi trudmg. Cac yéu t6 ndy dd g6p phén cai thién tim 1y nha dau tu
va thic diy dong tién quay trd lai thi trudng manh mé.

Hinh 11. Gia tri giao dich ting manh vio nira cudi nim 2025

50.000 | 400,0%
350.0%
S0-000 | 300.0%
250,0%

40.000 .
200,0%
30.000 ¢ 150,0%
[ 100.0%
20.000 | 50.0%

10.000 | 0,0%
-50,0%
o | -100,0%
5

12722 4/23 a/23 12723 4724 B/24 12/24 4125 8/25 1272

= HOSE (ty d3ng/phién, trdl) =sss HNX (ty ddng/phién, trai)
=== UPCOM (ty ddng/phién, trai) —— Tang trudng svek (%, phai)

(Nguon: VNDIRECT téng hop)

8.5.3 Ddnh gid vé sw phit hop dinh hwwong phat trién ciia C‘éng ty vdi dinh hwdng
ciia nganh, chinh sdch ciia Nha nwée va xu thé ch ung trén thé gioi

Budc sang ndm 2026 — m¢t nim c6 y nghia déc biét, khong chi mo dau cho chu ky
phat trién méi cia nén kinh t& ma con danh diu ky nguyén phét trién méi cua dét
nuée theo hudng gidu manh va thinh vuong — kinh t& Viét Nam duoc ky vong t1ep tuc
duy tri da phuc hm tich cuc. Tuy nhién, dy béo van con tiém &n nhidu mi ro va thach
thirc, dit ra yéu céu cao d6i v6i nganh chimg khoan trong thoi gian tdi.

B truong B¢ Tai chinh yéu cau nganh chimg khoén tiép tuc ddi méi manh mé theo
huéng chu dong, linh hoat nham hoan thanh cdc nhiém vu duge giao cho ndm 2026 va
giai doan 2026-2030, vai trong tdm la tnen khai hiéu qua cac nhiém vu sau: (1) Hoan
thién khung khé phép 1y nham phat tnen thi trudng chimg khoén theo hudng 6n dinh,
an toan, lanh manh, hiéu qua; (2) trién khai quyet liét cac giai phép trong Dé 4n néng
hang thi truong chung khoan Viét Nam; (3) ddy manh chuyen dbi sd, hién dai hoa ha
tang giao dich va thanh toén; (4) phat trlen da dang cdc sin phim tri phiéu, san pham
phdi sinh, chimg chi luu ky niém yét & nude ngoai, cac loai chimg chi quy, san pham
chlmg khoan méi va céc cong cu tai chinh xanh; (5) nep tuc trién khai céc giai phap
nhim da dang hoa co s¢ nha dau tur trong nudc, thu hit nha dau tr nuéc ngoai; (6)
tang cudng cong tac kiém tra, thanh tra va xir 1y nghiém céc hanh vi thao ting, gian
lan, qua dé cing cd ky cuong va ky ludt thi trudmg; (7) day manh cong tic tuyén
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truyen phd bién kién thirc vé dau tu minh bach va tuén thi phap luat; khuyen khich
nha déu tu theo dudi chién lwoc dau tu dai han, néng cao nhan thirc vé déu tr an toan,
g6p phan xay dung thi trudmg chimg khoén 6n dinh va phat trién bén vimg.

La mot trong nhimg cong ty chl’mg khoan tién phong trong nganh, VNDIRECT da c6
nhitng dinh huéng phu hqp V61 céc chinh sdch cia Nha nuéc, By Tai Chinh va xu
hwéng chung cua thé gidi, gop phan xdy dung nhimg san pham dich vu tai chinh chat
lugng va minh bach, phét trién néng lyc nha dAu tr va khuyén khich nha diu tu theo
dudi chién luoc dau tu dai han.

Quyén s& hiru tri tug, nhin hiéu, tén thwong mai, sing ché

Nhin hiéu

VND)IRECT

WISDOM TO SUCCESS

Y nghia

VNDIRECT luén mang mét sir ménh xéy dung va phat trién thanh mot dinh ché tai
chinh dugc moi khach hang tin chon, noi cung cap tri tué cong nghé va doi ngii con
nguoi lam nghe c6 chuén muc dao dirc va tinh than dan than phung su dé gitip moi
khach hang kién tao duge Strc khoe tai chinh, Béo an thinh vurong va Tang trudng bén
vimng

M@ ta nhin hi¢u
- M& ta: Nhan hiéu bao gdm phan chit “VNDIRECT” viét hoa véi chit “D”
dugc viét cach digu.

- Phén dudi chir “VYNDIRECT” la cum tir “WISDOM TO SUCCESS”, tuong
ung voi tiéng Viét 1a: “Hoi tu tri tué - Lan téa thanh cong”.

Ping ky nhan hiéu

GLAY CHONG NHAN DANG KY NHAN HIEU 56: 2911
Mldm mhan bk

VND)IRECT

V‘é viéc dang ky nhéan hiéu tai co quan quan ly, ngay 17/04/2015, VNDIRECT da nop
ho so dang ky nhén hig¢u cia VNDIRECT téi Cuc S& hitu tri tué - B Khoa hoc va
cong nghé. Pon dang ky cuia VNDIRECT da dap ung céac tiéu chuin bao h§ va du
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dieu kién duoc cép Giéy chimg nhdn dang ky nhan hiéu. Ngay 12/06/2017, Céng ty
da duoc cdp Gidy chimg nhin dang ky nhan hiéu s6 282911 theo Quyét dinh s6
38478/QD-SHTT cua Cuc S¢ hiru tri tu¢ - B Khoa hoc va Cong nghé.

Chién lwgc kinh doanh

Moi chién luge kinh doanh cia VNDIRECT déu duge t6 chic thuc hién bam sat Tam
nhin — St m¢nh ciia Cong ty ddng thoi ting bién linh hoat vé6i dién bién cia thi trudng
va chinh sach quan 1y. Trong bdi canh thi trudng chimg khoén Viét Nam ciing chiu
sitc canh tranh gay gt trong giai doan hoi phuc véi rit nhiéu cong ty chimg khoan
cua cdc Ngan hang lién tuc tdng quy md, tiép can véi chién luge giam phi, 1ai dé kéo
thi phan, VNDIRECT ciing sin sang budc vao mot cudc cach mang dé thz!y doi lam
méi doi ngii, lam méi nén tang cong nghé va kién toan lai chudi gia tri dé chuan bi
cho vige chuyén dich chién lugc kinh doanh trong chu ky méi, cu thé:

VNDIRECT sé tap trung kién todn, lam méi cic nén mong cho cic ning lyc kinh
doanh dya trén “con ngudi — cong nghé va chudi gid tri huéng t6i khach hang.
VNDIRECT s8 tiép tuc xdy dung mot doi ngii véi tinh thin déi méi va sang tao, lay
cong nghé 1am nén tang cdt 16i va kim chi nam "LAy khach hang l1am trung tim"
(Customer Centric) dé nang cao hiéu qua hoat dong va t6i uu hoa trai nghiém khach
hang. Cong ty s& img dung tri tué nhan tao (AI) trong viéc hoan thién chui gid tri
theo dinh huéng dong goi san pham dich vu c6 tinh ¢4 nhan hoé cao, phu hop véi
timg phan khic khéach hang.

Trong ndm 2025 VNDIRECT tiép tuc trién khai hoat déng kinh doanh theo 03 nhém
khéch hang chinh:

- Khéch hang cé nhan: tiép tuc déng g6i san phim déng thoi nghién ciru trién khai céc
san pham lén theo tirg phan khiic khach hang khéc nhau. Phat trién dich vu chuyén
gia mang tinh giai phap gitp ning cao chét luong doi ngli/ nang cao hiéu qua kinh
doanh.

- Khach hang doanh nghiép: m¢ rong moi quan hé va chuén bi nguén lyc chét luong,
phat trieén cdc géi san pham dich vu méi va dong hanh cling nhém khach hing hién
hiru.

- Khich hang dinh ché tai chinh va khéch hang t6 chire: tiép tuc xdy dung chién luc
partnership véi cac dinh che tai chinh 16n, mé rong xay dyng thi trudong nudce ngoai.

Niam 2026 du bao s& 1a nam buéc ngodt cua thi trudng chung khodn Viét Nam. Viéc
dugc FTSE chinh thitc nang hang vao thang 9/2025 ciing céc thay déi manh mé vé ha
tang va nhimg cai céch 16n s& dua thi truong Viét Nam tiém can dén céc thi truong
phat trién trong khu vue. Céc yéu t6 ndy s& tao thém niém tin va thu hdt thém nhidu
nha dau tu 16n. Bén canh do, cic yéu tb ting truong kinh té ndi dia viig chdc dy béo
loi nhuén thi trudmg ting trudng tich cuc s& gitp thi truong tang trudng vimg vang
trong ndm 2026. Trong ndm 2026, Cong ty s tiép tuc tap trung kién toan géi dich vu
giao dich Dstock, géi dich vu dau tur va tr vin quan ly tai san Dwealth va géi dich vu
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chuyén gia Dcare, d4p tmg dy du cac nhu cau cho cac khach hiang ca nhén tham gia
thi trudng.

Bm v6i hoat dong trén thi truong von, cong ty tap trung kién toan cic ning luc vc tur
van tai chu triic vé quan tri va tai chinh, nang luc dénh gia va thim dinh rui ro nhim
xay dlmg nén méng vimg chic dé chuin bi cho mdt chu ky phat trién méi cua thi
trudng von & Viét Nam. Bén canh do, cong ty cling m& rong tap khéch hang muc tiéu
s€ nhém cac doanh nghiép nha nudc véi nhimg nganh nghé theo dinh vi uu tién phat
trién coa dat nude. Véi hoat dong khach hang t6 chic va dinh ché tai chinh, cong ty
tlép tuc mo rong thi trréng, trong do tép trung vao cac dinh ché tai chinh, to chirc
quoc té, két noi va khoi thong dong von qudc té vao thi truéng Viét Nam trong twong
lai.

Théng tin vé viéc ddp img cic diéu kién kinh doanh theo quy dinh phap lujt lién
quan

VNDIRECT luén dém béao dép (mg du cac diéu kién kinh doanh theo quy dinh ctia
phép luat trude khi thyc hién bét ky hoat dong kinh doanh c6 dleu kién nao. Bong
thdi, VNDIRECT dam bao duy tri va tuan thu viéc dap {mg cac diéu kién cap Glay
phép thanh lap va hoat d6ng kinh doanh chimg khoén theo quy dinh tai biéu 74 va
Diéu 85 Luét Chimg Khodn, cu thé:

- Dép ung diéu kién vé vén bao gbm: viée gop von dleu 1€ vao cong ty chimg
khoén bang Déng Viét Nam; dap tng vbn diéu 1¢ t6i thiéu cho timg nghiép vu
kinh doanh cia cong ty chimg khoan tai Viét Nam theo quy dinh cua Chinh
phu;

- Dip tmg diéu kién vé cb déng, thanh vién gép vén bao gbm:

o Cb dong, thanh vién gop von s& hitu tir 10% tré 1én von diéu 1& cua 01
cong ty chimg khoan va ngudi c6 lién quan cua cd dong, thanh vién
gop von do (néu c6) khong s& hiru trén 5% vbn diéu 1& cua 01 cong ty
chimg khoan khac;

o Cb dong, thanh vién gop vén 1 nha dau tu nudc ngoai dap ung diéu
kién quy dinh tai Diéu 77 ciia Luat Chirng Khoan.

- Papung didu kién vé co so vat chét bao g("nn:
o Cé tru s& lam viéc bao dam cho hoat dong kinh doanh chirng khoén;

o Cb du co s& vat chat, ky thudt, trang bi, thiét bi van phong, hé thong
cong nghé phu hop véi quy trinh nghiép vu vé hoat dong kinh doanh
chimg khoan.

- Dép tmg diéu kién v& nhan sy bao gom:
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Cé Toéng giam ddc, t01 thiéu 03 nhén vién c6 ching chi hanh nghe chimng
khoan phu hop cho mdi nghiép vu kinh doanh chlmg khoan d& nghi cap phép
va t6i thiéu 01 nhén vién kidm soat tuén thu. Téng giam dbc dap (g cac tiéu
chuén sau day:

o Khong thue truong hop dang bi truy ctru trich nhiém hinh sy hodc
chép hanh 4n phat ti hodc bi cAm hanh nghé chimg khoan theo quy
dinh cua phap luat;

o Co t01 thiéu 02 nim kinh nghiém ldm viéc tai b phdn nghiép vu cua
céc td chirc trong linh vuc tai chinh, chung khoan, ngan hang, bao
hiém hodc tai bd phan tai chinh, ké toan, du tu trong céc doanh nghiép
khéc;

o C6 chimg chi hanh nghé phan tich tai chinh hoic chimg chi hanh nghé
quan ly quy;
o Khong bi xir phat vi pham hanh chinh trong linh vuc chimg khoén va

thi treong chimg khoan trong thoi han 06 thang gan nhét tinh dén thoi
diém ndp ho so.

- C6 biéu Ié phu hop véi quy dinh tai khoan 1 Piéu 80 cua Luit Chimg Khoén
54/2019/QH14.

9. Thong tin vé c6 dong 16m/chii s&' hiru cong ty/Thanh vién sé hivu tir 10% vén didu
I tré 1én (Tai ngay 05/11/2025)

CONG TY CO PHAN TAP POAN PAU TU LP.A

Tén : CONG TY CO PHAN TAP DOAN DAU TU LP.A!

Ném thanh lap 2007

S6 Gidy ching nhén ding So 0100779693 do S& Ké hoach Péu tu TP, Ha Noi

ky doanh nghiép cap lan dAu ngay 28/12/2007 va cac lan thay doi

Qudc tich : Viét Nam

Dia chi tru s& chinh : S6 1, Nguyén Thuong Hién, phuong Hai Ba Trung,
Thanh ph6é Ha Nai

Vén diéu 18 :2.138.357.750.000 dong (Hai nghin mét trém ba

muoi tim ty, ba trdm ndm muwoi bay triéu, bay trim
nam muoi nghin dong)
Ong Vii Hién — Chu tich HDQT

Nguoi dai dién theo phép

ludt A i 2 % %
- Ong Mai Hiru Pat — Tong giam doc

Ngudi dai dién theo ty : Ong Vil Hién — Chi tich HDQT

quyeén tai T chirc phat

hanh

S6 lugng c6 phin nim git  : 393.318.477
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Ty 1é ¢b phan nam giir

A A r A + A
Co phan c6 quyén biéu

quyét

Loi ich lién quan déi véi

t6 chirc ding ky niém yét
(Ngudn: Danh séch cd dong ciia Té Chirc Phat Hanh cung cap tai ngay 05/11/2025)
Gia tri cac giao dich trong ky véi TCPH: "

25,84%
393.318.477

Cong ty lién két

(Pon vi: VND)

STT Khodn muc 31/12/2023 31/12/2024 30/06/2025 30/09/2025
Doanh thubanhdng | o¢; 469739 1.126.665.887 624.908.804 866.185.511
va cung cap dich vu

Muahinghéava | oo .05 169201 | 28.674.892.017 15.917.702.970 | 24343321214
cung cap dich vu
Lai tién giri giao dich
chimg khodn va vay 50.198.541 56.723.456 5.356.872 9.622.117
khac
Lai tréi phiéu da
. ; 47232275000 | 227.298.681.094 | 19.753.361.737 | 40.653.361.737
nhén trong ky/ndm
' Chuyén nhuong
e 165.000.000.000
Cowpharg R 196.659.238.500 196.659.238.500
cO doéng
Nhin von gop 629.309.560.000

Giao dich mua ching
khoén, chimg chi tién
giri, hop dong tién
g

6.677.043.230.110

426.042.128.253

426.042.128.253

Giao dich chuyén
nhwong chimg
khoén, chimg chi tién
g, hop dbng tién
gui

706.717.860.208

5.347.181.802.509

22.358.000.000

22.358.000.000

(Nguon: BCTC kiém todn nim 2023, 2024, bdo cdo sodt xét ban nién nam 2025, BCTC Quy
III/2025 cua VNDIRECT)

! Tré thanh cé dong lén do nhén sdp nhép Cong ty TNHH Mgt Thanh Vién Tai Chinh
LP.A va thiee hién quyén mua trong dot chao ban co ) phiéu ra cong chiing.

10. Théng tin vé thanh vién Hoi dung quén tri/thanh vién Hoi dong thanh vién/Chi
tich cong ty, Kiém soat vién, Tong giam dbc (Giam déc), Phé Téng giam ddc

(Ph6 Giam dbc), K& todn trudmg

10.1 Thanh vién Hi dong quin tri
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Hoi déng quén tri Cong ty C6 phén Chimg khoan VNDIRECT hién nay gdm 05 thanh

vién:

1 Ba Pham Minh Huong Chu tich HBQT

2 Ong Vii Hién Phé Chu tich thuong truc HDQT
2 Ong Mai Hiru Dat Phé6 Chu tich HDQT

4 Ong Nguyén Vii Long Thanh vién HPQT, Téng Giam dbc

5 Ong Vii Viét Anh Thanh vién HDQT dbc lap

10.1.1 Ba Pham Minh Hwong — Chii tich Hpi dong qudn tri

Ho va tén PHAM MINH HUONG
Nam sinh 1966
Quéc tich Viét Nam

Thac si hé théng thong tin Pai hoc Béach khoa
Kiev — Lién x06 (ci)

Trinh d6 hoc vin

Nang luc chuyén mén : K su

Chac vu d3 va dang nim : - 1/2010 — 04/2023: Chu tich HDQT — Céng
gitr tai T6 chirc phat hanh ty C6 phin Chirng kho4n VNDIRECT
- 04/2018 — 01/2020: Chu tich HDQT kiém
TGP - Cong ty Co6 phan Chimg khoan
VNDIRECT

- 04/2022 - 04/2023: Chu tich HPQT —
Cong ty Cbd phin Chimg khodn
VNDIRECT

- 26/04/2023 — 09/2023: Thanh vién HPQT,
Tong Giam dbc — Cong ty Cé phan Chimg
khoan VNDIRECT

- 09/2023 - nay: Chi tich HDQT, Ngudi dai
dién theo phép luit — Céng ty C6 phin
Chirg khoin VNDIRECT

farTHPRNL |

b

1

Chirc vu da va dang nim
gilr tai cdc t6 chuc khac

ac

1993 — 1994 Chuyén gia dao tao — Trung tém dao tao Buu
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01/1995 — 12/2002
1072003 — 12/2005
03/2008 — 03/2009
9/2010 — nay
05/2012 - 09/2018
04/2013 — 2020
10/2013 — nay
10/2022 — 12/2023
03/2022 — nay
08/2022 — 10/2025

08/2023 — 01/2025
03/2024 — 12/2024
02/2024 — nay

07/2024 — nay

S6 luong, ty 1& s& him
chung khoan tai
VNDIRECT

S6 lugng, ty 1 s& hiu
chimg khoén tai
VNDIRECT cua nguodi
dai dién theo Uy quyén

Sé luong, ty 1& s& hiru
chirng khoan tai

VNDIRECT ctia Ngudi co
lién quan

chinh Vién thong

Gidm doc kinh doanh tién té va thi trwong 1ai
chinh — Ngdn hang Citibank

Téng gidm doc — Cong ty Co phdan Chimg khodn
Sai Gon SS1

Gidm déc - Cong ty TNHH Mgt thanh vién quan 1y
quy Dau tir chimg khodn LP.A

Thanh vién HPOT — Céng ty Co phan Téap doan
ddu ne LP.A )

Cha tich Hoi dong quan tri - Cong ty C6 phdn
Ong Tmng Uong

Thanh vién HDOT — Tong Céng ty Cé phan Bao
hiém Bueu dién

Chu tich Héi dong thanh vién — Cong ty TNHH
quan 1y ddu tie H&H

Thénh vién HPQT — Céng ty Co phan thiec pham
HomeFood

Chu tich HPOT — Téng Céng ty C6 phdan Bdo
hiém Bueu dién

Chi tich HDQT, ngueoi dai dién phap ludt - Cong
ty C6 phdn Pau tw IPAF

Chil tich Hpi dong thanh vién, Nguwoi dai dién theo
phdp lugt - Cong ty TNHH Tir van Quan tri doanh
nghiép IPA

Chii tich HDQT, Nguoi dai dién theo phap luat -
Cong ty Co phan Nep song tinh thirc IPAM Life/
nay la Céng ty Co phan Pau e IPA

Chii tich Céng ty, Nguoi dai dién theo phap luat
Céng ty TNHH Mot thanh vién quan 1y quy ddu tue
chimmg khodn I1.P.A

Tong gidm doc Céng ty TNHH Mot thanh vién
quadn Iy quy ddu t chimg khodn 1.P.4

44.901.212 ¢b phlcu, ty 1€ 2,95%

Khong co

Ong Vil Hién (Chéng) s& hitu 529 ¢b phiéu, chiém
ty 1& 0.0000348%

Cbéng ty CP Tép doan dau tu LP.A (T6 chic lién
quan do ba Pham Minh Huong lam thanh vién

HDQT) s& hiru 393318477 ¢o phiéu, chiém ty 1&
25,84%
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Loi ich lién quan déi véi
VNDIRECT
Cac lgi ich nhéan duoc

Thong tin vé cdc
hop dong, giao
dich dang thue
hién hodc da ky két
va chwa thue hién
gitta VNDIRECT
voi Ba Pham Minh
Hwong va nguoi
co lién quan

Cdc loi ich khdc
trong 02 ndam lién
tuc lién truée nam
dang ky chao bdn
va dén thoi diém
hién tai

Cdc khoan no doi
voi VNDIRECT

Thong tin vé ngudi
cé lién quan dong
thoi la c6 dong,
nguoi ngi bé cua

Khoéng co

Khéng co

Thit lao, leong, thuong nhir quy dinh cua Cong ty

Khong co

Ong Vii Hién (nhir thong tin trinh bay duéi day)

VNDIRECT
Thi lao, tién lwong va cic lgi ich khic:
Nim Thi lao Tién lwong, thuimg Khic
2023 192.000.000 4.004.500.000 -
2024 192.000.000 4.782.499.996 -
Quy I11/2025 144.000.000 3.334.000.000 -

10.1.2 Ong Vii Hién — Phé Chii tich HDQT Thuong truc

Ho va tén

Nam sinh

Québc tich

Trinh dé hoc vén
Néang luc chuyén
mon

Chirc vu da va dang

VU HIEN

1962

Viét Nam

K¥ su hang hai — Pai hoc Hang hai Viét Nam
Thac si

2009 — nay: Thanh vién HDQT — Céng ty C6
77
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ném giir tai TS chirc
phat hanh

Chirc vu da va dang
nam giir tai cac to
chirc khac

1985 — 1989

1989 — 1995

1996 — 1998
1998 — 2006

12/2007 - nay

04/2009—-02/2024

10/2015-03/2024

10/2013 — nay

02/2020 — nay
10/2009- 12/2024

03/2025 — nay

S6 luong, ty 1& s&
hiru chimg khoan

Ca nhdn : -

Nhdn uy quyén ciia : -
16 chirc khadc

Nguwoi co lién quan 3 -

Loi ich lién quan : -
doéi véi VNDIRECT

phan Chimg khodn VNDIRECT

10/2024 — nay: Pho Chu tich thuong tryc
HPQT - Coéng ty Co phan Ching khoan
VNDIRECT

Céng ty Van tai bién Ha Noi

Céng ty Vdn tai bién Ngoai thiong

Truong phong kinh doanh - Cong ty Van tai
bien Viing Tau Chi nhanh Ha Noi

Gidm déc - Coéng ty TNHH Dich vu giao
nhan hang héa VIS

Sang lap vién, Chu tich HDOT, ’Ngir‘d'i dai
dién rhep phap lugt — Cong ty Co phan Tap
doan Dau tir I P.A

Chu tich Cong ty, Nguoi dai dién theo phap
ludt - Cong ty TNHH Mot thanh vién Quan ly
quy dau tw chirng khodn LP.A

Chu tich HDQT, Nguoi dai di¢n theo phdp
ludt - Cong ty Co6 phan nép song tinh thirc
IPAM LIFE/ nay la Céong ty Cé phan Dau tr
IPA

Thanh vien Hoi éf&ng thanh vién - Cong ty
TNHH Quan ly Dau e H&H

Chu tich HDOT, Nguwoi dai dién theo phap
lugt - Cong ty Co phan Nang luong Bac Ha
Thanh vien HPQT - Cong ty Cé phan Duoc
pham ECO

Chu tich HPTV — Cong ty TNHH Anvie LIFE

350.576.256 ¢b phan tirong ung véi 28,79%

504 c6 phin trong tmg véi 0,000041%

314.654.782 cb phan tuong (mg véi 25,84%
(Cong ty Co phan Tép doan Dau tu L.P.A)

Bé. Pham Minh Huong (Vo): 44.901.212 ¢
phan trong tng vaéi 2,95%

Khoéng c6
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Cac lgi ich nhén
dugc
- Théng tin vé cdc ! - Khong co
hop dong, giao dich
dang thiec  hién
hodc da ky két va
chiea thue hién voi

VNDIRECT
- Cac loi ich khdc 3 - Thu lao, lrong, thuong nhie quy dinh cua
trong 02 ndm lién Cong ty

tuc lién truée nam
dang ky chao bdn
va dén thoi diém

hién tai

- Cac khoan ng doi : - Khong co
voi VNDIRECT

- Thong tin vé nguoi - - Ba Pham Minh Huwong (Nhi thong tin trinh
cé lién quan dong bay o trén day)

thoi la co dong,
nguwoi ngi bo cua

VNDIRECT
Thi lao, tién lwong va cic loi ich khic:
Nim Thi lao Tién lwong, thuéng Khic
2023 192.000.000 . -
2024 192.000.000 . -
Quy I11/2025 | 144.000.000 - -

10.1.3 Ong Mai Hivu Pgt — Phé Chii tich Hpi déng quan tri

Ho va tén : MAIHUU PAT
Niam sinh . 1974
Quéc tich . Viét Nam
Trinh d6 hoc vin :  Tién si Vién nghién ctru Nha nuée va Phap luat
Néng lyc chuyén mén : Tién si luat, Luat su ) )
03/2010 — 04/2012: Phé Tong gidm doc — Cong ty

Chie vy da va dang nim g ; ;
glfr Iai T6 chitc phét hanh Co phﬂﬂ Chzmg khodn VNDIRECT

25/04/2022 — nay: Thanh vién, Phé Chu tich HDOT
— Céng ty Co phin Chitng khodn VNDIRECT

1172022 — nay: Truong ban Kiém todn néi bo -
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VNDIRECT

WIiSDOM TO BUCCESS

Chtrc vy d3 va dang nim

giir tai céc to chirc khac

1996 —12/1998

01/1999 — 10/2005
10/2005 — 12/2006
12/2006 — 11/2009
05/2010—04/2012

03/2011- 08/2013
06/2012-04/2017

2012 -2017
2013

11/2013 - 1172018

05/2015 — 05/2018
05/2015 — 10/2019

11/2013 — 04/2022
08/2019 — 05/2020
05/2019
15/04/2022
9/5/2022 — nay

25/05/2022 - nay

15/8/2022
12/2024

04/2023 — nay

04/2023 — nay

Céng ty C6 phan Chiing khodn VNDIRECT

Phong nhdn sw — phdp ché Céng ty lién doanh 6 t6
Viét Nam — Daewoo

Thanh tra vién - Uy ban chimg khodn Nha meéc
Phong ddu e Cong ty Numbero

Ludt su - Céng ty 6 phdn chitng khodn Alpha
Thanh vién HDQT — Cong ty C6 phan Cong nghé
mang va truyén thong

Thanh vién Hoi dong quan tri - Cong ty Co phan
Tap doan dau te I.P.A

Thanh vién Ban kiém sodt — Cong ty Co phdan Nhiea
Dong Nai

Ban phdp ché - Hiép hgi kinh doanh chimg khodn
Cé vén phdp Iy cia HDQT — Cong ty Cé6 phan sdn
Golf Chi Linh

Tro Iy CT HDQT — Phu tréch phdp ché - Cong ty ¢6
phdn Tdp doan Nam Cuong Ha Noi

Thenh vien HPTV — Cong ty TNHH BOT duwong 188
Chii tich HDQT — Céng ty Cé phan Dau tw Phdt
trién 2B&D

Ban kiém sodt ngi bé - Cong ty C6 phdn Quan Iy
Quy dau e SGI

Chii tich HPQT — Céng ty C phan Du lich khdch
san Suoi Mo

Chi tich HPOT — Céng ty Cé phan Tdp doan Dai
Dicong

Téng Gidm ddc — Cong ty Co phan Tdp doan Dau tu
LPA

" Gidm déc diéu hanh Vian hanh — Cong ty C6 phan

Néng leong Béc Ha

Gidm déc, Thanh vién HPQT - Cong ty Co phdn
Nép song tinh thicc IPAM LIFE/ nay la Cong ty Co
phan Dau tir IPA

Tong Gidm doc — Céng ty C6 phdn Ong Trung
Uong

Gidm dée, Nguwoi dai dién theo phdp ludt Cong ty
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VNDIRECT

- 04/2023 -09/2025
- 12/2023-05/2025
- 12/2023 - nay

- 01/2025 — nay

- 04/2025 - nay
- 06/2025 - nay
- 07/2025 — nay

Ty 1& so hiru ¢6 phin c6
quyén biéu quyét

- Cd nhdn

- Nhan iy quyén cia

10 chirc khdc

- Ngwoi cé lién quan
Sé luong, ty 1& s& himu
chirng khoan tai

VNDIRECT cua ngudi dai
dién theo Uy quyén

S6 luong, ty 1&€ s& hiru
chimg khoan tai
VNDIRECT cua Ngudi c6
lién quan

Loi ich lién quan déi véi

VNDIRECT

Céc loi ich nhén duoc

- Thong_ tin vé cdc

hop dong, giao dich
dang thuc hién hodc
da ky két va chwa
thue  hién  véi
VNDIRECT

- Cdc loi ich khac

Cé6 phan Bt dong san Anvie Hpi An
Chu tich HDQT - Cong ty Cé phdn Bdt dong san
Anvie Hpi An

Thanh viéen HDQT - Cong ty Cé phén Pdu tr va
Phat trién Nam Cdn Tho

Chu tich HDQT - Céng ty Cé phdn Ong Trung
Uong

Chu tich HPQT, Giam Pac, Nguwoi dai di¢n theo
phap lugt - Cong ty Co phan Nep song tinh thirc
IPAM LIFE/ nay la Céng ty C6 phdan Pau tw IPA

Thanh vién HDQT — Cong ty CP Bdt dong san Thé
ky

Thanh vién HPQT — Céng ty Co phdn Tap doan
Dau t [P.A

Thanh vién HDTV, Nguoi dai dién theo phdp lugt —
Céng ty TNHH Anvie Life
- 0c¢6 phan trong tmg vé&i 0%

- 0co phan twong ing véi 0%

- 0¢0 phdn twong ing véi 0%

- 0¢6 phan teong ing véi 0%
- Khong cé

- Khongcé

- Khong cb

- Khong cé

Thit lao, liwong, thieong nhw quy dinh cia
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VNDIRECT

trong 02 nam lién
tuc lién triede nam
dang ky chao ban
va dén thoi diém
hién tai

- Cdc khoan ng doi
véi VNDIRECT

- Théng tin vé nguoi
cé lién quan dong
thei la cé dong,
ngwoi ngi b cua
VNDIRECT

Cong ty

- Khong co

- Khong cé

Thi lao, tién lrong va cic lgi ich khéc:

Nim Thu lao Tién lwong, thuéng Khic

2023 192.000.000 1.165.642.857 -

2024 192.000.000 919.500.000 -
Quy 111/2025 144.000.000 700.000.000 -

10.1.4 Ong Nguyén Vii Long — Thanh vién HDQT, Tong Gidm Doc

Ho va tén

Nam sinh

Quéc tich

Trinh d6 hoc vén
Ning lyc chuyén mén

Chirc vy dé va dang ndm
giit tai To chire phét hanh

Chttc vu d va dang nim
giir tai cac to chirc khac

12/2012 - 9/2015

08/2021 — 01/2023
08/2021 - 01/2023
06/2024 — nay

NGUYEN VU LONG
1987
Viét Nam

Thac si

Thac si tai chinh

09/2015 — 07/2021: Truong phong Kinh doanh tien
¢, Gidm déc Ngudn von, Gidm doc Khoi Thi trueong
von — Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT;

Chuyén vién — Cong ty Cé phdan Chirng khodn Sai
Gon

Théanh vién HDQT — Céng ty Cé phan FIT 24

Chut tich HDTV - Céng ty TNHH BH Capital

Thémh vién HDQT — Céng ty Cé phan Tdp doan Dau

tir LP.A
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VNDIRECT

WINDOM TO SUCCESSH

Ty 1é s& hitu cé phén c6
quyén biéu quyét

- Canhan

- Nhdn uy quyén cua
16 chirc khcc

- Nguoi co lién quan

Loi ich lién quan dbi vai
VNDIRECT

Cac loi ich nhan duoc

- Thong tin vé cdc
hop dong, giao dich
dang thuc  hién
hodc da ky két va
chica thue hién voi
VNDIRECT

- Cac loi ich khdc
trong 02 ndam lién
tuc lién tride nim
dang ky chao bdn
va dén thoi diém
hién tai

- Cdc khoan ng ddi
véi VNDIRECT

- Théng tin vé nguoi
cé lien quan dong
thoi la co dong,
nguweoi noi bo cua
VNDIRECT

273 ¢b phan twong tg v&i 0,00002% vén

diéu l&

273 cb phan twong tmg véi 0,00002% vén

diéu 1&

Khong c6

Khong co
Khong co

Khong co

Thit lao, hwong, thieong nhir quy dinh cua

Cong ty

Khong cé

Khong c6

Thi lao, tién hrong va cic lgi ich khac:

Niim Thi lao Tién lwong, thuémg Khic

2023 192.000.000 7.418.500.000 -

2024 192.000.000 10.846.423.073 -
Quy I11/2025 144.000.000 5.187.500.000 -

10.1.5 Ong Vi Vigt Anh — Thanh vién Hpi déng quan tri dic lap

Ho va tén

Nam sinh

VU VIET ANH
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VNDIREC

WIBDOM TO BUCCESS

Quéc tich

Trinh dd hoc vén

Nang luc chuyén mén
Chirc vu déd va dang nim
gilr tai TO chirc phat hanh
Chirc vu di va dang nim
giir tai cac té chuc khac
- 2006
- 2006-2008
- 2009 — nay
Ty 1& s¢ hiru ¢ phan c6
quyén bieu quyet
- Ca nhan
- Nhdn iy quyén ciia
16 chitc khac
- Nguwoi co lién quan
Loi ich lién quan déi véi
VNDIRECT
Céc loi ich nhén dugc
- Théng_tin vé cdc
hop dong, giao dich
dang  thuc  hién
hodc da ky ket va
chica thiec hién voi
VNDIRECT
- Cac lgi ich khac
trong 02 nam lién
tuc lién trude nam
dang ky chao bdn
va den thoi diém
hién rai
- Cdc khodn no doi
véi VNDIRECT
- Thong tin vé nguoi
c6 lién quan dong
thoi la co dong,

Viét Nam

Thac si vé Toan tmg dung va Khoa hoc May tinh,
Dai hoc Ecole Polytechnique Paris.

Thac sT Vién thong, Pai hoc Télécom Paris.

Thac si k¥ thuat dién, Pai hoc Columbia Hoa Ky

" Thac si, Kién tric su truéng hé théng

04/2022 — nay: Thanh vién HDQT doc lgp — Cong ty
Cé6 phan Chirng khodn VNDIRECT

Phan tich/ lgp trinh vién Java — Pai hoc Columbia
Ldp trinh vién Java - Tervela Inc
Gidm déc — Céng ty Co phan OCTECH

- 0 cb phéin trong img véi 0%

- 0 cb phan twong tmg v&i 0%
- Khong co

- Khong co
- Khongco

- Khong co

- Thu lao, luong, thuong nhw quy dinh cua
Céng ty

-  Khéng cé

- Khong co
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BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU

VNDIRECT

WiEDOM TO SUGCESS

nguoi ngi bg cua

VNDIRECT

Thi lao, tién lrong va cic lgi ich khac:

Nim Thi lao Tién lwong, thuimg Khic

2023 192.000.000 - -

2024 192.000.000 - -
Quy I1I/2025 144.000.000 - -

Ban kiém sodt

Ban Kiém soat Céng ty Cd phin Chimg khodn VNDIRECT hién nay gdm 03 thanh
vién:

1 Ba Lé Phuong Hanh *

Truéng Ban Kiém soat

2 Ba Huynh Thanh Binh Minh

Thanh vién Ban Kiém soat

3 Ba Nguyén Ngoc Mai

Thanh vién Ban Kiém soét

10.2.1 Ba Lé Phwong Hanh — Trudng Ban kiém sodt

Ho va tén
Nam sinh
Qubc tich

Trinh d6 hoc vin

Nang luc chuyén mén

Chirc vy dd va dang ndm
gitr tai TO chirc phat hanh

Chirc vu dd va dang nim
giir tai cac t0 churc khac
- 1994 —05/2006:

LE PHUONG HANH

1968

Viét Nam

Ctr nhan

Cir nhan kinh té - chuyén nganh Ngén hang
1172006 — 01/2009: Truong phong Nghiép vu -
Cong ty Coé phan Chitng khodn VNDIRECT
07/2009 — 12/2024: Gidm doc khoi Nghiép vu —
Céng ty Co phan Chirng khodn VNDIRECT

05/2025 — nay: Truéng Ban Kiém sodt — Cong ty
C6 phan Chimg khodn VNDIRECT

Truweong phong kinh doanh — Van phong dai dién
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) VNDIRECT
BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU TIERAN 7% S Exns

Céng ty Helm AG, Céng hoa lién bang Ditc tqi

Ha Noi
- 06/2006 - —_ " 2 i 2
10/2006: Chuyén vién - Cong ty Co phan Pau tw IPA
- 02/2009 - 06/2009 Chuyén vién phat trién dy dn — Cong ty C6 phan
Tap doan Pau tw I.P.A
Ty 1¢ s& hitu cb phén c6 - 0 cb phan twong tmg véi 0%
quyén biéu quyét
- Cd nhan : - 0cb phan twong tmg véi 0%
- Nhan uy quyén ctia - Khong cé
1o chirc khdc
- Ngwoi cé lién quan - Khong co
Loi ich lién quan dbi véi : - Khéng cb
VNDIRECT
Céc loi ich nhén duogc
- Thong tin vé cdc : - Khong co
hop dong, giao
dich dang thuc
hién hodc da ky két
va chiea thue hién
vdi VNDIRECT
- Cdc loi ich khdc - Chuea phat sinh thif lao do ba Lé Phuong
trong 02 ndm lién Hanh méi dugc bau bo sung Truong ban
tuc lién triedc ndam kiem soat tai Dai Hoi Cé6 Dong thuong
dang 'k)? chao bc_in nién nam 2025
va den thoi diém
hién tai
- Cdc khoan ng doi - Khong co
vdi VNDIRECT
- Thong tin vé nguoi - Khong cé

6 lién quan dong

thoi la cé dong,

nguoi ngi bo cua

VNDIRECT
* YNDIRECT bau bé sung thanh vién Ban kiém soat la Ba Lé Phirong Hanh thay thé
ba Hoang Thuy Nga tai Dai hoi Cé Dong thuong nién ndm 2025.

10.2.2 Ba Huynh Thanh Binh Minh — Thanh vién Ban Kiém sodt

Ho va tén . HUYNH THANH BINH MINH
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VNDIRECT

WIEDOW TO SUCEESS

Nam sinh
Quédc tich
Trinh d6 hoc vin

Nang lyc chuyén mon

Chic vy dd va dang nim
giir tai To chirc phat hanh

Chirc vu da va dang ndm
giir tai cac t0 chirc khac

- 2005 - 2006

- 2007 -2014

2015 - 2018
2018 — nay

2005 - 2006

Ty 1§ s6 hiru ¢6 phén c6
quyén biéu quyét

- Cd nhdn

- Nhdn uy quyén ctia
16 chikc khdc

- Nguwoi co lién quan

Loi ich lién quan déi véi
VNDIRECT

Cac loi ich nhan dugce

- Thong tin vé cdc
hop dong, giao dich
dang thuc hién
hodc da ky két va
chwa thuc hién voi
VNDIRECT

- Cac loi ich khdc
trong 02 nam lién
tuc lién truée nam
dang ky chao ban
va dén thoi diém
hién tai

- Cdc khoan ng doi
vei VNDIRECT

1983
Viét Nam

Thac si Kinp té - Chuo*ng trinh Cao hoc Erasmus
Mundus do Uy Ban Chéu Au tai trg

Thac si

2012 - nay: Thanh vién Ban Kiém soat — Cong ty CP
Chirng khodn VNDIRECT

Chuyén vién tin dung — Ngan hamg A Chdu

Chuyén vién dau te — Quy DPau wr Vietnam
Investments Group
Phé Giam doc — Cong ty TNHH Thirong mai Vistar

Gidm déc - Quyp ddu tie TAEL partners
Chuyén vién tin dung — Ngdn hang A Chau

- 0 cb phan twong img v&i 0%

- 0 cb phén trong img v&i 0%

- Khéng co
- Khong co

- Khong co

- Khéng co

- Thit lao nhie DHDCP thong qua

- Khdng co

87




BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU

VNDIReCT

- Théng tin vé nguoi
co lién quan dong
thoi la cé dong,
nguwoi ngi b cua

VNDIRECT

- Khong co

10.2.3 Ba Nguyén Ngoc Mai — Thanh vién Ban Kiém sodt

Ho va tén
Ném sinh
Quéc tich
Trinh d8 hoc vén
Nang luc chuyén mén
Chie vu da va dang nam
gilr tai TG chirc phat hanh
Chitc vu 3 va dang nim
giir tai cac t6 chirc khéc

- 2016 —2020:

- 2020-2022:
- 2022 —nay:

Ty 1¢ so him cb phan c6
quyén biéu quyet
- Cd nhdn
- Nhan uy quyén cia
16 chirc khac
- Nguwoi co lién quan
Loi ich lién quan d6i véi
VNDIRECT
Céc loi ich nhan duge
- Thong_tin vé cdc
hop dong, giao dich
dang  thuc ’hr'én
hodc da ky két va
chua thiee hién véi
VNDIRECT

NGUYEN NGOC MAI
1994

Viét Nam

Ctr nhén kiém toan

K& toan kiém toan

06/2023 — nay: Thanh vién Ban kiém sodt — Cong ty
Co phan Chirng khodn VNDIRECT

Tro Iy kiém toan — Cong ty TNHH Hing Kiém todn
AASC

Kiém todn vién — Céng ty TNHH Hang Kiém todn
AASC

Chuyén vfén\ké’ todn kiém sodt — Céng ty Cé phan
Tdp doan Dau tw I.P.A
- 0 co phan tuong tng véi 0%

- 0 cb phan tuong tmg véi 0%

- Khong co
- Khong co

- Khoéng co

- Khong co
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VNDIRECT

WIiSOOM TO SUCCOESSE

- Cac loi ich khdc
trong 02 nam lién
tuc lién trude ndm
dang ky chao bdn
va dén thoi diém
hién tai

- Cdc khodn ng doi
voi VNDIRECT

- Thong tin vé ngudi
cé lién quan dong
thoi la 6 dong,
nguwoi ndi bo cua

Thit lao nhie DHDCD thong qua

- Khéng co

- Khéng cé

VNDIRECT
Thu lao, tién lwong va cic lgi ich khic ciia BKS:
Nim Thu lao Tién lwong, thwéng Khic
2023 360.000.000 - -
2024 360.000.000 - -
Quy I11/2025 270.000.000 . 5

10.3 Ban Tdng giam déc

1 Ong Nguyén Vii Long

Ban Tdng Gidm ddc (Ban Diéu hanh) hién nay cia VNDIRECT

dm 02 thanh vién:

Tong Giam dbe \

2 Ong Piéu Ngoc Tuén

Giam doc quan tri | A

10.3.1 Ong Nguyén Vii Long ~Téng gidm déc

Chi tiét xem tai phin 10.1.4

10.3.2 Ong Piéu Nggc Tuiin — Gidm ddc quan tri

Ho va tén
Ném sinh
Quéc tich

Trinh dd hoc véan

DPIEU NGQC TUAN

1978

Viét Nam

Thac s¥ tai Dai hoc Luat Ha N§i va Pai hoc Paris II
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Nang luc chuyén mén :* Thac si Luat
2010 — 04/2015: Truong ban Phép ché/Gidm dbc

Chirc vy da va dang ni : A 4
e vy, 8 VA FANg TAM : - pon phap ché & Tuan tha - Cong ty Cé phin Chimg

gitr tai TH chirc phat hanh

Chirc vu di va dang nim
giir tai cac to chuc khac

2004 — 2009

05/2015 — 4/2017

10/2019 - 01/2024
10/2019 — nay
04/2020 — nay

10/2022- nay

04/2023 — 10/2025
08/2023 - nay

09/2023 — nay

10/2023 - 08/2025
04/2024 — nay

01/2025 — nay

khoan VNDIRECT

04/2017 — nay: Gidm déc Ban phép ché & Tuén thu
— Cong ty Cb phén Chimg khoén VNDIRECT

11/2013 — 11/2022: Truéng ban kiém toén néi b —
Céng ty C6 phan Chimg khodn VNDIRECT

10/2019 — nay: Ngudi duoc try quyén Cong bb théng
tin — Cong ty C6 phan Chimg khodan VNDIRECT

10/2022 — nay: Gidm déc quan trj — Céng ty C6 phan
Chimng khoan VNDIRECT

Trieong Ehdng: tiw van Ludt ban qqyén: Cong ty
TNHH LE&LE Van phong Ludt st LE&LE

Trieong bg phén kiém sodt ngi bo — Cong ty TNHH
Mot thanh vién Quan Iy quy dau tw Chitng khodn
ILP.A

Théanh viéen HPQT — Céng ty Co phan Ong Trung
Uong

Thanh vien HDQT — Céng ty Co phan Gidi phdp
phan mém tai chinh

Thanh vién Ban dai dién quy - Quy dau te chi dong
VND

Nguoi phu trdch quan tri cong ty, ngudi dige Uy

- quyén CBTT — Tong Cong ty Co phdn Bao hiém Biru

dién

Téng Gidm déc — Cong ty Co phan Ddu tiw IPAF
Thanh vien HPDQT — C6 phan Nép song tinh thirc
IPAM LIFE/nay la Cong ty Co phan Dau e IPA
Thémh vien HPOT — Céng tv Bao hiém dai chiing
Lanexang

Gidm doc — Cong ty TNHH Tu van Quan tri IPA

Phé Téng gidm déc thuong truc — Tong Cong ty C6

phan Bao hiém Buu dién

Chu tich HPTV, Nguwoi dai dién theo phap ludt —
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Cong ty TNHH Tu vin Quan tri IPA
Ty 1§ s¢ hitu co phén c6 - 0.cb phan twong tmg véi 0%
quyen biéu quyét

- Ca nhdn : - 0 cb phan tuong tmg véi 0%
- Nhan uy quyén cia : - Khong cé
16 chirc khac
- Ngwoi c6 lién quan - - Khong co
Loi ich lién quan d6i véi : - Khong ¢
VNDIRECT

Cac lgi ich nhan dugce

- Thong tin vé cdc : - Khong cé
hop dong, giao dich
dang thuc  hién
hode da ky két va
chua thuc hién voi

VNDIRECT
- Cdc loi ich khdc - Thi lao, lwong, thieong nhuw quy dinh cua
trong 02 nam lién Cong ty

tuc lién truée nam
ding ky chao ban
va dén thoi diém

hién tai

- Cdc khoan ng doéi : - Khéng co
voi VNDIRECT

- Thong tin vé nguoi - - Khéng cé

cé lién quan dong
thoi la cé dong,
nguoi noi bg cua
VNDIRECT
Thi lao, tién lwong va cic lgi ich khéc:

PArD, 4

.

Nim Thu lao Tif;l:;:::g’ Khic
2023 & 4.708.500.000 .
2024 2 7.840.987.182 -
Quy I11/2025 . 2.420.666.668 -
10.4 K¢ todn trudng

Ba Nguyén Thi Huong - Ké toan trwéng
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Ho va tén

Nam sinh

Qubc tich

Trinh d6 hoc vén
Ning luc chuyén mén

Chirc vu da va dang nim
gitr tai TO chirc phat hanh
Chic vu dd va dang nim
gifr tai céc to chirc khac

- 09/2005 - 03/2009
07/2009 — 07/2011

- 08/2011-03/2017
- 04/2017-02/2019

04/2019 — 04/2020
- 05/2020—-12/2020

07/2019 - 05/2023

- 01/2023 - nay
Ty 1& s hiru c6 phén c6
quyén biéu quyét

- Cda nhdn

- Nhdn uy quyén cua

16 chirc khac

- Nguoi cé lién quan
Loi ich lién quan ddi voi
VNDIRECT
Céc loi ich nhén duoc

- Théng tin vé cdc
hop dong, giao dich
dang thuc  hién
hodgc da ky két va
chua thuc hién voi
VNDIRECT

NGUYEN THI HUONG
1982

Viét Nam

Cir nhan Ké toén doanh nghiép
Ké toan

04/2023 — nay: Ké todn trieong — Céng ty C6 phén
Chirng khoan VNDIRECT

Ké todn — Céng ty lién doanh vdn chuyén Quoc té
Hai Van

Kiém sodt ni bé - Céng ty C6 phan chimmg khodn
Woori CBV

Phé Giam fi‘éc — Céng ty Co phan cong nghé bao bi
Phuwong Bac

Ké todn Trieéng — Cong ty TNHH Phit Quy Group

Chuyén vién kiém todn néi bg — Cong ty Cé phdn
Tdp doan Dau tir LP.A

Truong ban ‘Kiém todn néi bé - Céng ty Cé phan
Tdp doan Pau twr LP.A

Ké todn trucng — Cong ty C6 phdn thwe pham
Homefood

Thénh vién HDOT — Céng ty C6 phan Fit24

- 0 c6 phan tuong Umg v&i 0%

- 0 cb phan tuong \mg véi 0%

- Khoéngco
- Khong cé

- Khong co

- Khong co
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WISDOM TO BUGCCESS

Cac loi ich khac
trong 02 nam lién

Thu lao, lrong, thieong nhw quy dinh cua
Céng ty

tuc lién trude ndm
dang ky chao bdn
va den thoi diem

hién tai

- Cdc khoan ng doi - Khong co
voi VNDIRECT

- Théng tin vé nguoi : - Khong co

c6 lién quan dong
thoi la co dong,
nguoi noi bé cua
VNDIRECT

Thu lao, tién lrong va cdc lgi ich khéc:

Nim Thu lao Tién lwong, thuéng Khac

2023 - 829.000.000 -

2024 - 1.653.148.721 -
Quy I11/2025 - 2.420.666.668 -

11.

Tinh hinh thanh todn goc va Idi trdi phiéu da phat hanh trong 03 nim lién tiép
lién truéc nim ding ky niém yét va dén thoi diém hién tai (néu cé)

Tinh dén ngdy 31/12/2025, VNDIRECT c6 nhimg khoan vay trai phiéu theo hinh thirc
phat hanh trai phiu riéng 1é va cdng chiing da ddo han va dang con du no nhu sau:

Bing 7. Tong hop cic khodn trai phiéu ciia Cong ty tinh dén ngay 31/12/2025

P Gia tri : R L
Ma trai phiéu Shét Ngay phat Ngay dido Ngay thwe  Lai suat/ Tinh
[. : hanh han thanh toin nam . trang
hanh(t e [
. 4 goc/lai thanh
yd) toin
goc/lai
7.5% nam )
1 | VNDH2123001 450 02 28/04/2021 | 28/04/2023 | 28/04/2023 thirnhét | P2 thanh
nam todn
8%fmam | S0CIH
th{r hai aRy on
dung han
2 | VNDH2122002 200 01 23/06/2021 | 23/06/2022 | 23/06/2022 | 7,5%/mam | DA thanh
nam toan
goc,lai
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day du
dung han
7,5%/nam
VNDH2123003 100 02 29/06/2021 | 29/06/2023 | 29/06/2023 thir nhit Da thanh
nam toan
8%/mam g?c’ [ é_i
thohai | davdu
ding han
VNDH2122004 300 01 02/07/2021 | 02/07/2022 | 02/07/2022 | 7,5%/mam | Pa thanh
nam toan
gdc,lai
day du
dung han
7,5%/mam | D3 thanh
VNDH2123005 200 QZ 21/07/2021 | 21/07/2023 | 21/07/2023 thirnhit | toan gt:")c,
e lai day du,
8%/mdm | ding han
thir hai
vapi22012 | 200 | o1 |%7%%2922| 00032023 | 07/03/2023 | C4 dinh gaénmgagf
nam 8%/mam |,.. .- ..
1ai day du,
diung han
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VNDIRECT

VND122013

400

02
nam

07/03/2022

07/03/2024

07/03/2024

Lai suét
ap dung
cho Ky
tinh 13i
déu tién 1a
13i suét c6
dinh bang:
8,2%/Mmam

Lai suét
ap dung
cho céc
Ky tinh 1ai
sau Ky
tinh 131
dAu tién 12
14i sut tha
néi bang
tong cua
L3i suét
tham
chiéu
cong voi
bién d6 l1a
2,6%/mam

P4 thanh
todn gbc,
1ai day du,
diang han
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VIN@'IRECT

VND122014

400

03
nim

07/03/2022

07/03/2025

07/03/2025

Lai suét
ap dung
cho Ky
tinh 13
déu tién la
11 suét cb
dinh bang:
8,4%/nam

Lai suat
ap dung
cho cac
Ky tinh lai
sau Ky
tinh 1ai
dau tién la
131 sudt tha
noi bang
tong clia
L3i suat
tham
chiéu
cOng voi
bién do 1a
2.8%/nam

b thanh
toan géc,
lai day dua
dung han.

VND32501

250

01
nam

27/08/2025

27/08/2026

27/08/2026

Lja'.i Suat
¢6 dinh:
7.5%/mam

Chua
dén han
thanh
toan gdc,
131

fa—

VND125032

999

02

12/12/2025

12/12/2027

12/12/2027

Lii suat
ap dung
cho ky
tinh 13i
dau tién 1a
131 suét ¢
dinh. Lai
suét ky
déu:
8%/nam.

Lai suét
ap dung
cho cac ky

Chua
dén han
thanh
toén gbc,
131
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tinh 13i
sau ky
tinh 13i
déu tién la
11 suét tha
ndi. Lai
suét cac
ky tiép
theo = Lai
suat tham
chiéu +
bién dé
2,8%/nim

VND125033 999 03

nam

12/12/2025

12/12/2028

12/12/2028

Lai suat
ap dung
cho ky
tinh 13i
dau tién 1a
1ai sut c6
dinh. Lai
suat ky
dau:
8,3%/nam.

L3i suat
ap dung
cho cac ky
tinh 131
sau ky
tinh 1ai
dau tién 13
1ai suét tha
noi. Lai
suat céc
ky tiép
theo = Lai
suit tham
chiéu +
bién d0
3%/nam

Chua
dén han
thanh
toan goc,
lai

12.

Nguon: Té Chite Phdt Hanh

Théng tin vé nhirng cam két nhung chua thyc hién ciia t6 chire ding ky niém yét
(néu thong tin vé cdc cam két c6 thé dnh hwémng t6i hoat dgng kinh doanh, tinh
hinh tai chinh ciia t6 chire ding ky niém yét nhw théng tin vé cdc hop ddng thué
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12.

str dung dét, trii phiéu chwa d4o han, cic quyén chwa thyc hién cia cd dong sé
hiru ¢6 phin wu dai...)

1 Théng tin vé cic hgp ddng thué quyén sir dung dat

Khéng co.

12.2 Thong tin vé cdc loai trai phiéu da phat hanh nhung chwa dso han ciia Té Chire
Phat Hanh

Tinh dén thoi diém hién tai, T6 Chirc Phat Hanh dang c6 du ng trai phiéu riéng 1é ma
VND32501; trai phleu ra cong chiing md VND125032 va VND125033 v6i thong tin tai
muc 11. Céac tréai phxeu ndy chua dén han thanh toan gbc, 1ai trai phiéu.

12.3 Céc quyén chira thye hién ciia ¢6 dong sé hiru ¢6 phan wu dai

13.

14.

Cho dén ngay ciia Ban Céo Bach nay, T Chirc Phat Hanh khong cé c6 phan wu dai.

Cic théng tin, nghla vu no tiém 4n, tranh chap kién tung lién quan t6i to chirc
ding ky niém yet c6 thé dnh hu‘o’ng dén hoat dong kinh doanh, tinh hinh tai
chinh ciia té chirc ding ky niém yét

Cho den ngay phat hanh Bén Céo Bach nay, Td Chirc Phat Hanh khong c6 cac nghia
vu ng tiém tang, tranh chép, kién tung ndo dang dién ra c6 thé anh huéng dén (i) hoat
dong kinh doanh, (ii) tinh hinh tai chinh, (iii) dot chao ban hodc (iv) phuong an su
dung vén thu duoc tir dot chao ban ctia Td Chirc Phat Hanh.

Thong tin vé cam két ciia td chirc ding ky niém yet khoug thude truong hop
dang bi truy ciru trach nhiém hinh sy hodc da bi két 4n vé mot trong cdc toi xam
pham trit tw quin Iy kinh té ma chwa dwgc x6a 4n tich

Cho dén ngay phét hanh Ban Céo Bach nay, Té Chirc Phat Hanh cam ket khong thudc
trudmg hop dang bj truy ciru trach nhiém hinh su hogc dé bi két 4n vé mot trong cic
td1 pham trat ty quan 1y kinh t& ma chua dugc x6a 4n tich.

KET QUA HOAT PONG KINH DOANH, TINH HINH TAI CHINH VA DU
KIEN KE HOACH

Két qua hoat dong kinh doanh
T6m tit mot sé chi tiéu vé hoat dong kinh doanh ciia t6 chire ding ky niém yét tir
2023 dén Q3/2025
Bang 8. Chi tiéu vé hoat dyng kinh doanh cia Céng ty nim 2023 — 30/09/2025
Don vi tinh: Triéu dong, %

% (+/-)
2023

Chi tiéu Nim 2023 Niam 2024

30/06/2025  30/09/2025

Tdng gia tri 41.742.090 | 44.294.777 6% | 47.918.507 | 56.060.615
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VNDIRECT

WISDOW TOD SUCGESD

1.2

tal san

gﬁg‘r‘f‘thu 6.561.422 | 5.324.944 -19% | 2.998.469 | 5212714

Lo¢i nhuédn
thuan tir hoat
dong kinh
doanh

2.489.066 2.091.786 -16% 967.294 2.132.554

t}?;c nhuén (6.724) (3.462) -49% (1.008) (1.032)

Lqi' nhusfu: 2.482.342 2.088.324 -16% 966.286 2.131.522
trude thué

;iié“h“‘?‘“a“ 2.022251| 1.718.425 -15% | 751.040 | 1.680.089

Ty 1€ loi ‘
nhuén trd co 37,6% 44,3%
tirc

Ty 1€ cb tirc * 5% 5%

(Nguon: BCTC kiém todn niim 2023, 2024, BCTC sodt xét bdn nién nim 2025, BCTC
Quy I1I/2025 cua VNDIRECT)

(*): Chi tinh ty Ié c6 tirc bing tién va ndm thue té phan phéi lgi nhudn dé tra ¢é tirc

Y kién ciia Té chirc kiém todn ddc lap ddi voi cdc chi tiéu vé hoat dong Kkinh
doanh ciia T6 Chirc Phat Hanh: Khéng c6

Nhirng nhin t6 Anh huéng dén hoat dong kinh doanh cia t6 chirc ding ky niém
A
yet

1.2.1 Nkwng nhin 6 chinh tdc dong dén finh hinh hogt dong kinh doanh ciia T, 0
Chikc Niém Yét

La mot cong ty hoat dong trong linh vyc chimg khodn, nhan tb anh huong l6n nhét
dén hoat dong kinh doanh cia VNDIRECT 14 nén tang, sy phét trién cia TTCK.

Nam 2023 du Ngan hang nha nu6c da thyc hién 4 lan cit giam 1ai sudt didu hanh va
Chinh phu da ban hanh mot s0 cac thong tu/vin ban diéu hanh nham g& nhitng nut
that cua thi truong trai phiéu doanh nghiép va kich thich ngudn vén cho thi truong,
nén kinh té van doi dién vdi nhiéu thach thic 16n. Su chénh léch glua chinh sach tlen
té cua My va Vigt Nam da tao ap lyc 16n 1én ty gid, anh hudng dén hoat dong xuét
khiu va dong von dau tu vao Viét Nam. Thém vio d6, téc d ting truong tin dung
trong nudc van con han ché khi cé su sut giam vé ca cén tidu dung 1an déu tu. Tinh
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VNDIReCT

dén hét nam 2023, GDP ca nudc dat 5,05% thap hon nhiéu so véi muc tidu 6,5% cho
canam 2023.

Nim 2024, nén kinh té Viét Nam van uep tuc doi mat voi nhiéu bién dong trong nira
nim déu tién, dic biét 1a 4p luc vé ty gia va dong von nudc ngoai (ca FDI va FII) bi
rut khoi thi truong. Tuy nhién da cé sy phuc hdi tich cuc vao nira cudi nim 2024 nhé
sur két hop cua: (i) chinh sach tién té linh  hoat, hé trg 6n dinh mit bang lai suét gitp
thic ddy ting trudng tin dung, (ii) san xuét cong nghiép, xut khiu ting trchmg manh
v6i cac mat hang chu lyc nhu dién tir, dién thoai thong minh va may mdc, va (111) dau
tu cong dugce diy manh, dic biét trong linh virc ha tang giao thong. Nhu'ng yéu to trén
da tao nen tang vimg chéc cho su phuc hoi va ting trudng cia kinh té Viét Nam trong
nira cudi nam 2024 bét chip nhimng thach thirc tir thién tai va bién dong kinh té toan
cau, gitip kinh té Viét Nam tang truong 7,09%, vugt myc tiéu dé ra 1a 6,5% trong ca
nim 2024.

Ngoai ra, vén dé vé cong nghé ciing 12 mot nhan t6 chinh trong hoat dong kinh doanh
cua Coéng ty. Ngay 24/3/2024, m¢t nhom tin tic qudc té da tan cong ma hoa hé thong
cong nghé cia VNDIRECT, lam 4nh hudng téi hé thong giao dich cua Cong ty, gy
gién doan, ngumg tré giao dich cua khach hang trong vong mot tuan. Ngay sau khi
phat hién bi tan céng, Cong ty da huy dong t0i da cac ngudn luc, phdi hop véi cac co
quan chirc ndng, cing véi sy hop sire cua cac chuyén gia dau nganh trong va ngoai
nuée dé khdi phuc va dua hé thong giao dich trd lai vao ngay 01/04/2024. Trong qua
trinh xur 1y, Cong ty ddng thoi gia ting bao mat, va 15 hong va d4 nim dugc nhimg
vén dé then chdt @ bao vé an ninh hé théng. Qua su cb nay VNDIRECT da dao tao,
nang cao y thirc, ndng cao chit luong d6i ngii; kién toan, nang cap hé thong bao mat
va an ninh cia Cong ty d& sin sang phin (mg véi nhimg vu viéc tuong tu trong tuong
lai.

Theo Cuc Théng ké, tai Quy 1/2025 GDP Viét Nam tang truong 6,9% svck, danh déu
mifc ting trudng Qily 1 cao nhat ké tir nim 2020, nhwr ky vong cua thi truéng. Tuy
nhién, con s6 ndy van thap hon mirc myc tiéu tang truong 7,7% cua kich ban ting
truéng cao néu trong Nghi quyet 01 cua Chinh phu, von dat ké hoach ting trudng
GDP 8% trong nam 2025. B¢ Tai chinh da diéu chinh muc tiéu ting tnm'ng GDP cho
ba quy con lai, lan luot 1a 8,2% cho Quy 2/2025, 8,3% cho Quy 3/2025, va 8,4% cho
Quy 4/2025 - cao hon 0,1-0,2% so v&i cac muc tiéu trude dé - nhim nd lyc hoan
thanh muc ting truéng 8% cia nam 2025, tuy nhién viéc dat dugc muc tiéu tang
trudng tham vong trén s& gip nhiéu thich thirc trong bbi canh bat 6n kinh té toan cau
gia ting, ndi bat 1a chinh sach bao ho thuong mai cua My. Chinh phu Viét Nam sin
sang ap dung céc chinh sach kich thich kinh té quyet liét hon néu cudc dam phan
thuong mai véi My gép tré ngai hodc cac rui ro 16n néi 1€n, nhu gian doan chudi cung
tmg hodc suy thoai toan cau. Nhitng yéu té bat dinh tir kinh té toan cau c6 thé c6 téc
dong dang ké dén trién vong thi trudng chimg khoan Viét Nam, anh hudng téi loi
nhudn cua céc cong ty niém yét va mirc dinh gia cua thi trudng.

1.2.2 Nhitng bién djng lén cd thé anh hmi’ng t6i két qua hagt o ag kinh doanh
ciia T3 Chie Niém Yét ké tir thivi diém két thiic ndm tai chinh gin nh

Nam 2025 la ndm ban 1& cho nén kinh té cling nhu thi truong tai chinh Viét Nam,
dénh dau moc quan trong cho 1 ky nguyén vuon minh cua dat nuée. Nhing cai cach
thé ché, thay d6i manh mé trong by may dicu hanh s€ 1a dong luc quan trong cho muc
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tiéu tang truéng kinh té manh mé cia dat nude. Tuy nhién van con d6 nhimg thach
thitrc vO cung lén tir cac xung dot kinh té, chinh trj cla thé gidi. Do do, day dugc dy
bao la mot giai doan ma “co hoi” va “thach thirc” dan xen 1an nhau, doi hoi thanh
phin trong nén kinh té ludn phéi sin sang thich img v6i nhimg kich ban kho ludng
nhat.

Truée bdi canh d6, VNDIRECT sé tap trung kién toan, 1dm méi céc nén méng cho
céc ning lyc kinh doanh dya trén “con nguoi — cong nghé va chudi gia tri hu:(mg tai
khach hang. VNDIRECT sé& tlep tuc xdy dung mot doi ngli vai tinh than d6i méi va
sang tao, liy cong nghé lam nén tang cot 161 va kim chi nam "Lay khach hang lam
trung tdm" (Customer Centric) dé ning cao hiéu qua hoat dong va t6i wu hoa trai
nghiém khach hang. Cong ty s& ung dung tri tué nhan tao (AI) trong viéc hoan thién
chudi gié tri theo dinh hwéng déng gbi san pham dich vy c6 tinh c4 nhéan hoa cao, phu
hop véi timg phén khic khach hang.

Nam 2025 du béo sé 14 ndm ting truéng manh tré lai cha thi truong giao dich chimg
khoén véi su ra doi cua hé théng KRX ciing nhu viéc duoc ning hang cua thi truong
chimg khoén Viét Nam. Cong ty s& tap trung kién toan goi dich vu giao dich Dstock,
goi dich vy déu t va tu vén quan ly tai san Dwealth va goi dich vu chuyén gia Dcare,
dép tmg ddy du cic nhu cau cho cac khich hang c4 nhan tham gia thi truong.

£)01 v6i hoat dong trén thi truong von, cong ty tap trung kién toan cac ning luc vé tu
vén tai cAu triic vé quan tri va tai chinh, nang lyc danh gia va thim dinh rui ro nhim
xdy dung nén moéng vimg chéc dé chuan bi cho mét chu ky phat trién méi cna thi
tredng von & Viét Nam. Bén canh d6, cong ty ciing mé rong tip khach hang muc tiéu
s€ nhom céc doanh nghiép nha nudc voéi nhitng nganh nghé theo dinh vi wu tién phat
tnén cta dét nude. Véi hoat dong khach hang t6 chirc va dinh ché tai chinh, cong ty
nep tuc mo rong thi trudng, trong do tap trung vao cac dinh ché tai chinh, t6 chirc
qudc té, két ndi va khoi thong dong vén qube té vao thi trudng Viét Nam trong tuong
lai.

Tinh hinh tai chinh
Cac chi tiéu co ban

2.1.1 Cdc bdo cdo vé vén diéu I, vén kinh doanh, tinh hinh sk dung von diéu I¢,
von kinh doanh

Bing 9. Co ciu von kinh doanh Cong ty giai doan 2023- Quy I111/2025

-

_ Dc:m vi tinh: Triéu Dong

Chititu = 31/12/2023 31122024 mfow?o s 30/09/2025

Von diéu 1& 12.178.440 15.222.999 15.222.999 15.222.999
Von kinh 41.742.090 44.294.777 47.918.507 56.060.615
doanh
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21 ij chu so 16.507.819 19.715.069 19.631.863 20.560.912
hiru

2.2 | No phai tra 25.234.271 24.579.708 28.286.644 35.499.703

3 | Téng tai sin 41.742.090 44.294.777 47.918.507 56.060.615

3.1 [Tai san ngan 40.414.385 43.105.620 45.229.667 54.455.803
han

3.2 | Tai san dai han 1.327.705 1.189.157 2.688.840 1.604.812

Nguén: BCTC kiém todn nim 2023, 2024, BCTC sodt xét ban nién nam 2025, BCTC Quy
/2025 cua VNDIRECT

2.1.2 Cidc khodan phii thu

Bing 10. Cic khodn phai thu ciia Cong ty giai doan 2023- Quy 111/2025

Pon vi tinh: Triéu dong

Chi tidu 31/122023 317122024 30/06/2025 30/09/2025
I | Phai thu ngén han 1.088.016 | 1.752.663 | 3.522.852 4.058.624
1 | Céickhodn phai thu 938.674 | 1728245 |  3.562.659 4.140.722
1.1 | Fhaithu bén céc tai 22.096 555541 |  2.176.104 2.637.212
san tai chinh
Phai thu va dy thu cb
12 | e il cie 916578 | 1.172.704 | 1.386.555 1.503.510
san tai chinh
j2.7 | P thueo e, Hen 95.427 95.427 05.427 186,418
lai den ngay nhdn
D thu cé tirc, tien
123 | 13 chua dbn ngiv 821.151| 1.077277| 1.291.128 1.317.092
nhédn
2 g,ra Toe Shin sgtros 3.553 31.617 3.593 1348
an
3 ﬁf? khoén phai thu 173.499 185.950 299,086 248 840
ac
Du phong suy giam
4 | giétricc khoan phai @7.710) | (193.149) | (342.486) (342.486)
thu
I | Phai thu dai han 90.237 91.716 196.023 196.023
Téng cong 1178253 |  1.844379 | 3.718.875 4.254.647
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(Nguén: BCTC kiém todn nim 2023, 2024, BCTC sodt xét ban nién nam 2025, BCTC
Quy 111/2025 cua VNDIRECT)

Cong ty c6 céc khoan phai thu qua han nhu sau:
Bang 11. Céc khodn phai thu khé doi cia Cong ty giai doan 2023- Quy I11/2025

DPon vi tinh: Triéu Dong

TT Theoigian qua han  31/12/2023  31/12/2024  30/06/2025  30/09/2025

Tir 06 thang — 01

1 | nim " 152.641 18.086 18.086

2 | Tir01-02 nim . 283.464 | 1.897.356 | 1.897.356

3 | Tr 0203 niim 31.562 - 4.223 4.223

4 | Tir 03 nim tré Ién 5.617 5.624 5.604 5.604
Téng cong 37.179 441.729 | 1925269 |  1.925.269

(Nguén: VNDIRECT)

Nguyén nhin: cic khodn phai thu kho doi chu yéu 1a khoan khé doi khéch hang
Cdng ty CP Pau tu Xay Dyng Trung Nam (1695 ty dong), Cong ty CP Ning luong
T4i Tao Trung Nam (86 ty), Cong ty Cb phén Dién gi6 Trung Nam Pak Lak 1 (58 ty),
phai thu c4c nhan vién tam mg chi phi nghi€p vu da nghi viéc, va cac khoan phai thu
cua cdc khach hang di ngimg st dung dich vu cia Cong ty.

Kha ning thu hdi: cic khoan phai thu qué han trén 03 nam da duoc cong ty trich 1ap
du phong 100% theo quy dinh. Cong ty van tiép tuc thyc hién theo ddi cac khoan phai
thu qué han trong thoi gian toi.

2.1.3 Cdc khoadn phii trd
Bang 12. Cac khoan phai tra ciia Cong ty giai doan 2023- Quy /2025
Pon vi tinh: Triéu ddng

Chi tiéu 31/12/2023  31/12/2024  30/06/2025  30/09/2025
I l:fnpha‘ teangan 24.736.425 | 24.502.483 | 28.202.858 | 35.379.520

Vay va ng thué tai
1 san tai chinh ngén 20.468.484 | 22.436.245 | 26.139.220 | 311799.901
han

1.1 | Vay ngdn han 20.468.484 | 22.436.245 | 26.139.220 | 31,799.901
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p | Trdi phifu phat 400.000 400.000 . 250.000
hanh ngin han
Phdi tra hoat dong

3 | giao dich chimg 821.595 | 1.113.476 723.008 |  2.617.749
khoan

4 |FPhaitrd nguoi ban 65.658 28.959 29.122 24657
ngan han
Ngudi mua tré tién

5 JULIE) 20.574 23.324 : 245
trude ngan han

¢ | Thueva céc khodn 243388 | 236.583 199.848 373.489
phai ndp Nha nude

7 | EbAltdngwid lao 28.044 11.309 43305 55.726
dong

g | Cackhodn trich nop 4.029 3.952 4259 4801
phiic loi nhan vién

g | Chiphiphiitrd 150.576 58.396 51.243 34.107
ngan han
Céc khoan prhz'ti tra,

10 | phai np ngén han 2.371.436 1.255 762.286 280
khac

jj |Dwphongphares 90.000 " . :
ngan han khac

12 | Quykhen thuong, 72.641 188.984 | 250567 218.565
phuc loi

II E‘fnphﬁi tré dai 497.846 77.225 83.786 120.183
Tréi phiéu phat

L i han 400.000

2 | Thué TNDN hoan 97.846 77.225 83.786 120.183
lai phai tra
Téng cong 25.234.271 | 24.579.708 | 28.286.644 | 35.499.703

(Nguon: BCTC kiém todn ndm 2023, 2024, BCTC sodt xét bén nién nim 2025, BCTC
Quy I1I/2025 cua VNDIRECT)

Béng 13. Ng vay ciia Cong ty giai doan 2023-30/09/2025

Pon vi tinh: Triéu dong

STT Chi tiéu

Vay va no thué tai

31/12/2023
20.468.484

31/12/2024
22.436.245

30/06/2025
26.139.220

30/09/2025
31.799.901
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san tai chinh ngén

han
Al 20.468.484 | 22.436.245 | 26.139.220 | 31.799.901
2 | Tréiphicu phat 400.000 400.000 ; 250.000

hanh ngan han

Vay va ng thué tai
3 san tai chinh dai - - . .

han
4 Trai phiéu phat ) ) i
hanh d3i han 400000 -
Tdng cong 21.268.484 | 22.836.245 | 26.139.220 | 32.049.901

Nguén: BCTC kiém todn nam 2023, 2024, BCTC sodt xét ban nién ndm 2025 va BCTC
Quy II1/2025 ciia VNDIRECT

-Tinh hinh thanh todn cdc khodn ng:

o Cac khoan ng vay cua Té Chirc Phat Hanh déu duoc thanh toan day du, ding han
1ai va gbc trong nhimg nam qua. Céc nghia vu ng khac (Phai tra nguoi ban, Phai tra
ngudi lao dong, Phai tra phai ndp khéc...) dugc T Chirc Phat Hanh thanh toan day
du, dtng han.

o Céc Trai phiéu da | phat hanh cua Té Chirc Phat Hanh déu duoc thanh todn day du,
ding han lai va goc Tinh dén 30/09/2025, T Chirc Phét Hanh dang c6 du ng trai
phleu riéng 1€ va trai phleu nay chua dén han thanh toan gbc, lai trai phleu

o To Chirc Phat Hanh khong vi pham cac diéu khoan khéc trong hop dong/cam két
lién quan dén cac khoan ng.
2.1.4 Cidc khodan phdi ndp theo luat dinh

Céc khoan thué, phi... phai ndp theo lut dinh da dugc Cong ty thuc hién ké khai theo
dang quy dinh hién hanh va dugc thanh toan cho co quan thué dung han. Cu thé céc
khoan phai ndp theo luat dinh nhu sau:

Béng 14. Cac khoan phai ndp theo luit dinh giai doan 2024- Quy I11/2025
Pon vi tinh: Triéu déng

Negay 31

. . i S6 phai ndp S6 da nop Ngay
> ane 12 n: . .,
R e Mgl i trong ky trongky  30/09/2025
2024 8 K 5
T gatigs | 136 2.206 (1.154) 1.188
tang
Thué thu nhéap .
Seabailil 199.821 408.476 (299.962) 308.335
Thue tmahip 32.171 453.140 (425.379) 59.932
ca nhan
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Céc loai thué

ichéic 4455 47.546 (47.968) 4.033

Téng cong 236.583 911.368 (774.463) 373.488

(Ngudn: BCTC Quy I11/2025 ciia VNDIRECT)

2.1.5 Trich lap cdc quy

Cong ty da thyc hién trich 1ap cac quy theo ding quy dinh cua phap luat va Piéu 1é
Cong ty, chi tiet nhu sau:

Bang 10. Tinh hinh trich lap cic Quy giai doan 2023-Quy I11/2025
Don vi tinh: Triéu don

Chi tiéu 31/12/2023  31/12/2024  30/06/2025  30/09/2025

Quy khen thudng,

ohiic 1o 72.641 188.984 250.567 218.565

Quy dy trir bd
sung von diéu lé

Quy du phong tai
3 chinh va i ro - -
nghiép vu

Téng cong 72.641 188.984 250.567 218.565

(Ngué;n: BCTC kiém todn nam 2023, 2024, BCTC soat xét ban nién nam 2025, BCTC
Quy 11172025 cua VNDIRECT)

2.1.6 Nhirng bién d:{)‘ng lon co {hé dnh hwong toi tinh hinh tai chinh ciia t6 chire
diing ky niém yét ké tir thoi diém két thiic ndm tai chinh gan nhat, tricong hop
khong cé cian néu ro.

Nam 2025 dugc xem la giai doan ban 1& cia kinh té va thi trudng tai chinh Viét Ngoai
nhitng yéu t& xuét phat tir dién bién thi truéng d3 dugc trinh bay tai phan V.1. Két
Qua Hoat Péng Kinh Doanh, Té Chirc Phat Hanh nhén dinh khéng c6 bién dong 16n
nao ¢6 thé anh hudng téi tinh hinh tai chinh cia T Chirc Phat Hanh ké tir thoi diém
két thiic ndm tai chinh gan nhat.

Ciéc chi tiéu tai chinh chi yéu
16. Céc chi tiéu tai chinh chii yéu ciia Cong ty
Chi tiéu . N:im 2023 Nim 2024 - - 30/06/2025 30/09/2025

Ban

1. Kha ning
thanh toan
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(lan)

- Hé s6 thanh
todn ngan han:
Tai san ngf;n
han/Ng¢ ngan
han

1,63

1,76

1,60

1,54

- Hé sb thanh
toan nhanh:
(Tai san ngén
han - Hang tén
kho)/Ng¢ ngin
han

1,63

1,76

1,60

1,54

2. Co chu vin
(lan)

- Hé so
No/Tong tai
san

0,60

0,55

0,59

0,63

- Hé sb
No/Von chu so
hiru

1,53

1,25

1,44

1,73

3. Ning lye
hoat dong
(IAn)

- Vong quay
tOng tai san:
Doanh thu
thuan/Tong tai
san binh quéan

0,16

0,12

0,07

0,10

- Vong quay
von luu dong:

Doanh thu
thuan/Téng tai
san ngan han
binh quén

0,17

0,13

0,07

0,11

- Vong quay
hang t6n kho:
Gi4 vén hang
ban/Hang ton
kho binh quén
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4. Kha ning
sinh 1oi (%)

- Ty suét loi
nhuén trén
doanh thu
(ROS): 30,82% 32,27% 25,05% 32,23%
Loi nhuén sau
thuéfDoaIﬂl thu
thuan

- Hg s6 loi
nhuén sau thué
trén von kinh
doanh (ROA): 5,02% 3,99% 1,63% 3,35%
Loi nhuan sau
thué/Téng tai
san binh quén

- Hé s6 loi
nhuén sau thué
trén von chi s&
hitu (ROE):

Logi nhuén sau
thué/vén chu
s@ hitu binh

-

quan

13,05% 9,49% 3,82% 8,34%

- Thu nhép trén
co phén (EPS) 1.207 1.129 493 1.104
(Bong)

(Nguén: BCTC kiém todn nim 2023,2024, BCTC sodt xét bén nién niam 2025 va
BCTC Quy II1/2025 ciia VNDIRECT)

Y kién ciia T8 chirc kiém todn ddc 1ap dbi véi cdc chi tieu tai chinh chi yéu:
Khong co.

3. Y kién ciia t& chirc kiém todn d6i v6i Bdo cdo tai chinh ciia té chirc ding ky niém
£
yét:

Y kién ciia Té chire kiém todn ddc 1ap ddi v6i BCTC nim 2023 (Cong ty TNHH
Ernst & Young Viét Nam):

“Theo  kién ciia chiing 6i, bdo cdo tai chinh riéng da phan dnh trung thue va hop Iy,
trén cdc khia canh trong yéu, tinh hinh tai chinh cua Cong ty tai ngay 31 théng 12
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nam 2023, ciing nhuw két qua hoat déong, tinh hinh leu chuyen tién té va tinh hinh bién
dong von chii s¢ hitu cho nam tai chinh két thiic cing ngay phi hap voi cde Chudn
muec ké todn Viét Nam, Ché do ké todn doanh nghiép Viét Nam, cdc huwéng a’an ké
toan ap dung cho cong ty ch:mg khoan va cdc quy dinh phdp Iy ¢é lién quan dén viéc
lap va trinh bay bdo cdo tai chinh.”

Y kién ciia Té chirc kiém toan déc lap déi véi BCTC niim 2024 (Cong ty TNHH
Ernst&Young Viét Nam):

“Theo ¥ kién ciia chung 16i, bdo cdo tai chinh-da phan anh trung thuc va hop Iy, trén
cac khia canh trong yeu tinh hinh tai chinh cua Cong 1ty tai ngay 31 thang 12 nam
2024, ciing nhi két qua hoat dgng, tinh hinh leu chuyén tien ¢ va tinh hinh bién dong
von chit 56 hitu cho ndm tdi chinh két thiic ciing ngay phil hop vdi cdc Chuan muc ké
todn Viét Nam, Ché dp ké todn doanh nghiép Viét Nam, cdc hueéng dan ké todn ap
dung cho céng ty chitng khodn va cde quy dinh phdp Iy cé lién quan dén viéc Idp va
trinh bay bdo cdo tai chinh.”

Y kién ciia TH chire kiém toan ddc 1ap thue hién sodt xét BCTC bdn nién nim
2025 (Cong ty TNHH Ernst&Young Viét Nam):

“Cain cir trén két qua sodt xét ciia chiing 16i, chiing 16i khong nhdn thdy cé van dé gi
khién ching t6i cho rang bdo cdo tai chinh giita nién dg kém theo khong phan danh
trung thiec va hop !JI', trén cac khia canh trong yéu, tinh hinh tai chinh giita nién dg
cua Cong ty tai ngay 30 thang 06 nam 2025, ket qua hoat dong giita nién do, tinh
hinh heu chuyen tién 1é giita nién dj va tinh hinh bién dong von chu so hiru gnra nién
do cua Cong ty cho giai doan tai chinh sau thang két thiic cing ngay phu hop véi cdc
Chuan muec ké toan Viét Nam, Ché dg ké toan doanh nghiép Viét Nam, cdc hudng dan
ké todn ap dung cho cong ty chitng khoan va cdc quy dinh phap ly ¢é lién quan dén
viéc Idp va trinh bay bdo cdo tai chinh gitta nién do.”

4. Ké Hoach Doanh Thu, Loi Nhuin Va C6 Tirc

4.1 Ké hoach kinh doanh nim 2025
- Ké hoach kinh doanh nam 2025 dugc thong qua tai Pai hoi dong cd dong thuong nién
ndm 2025 cua VNDIRECT nhu sau:

Pon vi tinh: Ty Pong, %

Ké hoach 2025 ¢4 ting/ giim so

1tié 2()?

: . e aes * 'véi ndim 2024
Tong doanh thu 4.084 4.412 8%
Téng chi phi (1.995) (2.112) 6%
Loi nhuan trudc thué 2.088 2.300 10%
Loi nhuén sau thué 1.718 1.840 7%
ROAA 4,0% 3,9% (3%)
ROAE 9,5% 8,9% (6%)

Nguon: VNDIRECT
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(*) Dur kién khong dé ra ké hoach Doanh thu thudn/Thu nhdp ldi thudn va Ké hoach vé tylé
o tirc.

4.2 Cép c6 thAm quyén théng qua ké hoach kinh doanh:

Két qua kinh doanh 9 thing dau nim 2025 ciia VNDIRECT da hoan thanh 93% ké hoach
kinh doanh vé lgi nhuén truéc thué. Tinh dén hét ngay 31/12/2025, két qua kinh doanh 2025
ctia VNDIRECT du kién hoan thanh 110% ké hoach Loi nhuén truéc thué. Téng doanh thu
dur kién dat khoang 5.200 ty ddng, trong d6 doanh thu chii yéu dén tir 2 mang chinh 12 Doanh
thu Dich vu chimg khoéan du kién dat khoang 2.400 ty déng va Doanh thu Hoat dong thi
trrdng von (dd bao gom 15 tir cAc tai san tai chinh FVTPL) dy kién 13 2.800 ty ddng. Day la
02 méng hoat dong ting trudng t6t va tao tién dé vimg chic cho co s& hoan thanh ké hoach
kinh doanh ndm 2025 ciia VNDIRECT.

Hoat dong kinh doanh trong nam 2025 da dugc tap trung theo 3 nhém khach hang: (1) Khach
hang ca nhan, (2) Khach hang doanh nghiép va (3) Nhom khéch hang dinh ché tai chinh va
khach hang t6 chirc. Dng théi, VNDIRECT tiép tuc kién toan chuin héa hoat dong quan tri
t0 chirc, ning cao chét lmmg san phdm méi phi hop v6i thi trudng tai chinh Viét Nam va tap
trung phat tnen dao tao ngudn nhén luc. Viée xiy dung ké hoach trién khai toan dién va dam
bao phat trién bén ving gitp VNDIRECT cb nhung budc dl chéc chén vao nam 2025 trong
bbi canh thi trudng va chinh sach diéu hanh c6 nhiéu cai tién va thay dbi.

Cap c6 thim quyén thong qua ké hoach kinh doanh ciia VNDIRECT 14 Pai hdi ddng cb déng.
Hoi dong quén tri va Ban diéu hanh s& xay dung ké hoach kinh doanh trinh Pai hoi déng cb
dong thong qua tai ky hop Dai hdi dong c6 dong thuong nién hang nam.

Tai thoi diém ban hanh ban cdo bach nay, Cong ty chwa t6 chirc Pai hoi dong ¢ dong thudng
nién nam 2026 dé thong qua ké hoach kinh doanh cho nam 2026.

VI. TRAI PHIEU PANG KY NIEM YET
1.  Tén trai phiéu
Tréi phiéu Cong ty C6 phan Chimg khoan VNDIRECT (VNDL2527001).

2 Loai trai phiéu

Trai Phiéu 1a trai phiéu khong chuyén dm khéng kém ching quyén, khong c6 tai san
bao ddm va xéc lap nghia vu no tryc tiép ciia T chirc Phat Hanh.

3. M¢énh gia
100.000 (mdt trdm nghin) déng/Trai Phiéu

4. Tbéng sb trai phiéu diing ky niém yét:
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Téng s Trai Phiéu niém yét 1a 9.993.900 (Chin triéu chin trdm chin muoi ba nghin
chin trim) Trai Phiéu.

5. Tong gid tri trai phiéu ding ky niém yét theo ménh gia

Téng Gi4 Tri Tréi Phiéu Niém Yét Theo Ménh Gia 12 12 999.390.000.000 (Chin trim
chin muoi chin ty ba traim chin muoi triéu) dong.

6. Ky han trdi phiéu
02 nam ké tir ngay phat hanh

7. Ngay phat hanh
12/12/2025

8. Ngay d4o han trai phiéu
12/12/2027

9, Lai suiit va tién lai

9.1 Lai suét 4p dung cho Ky Tinh Lai dau tién la 1ai suat cd dinh. Lai sut ky diu: 8,0%
(Tam phan tram)/nam.
Laj suat ap dung cho cac Ky Tinh Lai sau Ky, Tinh Lai dau tién 1a 13i suét tha néi. Lai
Suat cac ky tiép theo = Lai Sudt Tham Chiéu + bién dd 2,8% (Hai phay tam phan
trdm)/nam.

- “Ngay Xdc Dinh Lii Suat” d6i véi mdi Ky Tinh Lii sau Ky Tinh Lai du
tién, la N{gz‘z{: Lam Viéc thy 07 (Bay) trwde ngay dau tién cia moéi Ky Tinh Lai
doi voi cac Ky Tinh Lai tiép theo.

- “Lai Suat Tham Chiéu” ddi véi mdi Ky, Tinh Lai sau Ky Tinh Lai dau tién 1a
trung binh cng cua ldi suat tién giri t1ét kiém ap dyng cho khach hang ci
nhén, ky han 12 (mudi hai) thing, trd 13i sau bang dong Viét Nam do Ngan
hang TMCP Dau ti va Phét trién Viét Nam, Ngan hang EFMCP Ngoai thuong
Viét Nam, Ngin hang TMCP Céng Thuong Viét Nam va Ngan hang Nong
Nghiéf: va Phat trien Nopg thon Viét Nam cong b6 vao Ngay Xac Pinh L
Suat. Lai Suat Tham Chiéu (néu khong phai s6 nguyén) sé duoc 1am tron dén

02 (hai) chir so ¢ phan thap phén.
- L3i suat cua Trai Phiéu cho rtrngNKy Tinh Lai sau Ky Tinh Lai dau tién duoc
T6 Chirc Phat Hanh xac dinh tai Ngdy Xac Dinh Lai Suat.

9.2 Tréi Phiéu s& dugc huong i theo 1ai suit quy dinh tai Myc 9.1 trén day cho giai

doan tir (va bao gc‘gm;uNg? hat Hanh cho dén (nhu'ng khong bao gom) Negy Dao
Han hodc ngay Trai Phiéu dugc mua lai trudc han theo Cac Diéu Kién Trai Phiéu.

(a)  Tién lai dugc tigh cho s6 ngay thuc té ndm gifr Trai Phiéu trén co sé mot nim
¢0 365 ngay. Tién ldi dugc xac dinh theo cong thirc sau:

Sb ngay thyc té

Tién 13i duoc Téng ménh gid WA — nam gitn Tréi
huong trong  _  Tréi Phiéundm Bhis . Phiéu trong Ky
mét Ky Tinh giir trong Ky (%/nam) Tinh Lai d6
Lai Tinh L3i
365
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(b)

Trir truong hop quy dinh tai Piém 10.1 (¢), mdi Trai Phiéu s& khong duoc
huéng 13i ké tir va bao gdm Ngay Pao Han hodc ngay dén han khac theo Cac
Diéu Kién Trai Phiéu, trir khi vao ngay d6 tién gbc Trai Phiéu khong duoc
thanh todn diy du hodc bi tir chdi thanh toan khéng phit hop véi Cac Diéu
Kién Trai Phiéu nay. Trong truong hop d6, khoan tién goc Trai Phiéu bj cham
thanh toan s& tiép tuc dugc huéng 13i véi mirc 14i suit bing 150% (mot trim
nim muoi phén trim) lai suit Trai Phiéu dang ap dung cho Ky Tinh L&i ngay
truée Ngay Pao Han hodc ngay dén han khéc theo Cac Piéu Kién Trai Phiéu
(tay trudng hop ap dung), ké tir va bao gdm Ngay Déo Han hodc ngiy dén han
khéc theo Cac Diéu Kién Trai Phiéu (thy trudng hop 4p dung) cho dén nhung
khéng bao gém, ngay ma vio ngay d6 Ngudi S& Hiru Tréi Phiéu nhén duoc
khoan tién gdc Trai Phiéu bi chdm thanh toan (sau ddy goi la “Lai Qua Han”).
Lai Qua Han duoc xéc dinh theo cong thirc sau:

Tién 13 duge So {Jgéjf
huéng cho khoan Téng ménh . P thuc t€ bi
ibn ghe Teli gl Teii Phidn _ o Sl chim thanh

3 = i = x Trai Phiéu x 150% x .
Phieu bi cham bi cham thanh h toan

: o ; (%o/nam)

thanh toan (Lai toan
Qué Han) 365
(c)  Trudng hop Té Chirc Phat Hanh khong thanh toan hodc khong thanh toan day

du tién 1ai Trai Phiéu dén han vao mot Ngay Thanh Toan Lii cu thé thi To
Chirc Phat Hanh phai thanh toan 1ai chdm tra trén s tién 1i cham thanh toan
v6i 13i sudt bang 150% (mét trim nim muoi phén trim) 13i sudt dang 4p dung
cho Ky Tinh Lii bi cham thanh toan, cho giai doan tir va gdém ca Ngay Thanh
Toan Lii d6 dén nhung khéng gdm ca ngay ma khoan tién li chim thanh toan
cia Tréai Phidu d6 da duoc thanh toén ddy du cho Ngudi S¢ Hiru Tréai Phiéu
(sau day goi 1a “Lai Cham Tra”).

Tién 13 dugc S6 ngay

huéng cho .. i thue té bi
gl TN Kok s Lai  suat s

khoan tién lai So tién lai £ £z cham tra

o . 5 B an e : Trai Phieu x 150% x

Trai Phiéu bi bi cham tra (%/ndm)

cham thanh todn ¢

(Lai Cham Tra) 365

(d)  Trong trudng hop phap luit Viét Nam c6 quy dinh 4p dung mirc 13i suat tdi da
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dbi véi bat ky khoan tién cham thanh toan ndo néu tai muc (b), (c) néu trén va
l4i sudt Trai Phiéu d& dugc quy dinh tai muc (b), (c) néu trén vuot qué mirc lai
sudt t6i da do phap luat quy dinh thi 13i suét 4p dung s& 14 mirc 13i suét t6i da
dugc phép theo quy dinh cia phap luit.

(¢)  Pélam rd, trong truong hop tién 13i phat sinh trén mdi Trai Phiéu VND125032
khéng phai 13 s6 nguyén thi tién 13i s& duoc 1am tron dén hang thap phén thi 3
(ba) sau déu phiy va téng sb tién 13i Trai Phiéu VND125032 cia mdi Nguoi
S& Hiru Trai Phiéu VND125032 nhan dugc s& dugce 1am tron dén hang don vi.

10. Ky han tra lai, tra goc

10.1 Trude khi Trai Phiéu dwoc ding ky tai VSDC, viéc thanh toan gdc, 13i va cac
khoan tién lién quan dén Trai Phiéu s& dugc thuc hién theo cac quy dinh dudi
day:

(a) Viéc thanh toan tién géc lai va céc khoan tién khéc lién quan dén Trai Phiéu s&
duoc thuc hién bing cach chuyén khoan vao ngay dén han thanh toén c6 lién quan
(trlr trudmg hop quy dinh tai muc (d) cua Diédu nay) vao tai khoan dugc Nguoi S¢
Hiru Tréi Phiéu ding ky trong S& bing Ky;

(b) Thanh toan tién 13i Trai Phiéu: Tién 13i Trai Phiéu dugc thanh toan sau, dmh ky 06
(Sau) thang/lan, vio ngdy tron 06 (S4u) thang tir Ngay Phéat Hanh cho dén Ngay
Dio Han hoic ngiy dén han khic Té Chirc Phat Hanh thyc hién mua lai Trai
Phiéu truée han theo Cac Diéu Kién Trai Phiéu. Ngay T Chirc Phét Hanh thanh
toan tién 13i Trai Phiéu nhu vy cling dugc goi 12 ngdy thanh toan lai. S6 tién lai
Trii Phiéu d3 phét sinh va dén han thanh to4n vao Ngay Thanh Toé4n Lai duoc xéc
dinh theo Piém 9.

(c) Thanh toan tién goc Trai Phiéu: Tién goc Tréi Phiéu dugc T6 Chirc Phat Hanh
thanh ton mét lan bang ménh gi4 Trai Phiéu vao Ngay Péo Han hodc ngay dén
han khéc Td Chirc Phat Hanh thyuc hién mua lai Trai Phiéu trude han theo Céc
Diéu Kién Trai Phiéu.

(d) Néu ngay dén han ctia mot khoan thanh toan lién quan dén Trai Phiéu quy dinh tai
muc (b), (¢) néu tren khong phai 12 Ngdy Lam Viéc thi T6 Chirc Phat Hanh sé
thanh toén khoan tién dén han dé vao Ngiy Lam Viéc ngay sau ngdy d6. Trur
truémg hop quy dinh tai muc (e) cua Diéu nay, Nguoi 8¢ Hiru Trai Phiéu sé& khong
duoc huong 1ai hay bat ky loi ich nao khéc trén sb tién bi chdm thanh toan do
ngay dén han thanh to4n s6 tién d6 khong phai 1a mot Ngay Lam Viéc.

(e) Néu Ngay Do Han hoic ngay dén han khic T Chirc Phat Hanh thuc hién mua
lai Trai Phiéu truge han theo Cac Diéu Kién Trai Phiéu khong phai la Ngay Lam
Viéc thi déi véi rn01 Trai Phiéu dang luu hanh vao ngay dé, T6 Chic Phit Hanh
phai trd 13i trén tién gbc Trai Phiéu theo l3i suit dang ap dung cho Ky Tinh Léi c6
phat sinh ngay dén han do cho giai doan tinh tir va bao gom ngay dén han dé cho
dén nhung khong bao gdm Ngay Lam Viéc ngay sau ngay dén han do, trén co s&
mét ndm c6 365 ngay.
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10.2

10.3

11.

12.

12.1

(f) Chi nhitng Ngudi 8¢ Hiru Trai Phleu c6 tén trong S6 Piang Ky hodc danh sach
tong hop Ngudi S¢ Hiru Trai Phiéu (hodc tai liéu tuong tu) caa VSDC lap tai Thoi
Piém Khoa S cho mét lan thanh todn médi dugce nhén tién thanh toan trong lan
thanh toan d6. Pé lam 6, ddi véi cac giao dich chuyén nhwong Trai Phiéu dién ra
sau Thoi Piém Khoa So6 thi bén nhan chuyén nhuong sé khong duoc nhan céc
khoan thanh toan lién quan dén Tréi Phiéu cho lan thanh toan c6 lién quan do.

(g) Moi khoan thanh toan dbi v6i Trai Phiéu cho nhimg Ngudi S¢ Hira Tréi Phiéu s&
duoc phan bd cho nhimg Ngudi S¢ Hiru Trai Phiéu trén co sé ty 1& s& hiru Trai
Phiéu (tinh theo ménh gi4) twong img cua ho va theo thir tir sau (trir trudng hop
phap luat c6 quy dinh khac):

a. Thir nhit, thanh toan tién 14i phat sinh trén 13i Trai Phiéu bi qué han;
b. Tht hai, thanh toén tién i phat sinh trén géc Trai Phiéu bi qué han;
c. Thit ba, thanh toén tién 13i Trai Phiéu; va

d. Thit tw, thanh toan tién gbc Trai Phiéu.

Tir khi Trai Phiéu duoc dang ky tai VSDC, vi¢c thanh todn gbc, 1ai va cac khoan tién
khic lién quan dén Trai Phiéu s& dugc thyc hién theo cac quy dinh cua phap luat Viét
Nam va ctia VSDC. Déi véi céc van de ma VSDC va/hodc phap luét khong co quy
dinh thi thuc hién theo quy dinh tai Piém 10.1 Piéu nay.

T6 Chirc Phat Hanh s€ chiu trach nhiém thanh toan moi chi phi phat sinh (bao gom ca
phi chuyen tién cua ngan hang (neu c0)) lién quan den viéc thanh toan tién goc, lai
va/hodc cac khoan phéi thanh toan khac lién quan dén Trai Phiéu cho nhirng Nguoi
S& Hiru Trai Phiéu.

Xép hang tin nhiém

Ngay 14 thang 05 nam 2025, Té Chirc Phat Hanh dugc Cong ty C6 Phan Xep hang
Tin nhiém Pau Tu Viét Nam dénh gié Két qua Xep hang Tin nhiém Dai han véi diém
xép hang 1a A-va trién vong “On dinh”. Béo céo riit gon/Cong bd Két qua Xép hang
Tin Nhiém Lin déu dugc cong bd cong khai trén trang thong tin dién tir cia Cong ty
Cb Phéan Xép hang Tin nhiém Dau Tu Viét Nam.

Quyén ciia ngudi s¢ hiru trai phiéu

Quyén co ban ciia ngudi sé hiru trai phiéu;

- Trir trudng hop phép ludt c6 quy dinh khéc, mbi Ngudi S& Hiru Trai Phiéu
duoc ghi tén trong S6 Pang Ky do Té Chirc Phat Hanh quan 1y (truée khi Tréi
Phiéu dugc dang ky va lwu ky tdp trung tai VSDC) hoic trong danh séch
Ngudi s hiru trai phiéu duge quan 1y tap trung tai VSDC (sau khi Trai Phiéu
duoc dang ky, Ivu ky tép trung tai VSDC) sé la chu s& hiru duy nhét cua Trai
Phiéu vé& moi phuong dién va s& cé quyén nhan tit ca cac khoan thanh toén,
théng bao, bao cao va dugc hudng cac quyen khéac lién quan dén Trai Phiéu
do.
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12.2

13.

14.

14.1

14.2

14.3

14.4

- Ngudi S¢ Hiru Trai Phleu dugc T6 Chirc Phat Hanh thanh toin diy du céc
khoan tién tién 1ai va gbc Trai Phiéu va cac khoan tién khac c6 lién quan (néu
co) dén Trai Phiéu.

- Ngudi S¢ Hiru Trai Phidu c6 cic quyén, loi ich va nghia vy khic theo quy
dinh tai C4c Piéu Kién Tréi Phiéu va Cac Vin Kién Trai Phiéu (néu cb).
Trudng hop thay dbi quyén ciia ngudi sé hiru trii phiéu.

- Nguoi S¢ Hiru Trai Phiéu ¢6 quyén dugc ty do ban, chuyén nhugng, ting,
cho, thira ké, hozc hinh thirc chuyen giao khac theo quy dinh cua phap luat
lam thay d6i quyén s& hiru Trai Phiéu, hoidc duoc sir dung Trai Phicu lam tai
san bao dam hoac tham gia cac quan hé dan su va/hodc thuong mai khac phu
hop véi quy dinh tai Cac Piéu Kién Trai Phiéu va phap luat Viét Nam.

Pai dién ngudi sé hiru trai phiéu
Céng ty Cé phan Chimg khoan Sai Gon — Ha Nai

Dia chi : Téng 1- 5, tda nha Unimex Ha Noi, S6 41 Ngé Quyén, Phudng
Cira Nam, thanh phé Ha Ngi, Viét Nam

Dién thoai  : (84-24)3.8181888

Fax : (84-24)3.8181688

»a . .o K P
Viéc mua lai trii phieu trudc han

Mua Lai Trai Phiéu theo dé nghi ciia Té Chirc Phat Hanh

Trir truong hop phap luat c6 quy dinh khac, Té Chirc Phat Hanh cé quyén mua lai,
trong mét lan hodic nhidu lan vao béat ky thoi diém nao, d6i véi Trai Phiéu
VNDI125032 dugc sé hiru béi cac chia s hiru Trai Phiéu chip thuan ban lai

Mua Lai Khi Xdy Ra Su Kién Vi Pham

T6 Chirc Phat Hanh phai mua lai toan bd Trai Phiéu VND125032 dang lwu hanh khi
xay ra Sy Kién Vi Pham.

Mua Lai Trai Phiéu Sau Khi Niém Yét/Giao Dich Tap Trung

Sau khi Trai Phiéu VND125032 dugc niém yét trén hé thdng giao dich cia S& Giao
Dich Chimg Khoan, trir trudng hop dugc quy dinh khéc di tai cac van ban quy pham
phép luat hodc quy ché cua VSDC hoidc S& Giao Dich Chirng Khoan ¢0 lién quan, Té
Chtrc Phat Hanh c6 thé mua lai Trai Phiéu VND125032 tai bat ky thoi diém ndo, tir
bat ky Ngudi S Hiru Trai Phiéu VND125032 nio va theo bat ky gia nao phi hop véi
céc quy dinh ctia phap luit c6 lién quan va cic quy ché ciia VSDC va S& Giao Dich
Chitrng Khoan.

Tét ca Trai Phiéu dugc Té Chirc Niém Yét hoan tét viéc mua lai s& dugc hiy bo ngay
lap tirc va khong dugc phat hanh lai hodc ban lai.
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15.

16.

Mua Lai Trai Phiéu vao Ngay Pdo Han )
Trir khi dugc mua lai truée han hodc mua lai bat bude (tuy timg trudng hop ap dung)
va hiy bé trude han, vao Ngay Dao Han cua Trai Phiéu, Té Chirc Phat Hanh s& mua
lai toan bo Céc Trai Phiéu dang luu hanh véi mitc gia mua lai méi Tréi Phiéu bang
tong ménh gia, 14i va tit ca cc khoan tién khéc di phat sinh nhung chua duge thanh
toan doi vai Trai Phiéu tinh dén Ngay Pao Han do.

Phwong phap tinh gia

Tai thoi diém phét hanh, Trai Phiéu duoc ban véi gid bing ménh gia Trai Phiéu.

Khi Trai Phiéu giao dich trén thi truémg thir cép, gié cua Tréi Phiéu duoc x4c dinh

trén co s¢ quan hé cung cau cua thi trudng. Gid cuia Trai Phi€u khi d6 c6 thé dugc tinh

theo phuong phép chlet khéu nhu‘ng dong tién trong twong lai dyr tinh thu duoc tir Trai
Phiéu vé thoi diém cén tinh gia véi ty 1€ loi titc yéu céu thich hop cia mdi nha dau tu.

Trai Phiéu duoc tra 13 dinh ky, tra goc moét l4n ba.ng ménh gia vao cudi ky. Cong thic
tdng quat tinh gi Trai Phiéu nhu sau:

n
P CR_, _FV
- A+k) dA+kn

=1

Trong dé

PV : 14 Gia cha Trai Phiéu

FV  : 1a Ménh gia cia Trai Phiéu

CF; : lalai cda Trai Phiéu tai ky trd 13i thir i
N : 14 s6 ky tra 13i con lai cia Trai Phiéu
k . 1a lgi suat Trai Phiéu (YTM)

Viéc xéac dinh gia Trai Phiéu c6 thé khéc nhau giira cac nha dau tu do loi suit yéu cau
khac nhau va ap dung céc thong I¢ thi truong khac nhau trong tinh toan.

Dé tinh gi4 Trai Phiéu, nha d4u tw c6 thé tham khao cac bude tinh toan sau:

- Xéc dinh ngay thanh toan thyc t& (hién tai & Viét Nam 14 ngay lam viéc lién
sau ngay giao dich);

- Xac dinh s6 ky huong 13i coupon con lai va céc ngay nhan 1ai coupon;

- Xac dinh céc ky hudng i coupon theo 13i suét tha ndi va dw phéong theo md
hinh phu hop;

- Xéc dinh mic loi suit Trai Phiéu phu hop (can cir lgi suét giao dich thir cap/
co cap cua tai san c6 tinh chét twong tu c6 thoi gian déo han tuong tu hodc
trén co s& dy bao bién dong ciia dudng cong lgi suat);

- Lua chon phuong thirc tinh ngay phu hop theo thong 1€ thi truong va loai tai
san (vi du: Actual/Actual; Actual/365; Actual/360; 30/360,...);

- Ap dung cong thirc néu trén dé tinh gia Trai Phiéu.
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Vi du minh hoa:
Mdt Trai Phiéu cé cac ddc tinh nhu sau:
- Meénh gia: 100.000 dong/trai phiéu
- Ngay phat hanh: 12/12/2025
- Ngay ddo han: 12/12/2027
- Ky tra l3i: dinh ky 06 (su) thing mét lan
- Lai suét: ¢6 dinh 8,0%/ndm cho ky tinh 1ai ddu tién. Lai sudt cho cac ky tinh
1ai tiep theo tha noi
Céc thong s tinh toan duogc x4c dinh nhwr sau:
- Ngay giao dich (ngay niém yét) du kién: 12/02/2026
- S0 ky huong I3 va nhan I3 con lai (n): 04 ky, ngdy nhén lai 1a ngay
12/06/2026; 12/12/2026; 12/06/2027; 12/12/2027
- Lai suét coupon cho ky tinh 13i sau ky tinh 13i du tién: Dy béo 12 7,7%/nim

- Gia sir mic loi sudt Trai Phiéu ky vong/yéu cdu cia nha diu tr (k) la:

7,8%/nam.
- Phuong phip tinh ngdy: Actual/365 (S6 ngay thuc té cia nim duong
lich/365).
1 2 3 4
Ky thanh toan
12/06/2026 12/12/2026 12/06/2027 12/12/2027
Lai suét | o,
—— 8% 7,7% 7,7% 7,7%
Dong tién lai
(CFi) 3989 3861 3839 3861
Tién gbc Tréi
Phiy 100.000
S6 ngdy ndm
it 120 303 485 668
Ié.}(:iléusuat Tréi | 5 809 780% | 7.80% 7,80%

Vi cac ddc diém ciia Trai Phiéu va gia dinh néu trén, gia cia Trai Phiéu tai ngdy giao
dich (ngay niém yét) dy kién la:

3989 3861 3839 3861 100.000

o + +
(]+7,8%)!20f365 (l+?,8%)303f365 (l+?’8%)485!365 (l_f_?,s%)ﬁﬁﬂfiﬁs k| (1+7:8%])668i365

PV = 101.516 (dong/Trai Phiéu)
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17.

101.516 =

18.

Phwong phap tinh lgi suit khi ddo han

L(n suat khi déo han (Yield To Maturity — YTM) la dai luc;rng do ludng loi suét (ty
suét loi nhudn) ma nha dau tw nhan duoc tir khi mua va nam gitr Trai Phiéu cho dén
khi déo han. Néi cach khac, YTM la mirc lai sudt 1am cho gi4 tri hién tai ctia cic dong
tién ma nha déu tu nhan duoc tir Trai Phiéu bang voi gia tri déu tu ban dau (gia mua
Trai Phiéu).

Pé xéc dinh YTM, nha déu tu c6 thé p dung cong thirc dinh gia Trai Phiéu duoc
trinh bay tai muc 15 trén day.

— s
T/ A+ d+hkn

i=1

Vi du minh hea:
Mot Tréai Phiéu c6 cac dic tinh nhur sau:

- Ménh gia: 100.000 dong/trai phiéu

- Ngay phét hanh: 07/09/2025

- Ngay déo han: 07/09/2027

- Ky tra lai: dinh ky 06 (sdu) thing mét lan

- Lai sudt: ¢ dinh 8,0%/nim cho ky tinh 14 déu tién. Lai sut cho céc ky tinh

14i tiép theo tha ndi

- Ngay giao dich dy kién: 07/12/2025

- Gié giao dich dy kién: 101.516 dong/trai phiéu
Loi suét trai phiéu khi déo han s& dugc tinh nhu sau:

3989 3861 3839 3861 100.000

( l+k.) 120/365 + (1+k)303!365 % (1+k)485!365 % ( 1+k)663a'365 v (1+k)668 1365

Ap dung phuong phép noi suy: k = 7,8%. Do d6, YTM = 7,8%

Dinh gi4 tac dong ciia tinh hinh lam phét d6i v6i trai phiéu niém yét

Xu hm‘mg lam phat tai Viét Nam trong na:n 2025 va 2026 du klen sé duqc kiém soat
& mic on dinh, song hanh ciing nhimg ton tai va rai ro tir cac yéu t6 ndi tai va bén
ngoai cua nén kinh té.

Chi s6 gia tiéu ding binh quan ndm 2025 tang 3,31% so v&i nam 2024, dat muc ti€u
Quéc hoi dé ra. Pay la mirc lam phéat phit hop véi tinh hinh kinh té — x hdi & trong

118




VNDIRECT

WiISDOM TD BLUCGEESS

BAN CAO BACH NIEM YET TRAI PHIEU

nudée, hd trg tich cuc cho tang truong kinh té, gop phan 6n dinh kinh té vi mo, 1a diém
sang trong két qua phat trién kinh té cia Viét Nam nam 2025.

Tinh dén hét thang 09/2025, lam phét Viét Nam duoc kiém soat & mirc dudi ngudng
muc tiéu (CPI tang 3,22%), chu yéu nho gid mot s6 nhém hang thiét yéu blen phap
diéu hanh gia kip thoi va cdce goi hd tro tin dung, gwm thué VAT, mién mlen glam
gia han thué phi va gidm thué bao vé moi truong dbi véi xing dau dé kiém ché gia
dau vao dwgce Chinh Phu dua ra.

Trong nam 2026, Chinh phu du kién kich ban lam phat & mirc dudi 4,5%/ndm, nhin
chung, xu huéng lam phat tai Viét Nam s& phu thuge vao viée diéu chinh chinh sach
linh hoat cua Chinh phu, déc biét 1a trong boi canh nén kinh té toan cau con nhiéu bat
6n dia chinh tri.

Hinh 12. Bién déng lam phat giai doan 01/2020 - 09/2025 (YoY)

6%

49

g |I Ll I||| |||||||||| ||| ““
I.I| ____!_ LI

SRR R R R . R R R R ER ]

3%

& Thyc phim (36.23%) u Ning luong (9.67%) u Hing héa (35.03%) mDichvu (19.01%)
(Nguén:VNDIRECT téng hop)

Gia tri Trai Phleu duoc tinh toan dya trén co s& chiét khau (cic) dong tién phat sinh
trong twong lai vé thoi diém hién tai, do d6 chiu tac dong truc tlep boi 131 suat thi
trudng hay con goi 14 rii ro lai suat. Rai ro 1i suét la rai ro ma gia tri Tréi Phleu s€
giam khi 131 suat thi truong ting, va ngugc lai. Khi ty I¢ lam phat gia téng, 4 suét thi
truong s€ ¢6 xu hudng tang tuong urng, khién cho nha dau tu doi hoi mirc sinh 10 tir
Trai Phiéu cao hon, lam tang lai suat chiét khau, do d6 lam glam gia tri hién tai cia
Trai Phiéu. Nguoc lai, néu ty 1é lam phat giam kéo theo 1ai sut thi tmcrng giam lam
giam chi phi di vay cua doanh nghiép, tang kha ning thanh toan no va truc, tiép lam
tang gia tri Trai Phidu. Co thé két luan ring, ty I¢ lam phat va lai suét thi trudng co
méi quan hé nguoc chidu véi gia cua Trai Phiéu.

Trong truong hop dién bi'en kinh te’: vi md trong thoi han Trai Phiéu khéng c6 ];aién
dong bét thuong, Trai Phiéu niém yét du ki€n s€ khong chiu anh huong qua lén deén tir
tinh hinh lam phat va 14i suit do mgt s6 cac nguyén nhan sau day:
- Trai Phiéu dugc ban bing ménh gia va c6 ky han ngin 12 hai nam.
- Ngoai ra, xét vé tinh hinh kinh té vi mé, Viét Nam dang trong qua trinh phuc
hoi sau khing hodng, luén dua ra muc tiéu kiém ché lam phat qua cac nam, do

d6 rii ro ctia lam phat ting truéng cao trong nam t6i du kién s& khéng nim &
mirc cao.
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19,

20.
20.1

20.2

21,

22,

22.1

Cam két vé bao dam
Trai Phiéu khong c6 bao lanh thanh toén va khong duoc bao dam bang tai san.

Théng tin vé cic cam két

Cam két thue hién nghia vu ciia t6 chirc diing ky niém yét ddi véi nha dau tw vé
diéu kién phat hanh, thanh toin, bio dam quyén va lgi ich hgp phap cia nha
dau tw;
Té chirc ding ky niém yét cam két
- Dép tmg quy dinh tai diém ¢ khoén 1 Diéu 15 clia Luat Chimg khoén, cu thé:
T6 Chirc Phat Hanh khong thudc truong hop dang bi truy ciru trach nhiém
hinh sy hodc da bi két an vé mot trong cac tdi xam pham trat tur quan ly kinh té
ma chwra dugc x0a an tich.

- S& thyc hién nghiém tac va day dua cac nghia vu cua Té Chirc Phat Hanh déi
vai nha dau tu lién quan dén Trai Phiéu, bao gbm nhung khéng gi6i han ¢ cac
cam két vé (1) tuan thu diéu kién chao ban Trai Phiéu ra cong chung, (11) viéc
thanh todn goc, 13i va cac nghia vu thanh toan lién quan khac (néu cb) dén Trai
Phiéu, va (iii) viéc dam bao quyén va lgi ich hop phép ctia ngudi sé hiru Trai
Phiéu theo céc vén kién trai phiéu

Cam két khac
Khéng c6

Gi6i han vé ty 1& nim giir ddi véi ngudi nuwée ngoai

Déi véi loai Tréi Phleu do VNDIRECT da phat hanh va dang ky niém yét, hién tai
khéng cé quy dinh vé gi6i han ty 1¢ nim gitr dm V&1 ngudi nudc ngoai. Tuy nhién, tuy
thudc vao tinh hinh thj trudng, diéu kién kinh té xa hoi cua Viét Nam trong thoi gian
t¢i, UBCKNN hodc co quan nha nude co tham quyén khéc c6 thé ban hanh quy dinh
vé gi6i han ty 18 s& hiru Trai Phiéu dbi véi to chirc, cé nhan nuée ngoai, va khi d6 co
thé anh huong t6i vige chuyén nhuong Trai Phleu trén thi truomg thir cap tir nha dau
tur tb chirc, ¢ nhan trong nude cho nha dau tu té chire, ca nhan nude ngoai.

Cic loai thué c6 lién quan

Thué thu nhép doanh nghiép
- Dbi véi nha dau tr 1a td chirc trong nude

Theo quy dinh tai Thong tu s6 78/2014/TT-BTC, doanh nghiép c6 thu nhép tir
13i vay thi khoan thu nhép nay duoc xac dinh 1a khoan thu nhap khac va ké
khai vao thu nhép chiu thué khi tinh TTNDN. Thué suit déi véi thu nhap nay
12 22%. Tir ngay 1/1/2016, thué suét ap dung 1a 20%. Thu nhédp tir chuyen
nhuong chl.mg khoan ciia doanh nghiép 14 thu nhip c6 dugc tir viéc chuyén
nhuong cd phiéu, trai phiéu, chimg chi quy va céc loai chimg khoan khac theo
quy dinh. Doanh nghiép c6 thu nhap tir chuyén nhwong chimg khoén thi khoan
thu nhdp nay dugc xac dinh la khoan thu nhap khac va ké khai vao thu nhap
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chiu thué khi tinh TTNDN. Thué suat dbi voi thu nhap nay la 22%. Tir ngiy
1/1/2016, thué suat 4p dung 1a 20%.

- Péi véi nha dau tu 1a td chirc nude ngoai

Theo quy dinh phap ludt vé nghia vu thué 4p dung ddi véi td chirc, c4 nhan
nude ngoai kinh doanh tai Viét Nam hoic c6 thu nhap tai Viét Nam thi t6 chirc
nudce ngoai kinh doanh cé co s¢ thuong tri tai Viét Nam hodc khong ¢6 co s¢
thuong tri tai Viét Nam; ca nhan nude ngoai kinh doanh 1a d6i tugng cu tri
tai Viét Nam hoac khong 1a déi tuong cu tru tai Viét Nam doanh tai Viét Nam
hoéc c6 thu nhép phat sinh tai Viét Nam trén co s& hop dong, thoa thuén, hoic
cam ket gitta Nha thau nudc ngoai voi t6 chirc, c4 nhan Viét Nam hoic glua
Nha thiu nuée ngodi v6i Nha thau phu nudc ngoai dé thyc hién mot phéan
céng viéc cua Hop dong nha thau thi 1a d6i tuong chiu thué nha thau. Theo
quy dinh vé thué nha thau thi thu nhép tir 13i tién vay la thu nhép cta bén cho
vay tir cac khoan cho vay du6i bat ky dang nao ma khoan vay dd c6 hay
khéng duge dam bao bang thé chép, nguoi cho vay do c6 hay khong dugc
huong loi tire cua ngudi di vay; thu nhép tir 1ai tién g (trix 1 tlen giri cua cac
ca nhdn nguoi nude ngoai va lai tién giri phét sinh tir tai khoan tién giri dé duy
trl hoat dfng tai Viét Nam cua co quan dai dién ngoai giao, co quan dai dién
ctia t6 chirc quéc te td chitc phi Chinh Phu tai Viét Nam), ké ca cac khoan
thudmg di kém lai tién giri (néu c6); thu nhap tir 1ai tra cham theo quy dinh cua
céc hop déng; thu nhdp tir 1ai tréi phleu chiét khau gi4 trai phiéu (trir trai
phleu thuqc dién mién thue) tin phiéu kho bac; thu nhap tir 1di ching chi tién
giri, L3i tién vay bao gdm ca cac khoan phi ma Bén Viét Nam phai tra theo
quy dinh cua hop dong. Do véy, thu nhap tr 1ai trai phiéu do té chirc nude
ngoai nim giir s& chju thué nha thiu.

o Ty 1€ (%) TTNDN tinh trén doanh thu tinh thué déi véi 13i tién vay (13
trai phiéu) 14 5%.
o Ngoai ra, truong hop t6 chirc nude ngodi chuyén nhugng trai phiéu thi
ap dung thué ty 1¢ (%) TTNDN tinh trén doanh thu tinh thué doi vdi
hoat dong chuyén nhuong chimg khoan (bao gbm chuyén nhwong tréi
phiéu) 1a 0,1%.
Trong truong hop to chirc nudc ngoai chuyén nhuong tréi phiéu thi 4p dung
thué ty 1é (%) TTNDN tinh tren doanh thu tinh thué d6i v&i hoat dgng chuyén
nhuong chimg khoan (bao gdm chuyén nhuong trai phiéu) 12 0,1%.

22.2 Thué thu nhép ci nhin

Thu nhép tir 131 Trai Phiéu va thu nhap tir vigc chuyen quyén sé hiru Tréi Phiéu cia c4
nhén dugce xem la thu nhap chiu thué theo hudéng din tai Thong tur sb 111/2013/TT-
BTC dugc stra d6i, bd sung tai Théng tw s6 92/2015/TT-BTC va s& dugc khiu trir véi
mirc thué nhu sau:
- Thu nhap tir 13i Trai Phiéu dugc xem 13 thu nhip dau tu vén. Thué suit Thué
thu nhap c4 nhan véi thu nhép tir dau tu vén la 5%.
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22.3

224

- Thunhdp tu chuyén nhuong Trai ,Phif:fli dqu: xem 12 khoan thu nhép tir chuyén
nhuong von (chimg khoén). Thué suat Thué thu nhép ca nhan véi thu nhap tir
chuyén nhuong von 1a 0,1% trén gia chuyén nhugng chimg khoén timg lan.

Thué gi4 tri gia ting (VAT)

Theo céc quy dinh tai Thong tw 219/2013/TT-BTC, lai trai phiéu va thu nhép tir viéc
chuyén nhuong Tréi Phiéu thugc d6i tugng khong chiu thué gia tri gia tang.

KhAu trir thué

Céc khoan thanh toan lién quan dén Trai Phiéu s& dwoc Té Chirc Pang Ky Nigm Yét
thanh toan sau khi da khau trir bat ky loai thué. phi hodc bét cir loai 1& phi nao
(“Thué™) do bét ky co quan cé thdm quyén. hodc bat ky co quan nao cuiia Chinh phu
Viét Nam c6 quyén ban hanh hodc ap dung thué.

Chi phi hanh chinh lién quan dén Chuyén Quyén S¢ Him Trai Phiéu s& do Té Chirc
Piang Ky Va Luu Ky hogic Trung Tam Luu Ky (tuy timg trudng hop ap dung) 4 4n dinh
khi Trai Phiéu dwgc Chuyen Quyén S& Htru theo quy dinh cua phép ludt Viét Nam va
thong 1€ thi truong. Pé 1am 15, khoan tién ma Té Chirc Dang Ky Niém Yet thanh todn
theo Trai Phidu s& 14 khoan tién con lai sau khi dd khiu trur Thué va Té Chirc Pang
Ky Niém Yét khong phai thanh toan thém bat ky khoan tién nao dé bu dép cho Ngudi
S¢ Hiru Tréi Phiéu.

[Phan con lai ciia trang néy dige chit y b6 trong dé chuyén sang ngi dung tiép theo
cua Ban Cao Bach.]
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CAC POI TAC LIEN QUAN TOI VIEC PANG KY NIEM YET

DPAI DIEN NGUOT SO HUU TRAI PHIEU
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN SAI GON — HA NOI

Dia chi : Tang I- 5, toa nha Unimex Ha Noi, S6 41 Ngb Quyén, Phutmg Cira
Nam, thanh pho Ha Né1, Viét Nam

Pién thoai : (84-24) 3.8181888

Fax : (84-24) 3.8181688

TO CHUC KIEM TOAN

Kiém todn Bdo céo tai chinh ném 2023; 2024, Bdo cdo sodt xét ban nién 20235

CONG TY TRACH NHIEM HUU HAN ERNST&YOUNG VIET NAM

Dia chi :  Téng 20, Toa Bitexco, S 2 Phé Hai Triéu, Phuong Sai Gon, Thanh
ph6 Ho Chi Minh, Viét Nam

Pién thoai : (84-28) 3824 5252

Fax : (84-28) 3824 5250

TO CHUC XEP HANG TiN NHIEM

CONG TY CO PHAN XEP HANG TIN NHIEM PAU TU VIET NAM

Dia chi :  Phong 2709, Téng 27 - Thép Tay, Toa nha Lotte Center Ha N6i, 54
Li&u Giai, Phuong Giang V3, Thanh phé Ha Néi, Viét Nam

Dién thoai : (+84)24 3388 6000

Email :  enquiries@visrating.com
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VIIL. PHULUC

1. Phu luc I: S6 dang ky ngudi so hitu tréi phleu cua td chirc ding ky niém yét duoc lap
trong thoi han 01 théng truée thoi diém ndp hé so ding ky niém yét

2. Phu luc II: Ban sao hop 1é Gidy chiing nh4n ding ky doanh nghiép, Gidy phép hoat
dong kinh doanh.

3. Phu luc III: Diéu ¢ cong ty.

4. Phy luc IV: Giéi thiéu nhitng van ban phap luat lién quan dén Té Chirc Pang Ky
Niém Yeét.

5. Phu luc V: Béo céo tai chinh kiém toan nam 2023, 2024; b4o c4o soat xét ban nién
2025 va bao céo tai chinh Quy I1I/2025.

6. Phu luc VI: Bao céo vé nhimg tranh chap phép luat.

[Phén con lai ciia trang nay diege chit ¥ bo trong dé chuyén sang ngi dung tiép theo
cua Ban Cdo Bach.]
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