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CTCP No6ng nghiép BAF Viét Nam (BAF)

Gia hién tai VND34.900
Caol/thap nhét 52 tuan VND36.600/17.300
Gia muc tiéu VND33.300
Cap nhat gan nhét 24/02/2025
Khuyén nghi gan nhét Trung lap
Consensus 0,0%
Tiém nang ting gia -4,6%
Ty suét cb tire 0,0%
Téng ty suét sinh 1o -4,6%
Thi gia vén (tr USD) 3155
GTGDBQ 3 thang (tr USD) 54
S& hiru NN (tr USD) 188,1
SLCP lwu hanh (tr) 239,0
SLCP pha lodng 239,0
BAF VNI
P/E Truot 12T 24,9x 14,6x
P/B Hién tai 2,7% 1,9x
ROA 4,5% 2,7%
ROE 12,8%  14,7%
*dir liéu ngay 28/07/2025
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BAF emmm\/N|ndex
Co’ cau s& hivu

Siba Holdings 40,5%
Khac 59,5%

Téng quan doanh nghiép

Duoc thanh |dp vao ndm 2017, BAF tap trung
vao chudi gia trj chdn nuéi lon véi 3 nha may
san xuét thire &n chan nuéi va 42 trang trai véi
quy mb trén 500.000 con lon — ndm trong top 5
céng ty chan nuéi Ién nhét Viét Nam.

Chuyén vién phan tich

Pham Thi Bich Ngoc
ngoc.phambich@vndirect.com.vn

29/07/2025

HANG TIEU DUNG

Bién loi nhuan mé réng thuc day tang trwéng loi nhuan
— [Vwot ky vong]

Trong quy 2/2025, BAF ghi nhan doanh thu thuan dat 1.400 ty déng, tang 5%
so véi cuing ky, doanh thu thuan 6 thang dau nam hoan thanh 40% ké hoach
ca nam.

Loi nhuan sau thué (LNST) quy 2/2025 tang gap 5 lan so véi cung ky, dat
murc cao ky luc mai 1a 196 ty ddng, LNST 6 thang dAu nam hoan thanh 52%
ké& hoach nam.

ASF tiép tuc hé tro’ ting trwéng doanh thu

Trong quy 2/2025, BAF ghi nhan doanh thu thuan 1.400 ty déng, tdng 5% so v&i
cung ky va 23,5% so v&i quy trwde, chi yéu nhé gia heo hoi trung binh téng cao,
bu dap cho viéc chAm dirt mang kinh doanh néng san. Doanh thu 6 thang dau nam
dat 2.500 ty déng, hoan thanh 45% ké hoach nam.

Cong ty da ban dwoc 170.000 con heo trong quy 2, tang 18,1% so v&i cung ky va
6,3% so v&i quy trwdc, twong dwong hoan thanh 40% ké hoach ca nam trong 6
thang dau nam. Gia heo hoi trung binh trong quy 1/2025 dat 81.600 ddng/kg, tang
30,5% so véi cling ky va 16,2% so véi quy trwdc. Da tdng gia nay tiép tuc dén tiy
nguén cung bi thu hep do dich t& heo chau Phi (ASF) tiép tuc lay lan trong quy
2/2025, anh hwéng manh dén cac ho chan nudi nhd, qua dé cé thé tiép tuc cling
cb vj thé clia cac nha san xuat quy mé 1&n, tich hop theo chudi nhw BAF.

LNST ting gap ndm lan nh& bién Igi nhuan cai thién

Bién lgi nhuan godp quy 2/2025 ting 16,1 diém % |én 24,7%, nho bién lgi nhuan
mang 3F tang 13 diém % va viéc dirng mang néng san tlr cudi nam 2024.

Téng thé, LNST quy 2 tang gap nam lan so v&i ciing ky, dat mirc ky luc mai la 196
ty dong, dwoc ho trg bai hiéu qua van hanh cai thién trong mang 3F. LNST 6 thang
dau nam dat 330 ty dong, hoan thanh 52% ké hoach nam va 65,9% dy bao ca nam
cla chang toi.

BAF da dwoc phé duyét dau tw khu chan nubi 6 tang

BAF thé hién cam két véi muc tiéu dai han dat 10 triéu con heo vao nam 2030 thong
qua viéc tiép tuc mé rong trong nam 2025. Tinh dén thang 7/2025, BAF dang xay
dwng nha may ché bién thit tai Binh Phwéc, véi cong suat giét md 240 con/gidy,
twong dwong kha nang ché bién 150 tan thit/ngay.

Nha may san xuét thirc &n chan nudi the ba cg]a BAF dat tai tjnh Binh Dinh da dwoc
kh&i cong tir thang 3/2025, véi cong suat thiét ké 300.000 tan/nam, xay dung trén
dién tich 3,5 ha va dy kién di vao hoat dong vao cudi nam 2025.

Mét khac, vao thang 6/2025, BAF da dwoc phé duyét dau tw cho dw an khu chan
nudi heo céng nghé cao 6 tang, v&i tdng vén dau tw 12.000 ty ddng. Theo ban lanh
dao, dy 4n nay sé san xuéat 64.000 con heo nai va 1,6 triéu con heo thit méi nam,
dy kién di vao van hanh te gilra nam 2027.

Wké  %dw
Ty ddng Q2124 Q1/25 Q2125 svck qlg hoach  phdng
Doanh thu 1.321 1.124 1.387 50% 23 4% 44 8% 42 0%
IF 900 1.124 1.387 54 1% 23,4% na 55,8%
Mdng san 415 ] 0 -100,0% - na 0,0%
Loi nhudn gop 114 290 343 2006% 17.9% na 624%
Chiphi bdn hangva quanly  -35 -89 73 1077% -17.7% na 57.5%
LNTT 69 141 210  206,5%  492% 45 4% 50,7%
LNST 36 134 196 4456%  46,9% 51,6% 65,0%
Doanh s heo thit (nghin
con) 144 160 170 181%  6,3% 397%  41,8%
Bién LNG B6% 258% 247% 161d% -1,20%
Bién LNST 27% 11,9% 14,1% 114d%  23d%
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Bao cao nay duoc viét va phat hanh b&i Khéi Phan tich - Cong ty cé phan Chirng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong bao cao
dua trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac nguén tin nay bao gbm thong tin trén san giao dich ching
khoan hoéc trén thj trwdng noi cb phiéu dwec phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty, théng tin dwoc cong
b réng rai khac va cac thdng tin theo nghién cu cla ching téi. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac hay day da cda
nhirng thdng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhitng woc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khong thé hién quan diém chung clia VNDIRECT va c6 thé thay d6i ma khong can thdng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cta minh,
tham khao y kién tw van tw cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwdc khi tham gia
vao bét ky giao dich nao vé&i ¢ phiéu cla (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bét ctr két qua nao phat sinh tir viéc st dung néi dung clia bao cao dudi moi hinh thirc. Ban bao
cao nay la san pham thudc s& hru ctia VNDIRECT, nguoi stv dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban cia VNDIRECT.

Khuyén nghicé Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh 16i clia ¢b phiéu tir 15% tré [én trong vong 12 thang téi.
TRUNG LAP Kha nang sinh 1i ctia cd phiéu n&m trong khoang ttr -10% dén 15% trong vong 12 thang t&i

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh I&i ctia cb phiéu thap hon -10% trong vong 12 thang téi.

Khuyén nghi dau tw dwoc dwa ra dwa trén kha nang sinh 161 dw kién ctia cb phiéu, duoc tinh bang tdng ctia (i) chénh léch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thi trwdng tai thdi diém cong bd bao céo, va (i) ty suat ¢ tirc dw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo,
cac khuyén nghi dau tw cé thoi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi Dinh nghia:

nganh

TICH cyuc Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén héa thi triérng gia quyén
TRUNG TIiNH Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh co khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén
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